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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

aplicações dos recursos, dispomos do parecer de deliberação e análise de investimentos do mês de 

dezembro/2024 elaborado pelo Gestor de Recursos do IPMC com aprovação do Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos do mês de dezembro/2024, fornecido pela empresa contratada de Consultoria de 

Investimentos, via sistema próprio de gerenciamento e controle que contempla: carteira mensal de 

investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolução CMN nº 4963/2021 e suas 

alterações; retorno sobre os investimentos; distribuição dos ativos por instituições financeiras; distribuição 

dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos e a meta de rentabilidade; evolução 

patrimonial e retorno dos investimentos após as movimentações. 

2. ANEXOS 

Relatórios Anexos 

Balancete Contabilidade  ANEXO I – dezembro/24 

Relatório Sintético dos Investimentos ANEXO II – dezembro/24 

Análise da Carteira ANEXO III – dezembro/24 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO DEZEMBRO 2024 

Começamos o ano de 2024 com uma expectativa de queda de juros no Brasil e ao longo do 

ano, apesar do forte crescimento do PIB, o aumento do risco Brasil, causado pela deterioração dos dados 

fiscais, fizeram a curva de juros abrir e a Selic voltar a subir, tendência esta que se mantém para 2025.  Nos 

EUA, a melhoria nos índices inflacionários e o sustentável crescimento da economia americana, reforçados 

pela produtividade e revolução tecnológica, fizeram a economia crescer em 2024, se mantendo em alta para 

2025. Com esse cenário, o FED deve reduzir o ímpeto de corte de juros, avaliando os próximos passos do novo 

governo e os seus reflexos na economia. 

Abaixo segue as projeções atualizadas do Safra Asset para PIB, IPCA e SELIC: 

• Ano 2024:  PIB de 3,5%, SELIC de 12,25% e  IPCA de 4,90% 

• Ano 2025:  PIB de 1,3%, SELIC de 15,50% e  IPCA de 5,30% 

Na RF Brasil, continuamos com um cenário de incerteza por conta do fiscal, inflação 

pressionada e dólar em alta. Com isso as curvas se mantiveram abertas em dezembro, o que fez com que o 

BACEN na última reunião do ano, subisse a SELIC em 1%, fechando o ano em 12,25%, e com um forte viés de 

manutenção de alta para 2025. Esse cenário fez com que os fundos IMA-B mais longos fechassem o mês e o 

ano no negativo, e todos abaixo do CDI.  Para 2025, apesar do excelente carrego dos fundos IMA-B, 

continuamos recomendando as estratégias atreladas ao CDI e Crédito Privado, pela baixa volatilidade e 

potencial performance acima da meta atuarial, até que tenhamos um cenário mais claro de corte de no Brasil. 
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Na RV Brasil, a inversão de queda para alta da Selic ao longo do ano fez com que o IBOVESPA 

fechasse 2024 no negativo em -10,36%.  Especificamente em dezembro o IBOV fechou em queda de -4,28%. 

Para 2025, a estratégia continuará volátil no curto prazo, já que a Selic nos níveis atuais mantém um cenário 

desafiador para a RV. Todavia, olhando o médio/longo prazo, mantemos a avaliação positiva para alocação 

gradual, principalmente pelos RPPS que possuam um percentual pequeno na estratégia, pelo fato de o índice 

estar muito descontado e figurar entre as bolsas que menos performaram no mundo pós pandemia.  

Nos EUA, os dados robustos da economia real e o forte crescimento do PIB fizeram o S&P 500 

fechar o ano com uma excelente performance de 23,84%, mesmo com a queda de dezembro de -2,08%. Para 

2025, se por um lado a eleição de Donald Trump e suas promessas de campanha trazem uma preocupação 

inflacionária para a economia americana, reduzindo a velocidade do corte de juros pelo FED, os dados robustos 

da economia, reforçados pela produtividade, revolução tecnológica, e dólar em alta, mantem o olhar dos 

investidores para os EUA, o que reforça a avaliação de alocação nos ativos de RF e RV americanos, dado ao 

potencial de mercado e hedge natural para a carteira dos RPPS. 

Fonte: Banco Safra 
 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I o balanço orçamentário de dezembro/24 que 

demonstra que as contribuições repassadas dos servidores estão de acordo com a legislação vigente. Constam 

também as cotas patronais repassadas pelos entes municipais do executivo e legislativo. 
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5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1.1. ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS – DEZEMBRO/24  
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A carteira de investimentos do IPMC está segregada entre os segmentos de renda fixa, renda 

variável e investimentos no exterior, sendo 69,57%; 25,31% e 5,11% respectivamente e devidamente 

enquadrada na Resolução CMN n°4963/2021. Em relação ao desenquadramento do artigo 10 II, trata-se da 

estratégia de FIPs na qual o IPMC tem um fundo do BTG Economia Real que se valorizou 91% em FEVEREIRO 

2022 desenquadrando de forma INVOLUNTÁRIA o artigo e por se tratar de um fundo fechado FIP não é possível 

solicitar resgate do investimento. Quanto ao segmento de Investimentos no Exterior, é possível observar que 

o mês de dezembro terminou com retorno negativo de -1,18%. É fato que o EUA passa por um aperto 

monetário muito intenso, e a alta de juros para conter a inflação deve balançar todos os índices do mercado 

financeiro americano. Vale destacar que os fundos do exterior da carteira do IPMC são fundos sem hedge 

cambial e com isso perdem a proteção cambial em momentos de oscilação da moeda americana. Para proteger 

os recursos da carteira do IPMC, a diversificação dos ativos é primordial. A posição em ativos passivos ao 

S&P500 é um hedge natural dentro da carteira do IPMC. No Brasil, tivemos o índice IBOVESPA negativo em -

4,28%. Nos EUA, o índice S&P500, presente na carteira do IPMC nos fundos MULTIMERCADOS do art. 10°, 

fechou negativo em -2,50%. No segmento de renda fixa, a estratégia se manteve positiva com fundos 

referenciados CDI, Créditos Privados e NTNB’s. Os fundos CDI continuam performando acima da meta em 

praticamente todos os meses, o que faz com que a carteira sofra menos em momentos de queda dos índices 

de RV inseridos na carteira do IPMC. 

ENQUADRAMENTOS DEZEMBRO/24  

Segmentos 
Enquadramento Resolução CMN 

nº 4963/2021 
Enquadramento pela PI 2024 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável  Enquadrado Enquadrado 

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado 

Enquadramento por Instituição Financeira Enquadrado Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 

4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício é possível observar que não houve 

desenquadramento no mês de dezembro/24. 

 

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS dezembro/24  

• Total Renda Fixa: 0,87%: R$ 2.899.799,90 

• Total Renda Variável: -2,83%: R$ -4.073.942,32  

• Total Exterior: -1,18%: R$ -486.726,92   

• Retorno Carteira IPMC: -0,34%: R$ -1.660.869,34  

• IPCA dezembro 2024: 0,52% 
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Considerando os retornos apresentados pelos segmentos acima, podemos identificar que em 

relação aos investimentos, o resultado da carteira foi considerado ruim pelo comitê de investimentos dada 

alta volatilidade do mercado financeiro com pautas fiscais sendo analisadas pelo Governo, sendo a 

diversificação a melhor estratégia para minimizar os resultados negativos em um cenário bastante volátil no 

mercado financeiro global. Mesmo com resultado negativo no mês corrente, importante salientar que o IPMC 

superou a meta dos investimentos para o ano de 2024, resultado expressivo fruto da excelência do trabalho 

realizado pelo Comite de Investimentos e Conselhos Deliberativo e Fiscal do RPPS no acompanhamento dos 

investimentos do RPPS. Após divulgação do IPCA por parte do IBGE no início do mês de janeiro de 2025 o 

resultado dos investimentos foi de 10,10% versus uma meta de 10,03%. 

O segmento classificado como renda fixa apresentou no 12° mês de 2024 um retorno positivo. 

O resultado em dezembro foi de 0,87% com um VaR* de 0,08%. A rentabilidade veio em linha com a estratégia 

adotada pelo comitê de investimentos com foco em alocações em fundos CDI e NTNB com cupom semestral. 

Destaque positivo para ótima performance das LFs BTG e Daycoval, NTNBs e os fundos Referenciados CDI. 

O segmento de investimento classificado como renda variável apresentou no mês de 

dezembro um retorno NEGATIVO de -2,83% com um VaR* de 8,32%. Os fundos do artigo 8° rentabilizaram um 

valor NEGATIVO de -4,47%. Destaque positivo para o fundo Tarpon GT com retorno negativo de apenas -0,72% 

versus um IBOVESPA de -4,28%. 

 O equilíbrio das decisões por parte do COPOM previsto para 2025 no Brasil continua sendo 

monitorado pelo IPMC e pelo mercado financeiro. As altas previstas e já impostas pelo COPOM na SELIC 

mostram um cuidado com a inflação e faz com que o mercado monitore a temperatura de todas as decisões 

do colegiado. O COPOM sinalizou em suas últimas ATAS que novas altas serão avaliadas com responsabilidade 

com objetivo de conter a inflação no decorrer de 2025. Em 2024 houve estouro da meta de inflação. Ajustes 

fiscais deverão ser levados em consideração pelos investidores e decisões políticas também trarão impacto ao 

resultado do mercado. Nos EUA, os investidores continuam aguardando expectativas de mais cortes de juros 

por parte do FED e pela gestão da economia americana do republicano eleito Donald Trump. 

 Além de fundos de ações, no segmento de RV, o IPMC tem alocado na carteira recursos em 

FIPs e Multimercados passivos ao índice SP&500 e isso faz com que o IBOVESPA não seja o único benchmark 

do segmento. Segue abaixo retorno em separado de cada segmento da renda variável: 

✓ Artigo 8°: -4,47% 

✓ FIPS:  -0,15% 

✓ Multimercado: -2,04% 

*VaR: Value at Risk (VaR) é um método para avaliar o risco em operações financeiras. O 

VaR resume, em um número, o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira 

de investimentos , de um montante financeiro. Esse número representa a pior perda esperada em um 

dado horizonte de tempo, que fica entre um dia e um mês e é associado a um intervalo de confiança de 

no mínimo 95%. 

https://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Produto_financeiro&action=edit&redlink=1
https://pt.wikipedia.org/wiki/Investimentos
https://pt.wikipedia.org/wiki/Intervalo_de_confian%C3%A7a
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5.3. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõem o portfólio do IPMC tiveram no mês de DEZEMBRO/ 

2024 como prestadores de serviços de Administração e Gestão as seguintes instituições abaixo: 

 

 

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 

4963/2021 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício é possível observar que não houve 

desenquadramentos. 
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5.4. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR SUB-SEGMENTO DO MÊS DE DEZEMBRO 2024 

 

Retratando uma gestão MODERADA, com 30,42% dos recursos alocados em RV e Exterior, e 
podendo alocar até 40% nos artigos 8° e 10° da resolução 4963/2021 por estar certificada nível II PRO-GESTAO, 
a carteira de investimentos do IPMC no mês de dezembro/24 apresentou uma considerável exposição em 
NTNB com vencimentos diversificados conforme estudo de ALM contemplando um percentual de 38,62% do 
patrimônio em Títulos Públicos Federais. Alocações em CDI representam a segunda maior fatia da carteira em 
renda fixa com 14,95% e se justificam pela alta da SELIC gerando assim rentabilidades em fundos DI mais 
atrativas ao portfólio do IPMC com maior liquidez e baixo risco. 

Ainda sobre renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposição em 
fundos de investimentos em direitos creditórios (FIDCs) e 2,13% em fundos CRÉDITO PRIVADO. 

No âmbito da renda variável, a carteira de investimentos apresenta uma significativa exposição 
em fundos de investimentos em ações diversificada em diferentes subclasses AMBIMA (Ações Livres, Small, 
Dividendos, Multimercados, FIPS, ETFs e Ações VALOR). 

O IPMC buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior em 2021 e manteve 
os ativos em 2022 e 2023, não excedendo do limite de 10% permitido pela Resolução CMN n°4.963/2021 para 
o segmento. Para 2024, com a certificação nível II PRO-GESTAO, o comitê de investimentos monitorou o 
segmento de Exterior e capturou bons prêmios acima da meta no segmento. O ano de 2022 foi de muita 
dificuldade para esses ativos acompanhados de um “derretimento” do índice S&P500. Em 2023, um otimismo 
sobrevoou os olhos dos investidores e ajudou os índices americanos e as cotas dos fundos a se valorizarem 
assim como aconteceu em 2024.
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 2024 
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A rentabilidade da carteira do IPMC em dezembro foi de -0,34%, abaixo da meta traçada na 

PI 2024. O resultado foi considerado ACEITÁVEL pelo comitê de investimentos no mês corrente pois o 

IBOVESPA fechou NEGATIVO assim como o SP&500. A SELIC ainda em alta continua provocando 

oportunidades em fundos CDI e a dificuldade fiscal e política no Brasil mantem as NTNBs e LFs com taxas 

interessantes para RPPS em todos os vencimentos. Segue abaixo os resultados da carteira: 

• Retorno dezembro/24: -0,34% 

• Retorno acumulado 2024: 10,10% 

• Meta dezembro/24: 0,92% 

• Meta acumulada 2024: 10,03% 

• IPCA dezembro/24: 0,52% 
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5.6. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 2024 

 

No mês anterior ao de referência, o IPMC apresentava um patrimônio líquido de R$ 

481.316.877,33. No mês de referência, o IPMC apresenta um patrimônio líquido de R$ 481.148.959,06. Com 

isso é possível observar uma desvalorização do patrimônio do IPMC de R$ 167.918,27 no mês de 

dezembro/24 e uma valorização de R$ 25.820.314,20 no ano de 2024. 
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5.7.1 TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS – Notas do Tesouro Nacional – Série B 

 

 

Conforme tabela acima, é possível observar que o IPMC tem distribuído entre os Títulos 

Públicos Federais as seguintes somatórias. 

• NTNB 2040 – vencimento 08/40 – R$ 33.451.395,41 

• NTNB 2045 – vencimento 05/45 – R$ 40.787.639,93 

• NTNB 2050 – vencimento 08/50 – R$ 51.425.784,03 

• NTNB 2055 – vencimento 05/55 – R$ 49.741.036,71 

• NTNB 2060 – vencimento 08/60 – R$ 10.204.050,49 

TOTAL R$ 185.609.906,57– representando 38,62% da carteira – todos marcados na CURVA. 
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5.7. MOVIMENTAÇÕES DE APLICAÇÃO E RESGATE DEZEMBRO 2024 

No mês de referência, houve movimentações financeiras nos segmentos abaixo na importância 

total de: 

APLICAÇOES VALOR RESGATES VALOR 

CAIXA DISPONIBILIDADES R$ 10.421.051,20 CAIXA DISPONIBILIDADES R$ 9.709.479,20  

BB FLUXO R$ 12.621.848,52 BB FLUXO R$ 10.045.076,16  

   CAIXA MATRIZ CDI    R$ 5.509.476,53 CAIXA MATRIZ CDI R$ 4.295.393,29 

   BB PERFIL    R$ 18.500.000,00 BB PERFIL R$ 11.500.000,00 

   FII SPX LOGISTICO    R$ 500.000,00    BTG SP&500    R$ 7.000.000,00 

   SANTANDER CDI    R$ 13.000.000,00    WESTERN INDEX 500    R$ 4.000.000,00 

   LF ITAU  IPCA + 8,53% - 2029    R$ 13.500.000,00    BB ETF BOLSA AMERICANA    R$ 7.000.000,00 

   LF SANTANDER IPCA + 8,57% - 2029    R$ 13.000.000,00    BB NORDEA ESG    R$ 7.000.000,00 

     SANTANDER GLOBAL EQUITIES    R$ 9.000.000,00 

     SANTANDER CDI    R$ 13.000.000,00 

     WESTERN ATIVO MAX    R$ 114.754,65 

     CAIXA IDKA PRE    R$ 2.894.721,88 

 

Para o segmento de renda fixa: 

• R$ 86.552.376,25 em aplicações e 

• R$ 51.559.425,18 em resgates 

 

Para o segmento de renda variável: 

• R$ 500.000,00 em aplicações  

• R$ 18.000.000,00 em resgates     

E para o segmento de investimentos no exterior: 

• R$ 0,00 em aplicações e 

• R$ 16.000.000,00 em resgates 
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5.8. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

Foram devidamente emitidas e assinadas as APR abaixo relacionadas ao mês de dezembro/24. 

 

Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

013/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 10/01/2025 Resgate 2.840,29R$                

012/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 09/01/2025 Resgate 5.364,80R$                

011/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 08/01/2025 Aplicação 91.519,82R$              

009/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 08/01/2025 Resgate 5.951,13R$                

010/2025 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 08/01/2025 Resgate 353.484,06R$            

008/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 07/01/2025 Resgate 13.180,00R$              

007/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 07/01/2025 Resgate 39.045,88R$              

006/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 07/01/2025 Resgate 32.806,60R$              

005/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/01/2025 Resgate 7.867,86R$                

004/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 03/01/2025 Resgate 5.777,59R$                

002/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/01/2025 Resgate 2.442,52R$                

001/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/01/2025 Resgate 630,00R$                   

003/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/01/2025 Resgate 644,67R$                   

777/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 30/12/2024 Resgate 618,80R$                   

776/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 27/12/2024 Resgate 244,97R$                   

774/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REF DI PREVIDENCIÁRIO LP 27/12/2024 Aplicação 7.000.000,00R$         

775/2024 02.224.354/0001-45 SANTANDER INSTITPREMIUM FIC RENDA FIXA REF DI 27/12/2024 Aplicação 9.000.000,00R$         

772/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 23/12/2024 Resgate 3.333,98R$                

773/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REF DI PREVIDENCIÁRIO LP 23/12/2024 Aplicação 7.000.000,00R$         

768/2024 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 20/12/2024 Aplicação 2.500.000,00R$         

769/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REF DI PREVIDENCIÁRIO LP 20/12/2024 Aplicação 4.500.000,00R$         

770/2024 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 20/12/2024 Resgate 6.445.266,12R$         

771/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 20/12/2024 Resgate 2.662,80R$                

766/2024 02.224.354/0001-45 SANTANDER INSTITPREMIUM FIC RENDA FIXA REF DI 19/12/2024 Aplicação 4.000.000,00R$         

760/2024 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 19/12/2024 Resgate 1.795.393,29R$         

767/2024 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 19/12/2024 Aplicação 7.526.329,32R$         

761/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 19/12/2024 Resgate 1.000.000,00R$         

762/2024 36.178.569/0001-99 BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES 19/12/2024 Resgate 7.000.000,00R$         

763/2024 28.578.936/0001-13 BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INV EXT 19/12/2024 Resgate 7.000.000,00R$         

764/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 19/12/2024 Resgate 119.976,86R$            

765/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 19/12/2024 Resgate 4.608.855,56R$         

759/2024 17.804.792/0001-50 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DÓLAR MASTER INV EXT 19/12/2024 Resgate 9.000.000,00R$         

757/2024 36.499.594/0001-74 BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO 18/12/2024 Resgate 7.000.000,00R$         

754/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP18/12/2024 Resgate 11.000.000,00R$       

755/2024 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 18/12/2024 Resgate 2.500.000,00R$         

756/2024 02.224.354/0001-45 SANTANDER INSTITPREMIUM FIC RENDA FIXA REF DI 18/12/2024 Resgate 13.000.000,00R$       

758/2024 17.453.850/0001-48 WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 18/12/2024 Resgate 4.000.000,00R$         

779/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 18/12/2024 Resgate 3.033,03R$                

752/2024 60.701.190/0001-04 LF ITAÚ UNIBANCO - IPCA + 8,53% - VECTO: 18/12/2026 18/12/2024 Aplicação 13.500.000,00R$       

753/2024 90.400.888/0001-42 LF SANTANDER - IPCA + 8,57% - VECTO: 21/12/2026 18/12/2024 Aplicação 13.000.000,00R$       

750/2024 55.074.554/0001-25 SPX SYN DESENVOL DE GALPÕES LOGÍSTICOS FEEDER SPXL11 17/12/2024 Aplicação 500.000,00R$            

751/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 17/12/2024 Aplicação 215.481,64R$            

748/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 17/12/2024 Resgate 53.286,05R$              

749/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 17/12/2024 Resgate 162.405,59R$            

747/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REF DI PREVIDENCIÁRIO LP 17/12/2024 Resgate 500.000,00R$            

742/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/12/2024 Aplicação 139.655,35R$            

743/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/12/2024 Resgate 35.871,35R$              

744/2024 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 16/12/2024 Resgate 13.011,18R$              

745/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/12/2024 Resgate 148,80R$                   

746/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/12/2024 Resgate 2.255.729,84R$         

778/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/12/2024 Aplicação 8.702,89R$                
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Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

741/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 13/12/2024 Aplicação 1.222.667,70R$         

739/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 13/12/2024 Aplicação 6.577.890,12R$         

740/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 13/12/2024 Aplicação 871.460,15R$            

735/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 12/12/2024 Resgate 1.000,00R$                

737/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 12/12/2024 Aplicação 54.331,22R$              

738/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 12/12/2024 Aplicação 124.998,15R$            

736/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 12/12/2024 Aplicação 2.992,14R$                

734/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/12/2024 Resgate 1.010,00R$                

732/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 10/12/2024 Aplicação 20.135,54R$              

733/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 10/12/2024 Aplicação 1.681.699,04R$         

729/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 10/12/2024 Resgate 9.185,53R$                

730/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 10/12/2024 Resgate 1.701.834,58R$         

731/2024 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 10/12/2024 Resgate 111.349,34R$            

727/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 09/12/2024 Resgate 21.624,61R$              

728/2024 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 09/12/2024 Resgate 245.130,68R$            

725/2024 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 06/12/2024 Aplicação 114.754,65R$            

726/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/12/2024 Aplicação 1.701.834,58R$         

723/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 05/12/2024 Resgate 43.770,00R$              

722/2024 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 05/12/2024 Resgate 2.894.721,88R$         

721/2024 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 05/12/2024 Aplicação 2.894.721,88R$         

724/2024 04.192.419/0001-43 WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA 05/12/2024 Resgate 114.754,65R$            

718/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 04/12/2024 Resgate 2.555,80R$                

717/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 04/12/2024 Resgate 775,02R$                   

720/2024 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 04/12/2024 Aplicação 2.894.721,88R$         

716/2024 45.163.710/0001-70 CAIXA BRASIL IDKA PRÉ 2A FIC RENDA FIXA LP 04/12/2024 Resgate 2.894.721,88R$         

719/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 04/12/2024 Resgate 514,32R$                   

715/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 03/12/2024 Resgate 12.481,25R$              

713/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/12/2024 Resgate 3.527,42R$                

714/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/12/2024 Resgate 630,00R$                   
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6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco realizada, contempla as diretrizes traçadas na Política de Investimentos 

devidamente aprovada para o exercício de 2024, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle 

sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 

6.1. RISCO DE MERCADO – POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2024 

 

Observa-se que o resultado do VaR* referente a carteira de investimentos de dezembro 2024 

é de 5,27%, abaixo do mês anterior que foi de 6,49%: 

VaR* RF carteira IPMC: 0,08% (abaixo do mês anterior) 

VaR* RV carteira IPMC: 8,32% (abaixo do mês anterior) 

VaR* Ext. carteira IPMC: 11,83% (acima do mês anterior) 

*VaR: Value at Risk ( VaR) é um método para avaliar o risco em operações financeiras. 

O VaR resume, em um número, o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira 

de investimentos , de um montante financeiro. Esse número representa a pior perda esperada em um 

dado horizonte de tempo e é associado a um intervalo de confiança que é normalmente calculado entre 

95% e 99% de confiança sendo seu horizonte de tempo no mínimo de 30 dias. 

https://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Produto_financeiro&action=edit&redlink=1
https://pt.wikipedia.org/wiki/Investimentos
https://pt.wikipedia.org/wiki/Intervalo_de_confian%C3%A7a
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6.2. RISCO DE CRÉDITO 

 

Fonte: Política de Investimentos 2024 IPMC 

 

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ 

 

Fonte: Política de Investimentos 2024 IPMC 
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A carteira de investimentos do IPMC possui os seguintes números abaixo referente a 

disponibilidade de recursos: 

Patrimônio: (base DEZEMBRO/2024) R$ 481.148.959,06 
  

 

liquidez imediata (D+0): R$ 72.371.451,13 

liquidez em D+1: R$ 5.478.069,18 

liquidez em D+2– BTG S&P 500 R$ 4.968.028,06 

liquidez até D+33: R$ 97.738.197,20 

liquidez até 09/2026 – Rio Bravo Mult Capital Protegido R$ 2.932.726,96 

liquidez até 12/2026 - LF ITAU pós-fixada IPCA + 8,53% R$ 13.574.883,80 

liquidez até 12/2026 - LF Santander pós-fixada IPCA + 8,57% R$ 13.040.898,03 

liquidez até 07/2025– Caixa Mult Capital Protegido IBOVESPA R$ 2.711.744,38 

liquidez até 12/2025 – Safra Mult Capital Protegido SP&500 R$ 8.818.909,68 

liquidez até 10/2027 – FIP BTG Economia Real R$ 20.820.750,01 

liquidez até 12/2028 – SPX SYN FII  R$ 500.000,00 

liquidez até 11/2028 – FIP Kinea Private R$ 8.662.913,86 

liquidez até 05/2033 – KINEA KRES FII R$ 3.990.329,24 

liquidez até 05/2033 - LF BTG pós-fixada IPCA + 7,23% R$ 24.075.737,61 

liquidez até 07/2034 - LF Daycoval pós-fixada IPCA + 7,17% R$ 5.272.398,83 

liquidez até 11/2029 - LF Daycoval pós-fixada IPCA + 7,21% R$ 5.089.646,40 

liquidez até 11/2029 - LF Daycoval pós-fixada IPCA + 7,50% R$ 5.072.413,71 

NTNB: 2040 – 2045 – 2050 – 2055 – 2060 – ITEM 5.7.1 R$ 185.609.906,57 

FIDCS: em fase de liquidação pelo GESTOR: 0,09% carteira: R$ 419.954,41 
 

 

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Houve análise de Carteira no mês de referência realizada pela Consultoria de Investimentos 

contratada. Análise anexada a este parecer. 
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8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

Não houve solicitação junto a consultoria de análise de Fundo de Investimento no período 

de dezembro/24. 

 

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO – dezembro/24 

Houve processo de credenciamento a ser analisado para o mês de referência. Conforme 

artigo 106 da portaria 1467/2021 do MTPS, o recadastramento das instituições financeiras deve ser 

atualizado a cada dois anos. Caso uma nova instituição venha a Administrar ou Gerenciar algum fundo novo 

na carteira do IPMC, essa deverá passar por processo de Credenciamento antes do ato de investimento. 

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 

90.400.888/0001-42 

INSTITUIÇÃO FINANCEIRA 

AQUISIÇAO LETRA FINANCEIRA 
18/12/2024 CREDENCIADO  

 

OBS: os processos de credenciamento são devidamente arquivados em forma física na sede 

do IPMC constando todos os documentos utilizados para o credenciamento e o formulário preenchido 

utilizado em reunião para aprovação ou não da Instituição Financeira conforme resolução 4963/2021 do 

CMN e Portaria 1467/2022 SPREV. 

 

 

10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

 

No mês de referência não houve utilização por parte do Comitê de Investimentos do item 17 

da PI 2024 do IPMC.  

https://plataforma.siru.com.br/credenciamento/crInstituicaoFinanceira.aspx?idCredenciamento=18380&status=CREDENCIADO
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11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos do IPMC, que previamente 

disponibilizou aos membros do Comitê de Investimentos para que pudessem analisá-lo e pontuarem suas 

considerações. Ao final do mês de dezembro 2024, foi possível observar que a carteira de investimentos do 

IPMC fechou o período com um resultado negativo de -0,34%, resultado esse considerado ACEITÁVEL pelo 

comitê de investimentos em um mês de muita volatilidade no mercado de capitais com IBOVESP e S&P500 

negativos. Como a carteira do IPMC está exposta a esses dois índices de RENDA VARIÁVEL, a diversificação 

em ativos de Renda Fixa somada aos investimentos de RV no Exterior fez com que o resultado fosse abaixo 

da meta atuarial. Sabe-se que esse resultado se deu muito por conta da estratégia adotada para o ano de 

2024 que no segmento de renda fixa é de focar em NTNBs com taxas acima da meta atuarial, Letras 

Financeiras com marcação na CURVA com taxas acima de 7% e 8,5% no longo prazo e curto prazo e fundos 

referenciados CDI com SELIC acima da meta do RPPS para 2024. Em Renda Variável, a estratégia ao longo de 

2024 é de alocar em fundos de ações diversificando em segmentos de VALOR, SMALL CAPS, DIVIDENDOS e 

AÇOES LIVRES. A exposição em fundos de Renda Variável atrelados ao IBOVESPA fez com que os fundos do 

artigo 8° (fundos de ações) se desvalorizassem no mês de dezembro/24. O comitê de investimentos continua 

bastante resiliente no tocante a bolsa americana com entendimento unânime entre os membros de que a 

“tempestade” já passou dada postura do FED, que nas últimas reuniões já deixou claro a não necessidade de 

mais aumentos na taxa de juros americana ficando agora apenas as expectativas mais cortes de juros por 

parte do FED nos EUA. Para proteger a carteira nesse período foram aprovadas alocações em fundos de 

capital protegido atrelados ao S&P500, ou seja, mesmo se o índice ceder nesse período, o retorno dos fundos 

escolhidos será positivo dada estratégia dos gestores nesse tipo de produto. O custo de oportunidade dos 

fundos de Capital Protegido foi analisado pelo comitê de investimentos nas escolhas dos fundos para a 

carteira. 

A carteira de renda fixa demonstrou um resultado positivo em dezembro/24 com os fundos 

referenciados DI, e os fundos de Crédito Privado. Os títulos públicos federais também tiveram rentabilidade 

positiva em dezembro e terminaram o ano com resultado de 10,94% contra uma meta de 10,03%. A Letra 

Financeira do Banco BTG finalizou 2024 com retorno de 12,52%. No decorrer do ano de 2024 foram 

adicionadas ao portfolio do IPMC as seguintes LFs abaixo: 

• LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA IPCA + 7,17% 

• LF DAYCOVAL - IPCA + 7,21% - VECTO: 07/11/2029  

• LF DAYCOVAL - IPCA + 7,50% - VECTO: 19/11/2029  

• LF SANTANDER - IPCA + 8,57% - VECTO: 21/12/2026  

• LF ITAÚ UNIBANCO - IPCA + 8,53% - VECTO: 18/12/2026  

Os fundos de investimento no exterior tiveram resultado negativo em dezembro/24 com 

resultado de -1,18% acumulando retorno positivo de 50,01% no ano.  
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Importante salientar que o resultado acumulado de 2024 foi acima da meta. O retorno de 

10,10% da carteira versus a meta atuarial de 10,03% garantiu a bonificação de 0,15% no cálculo atuarial de 

2026, algo muito importante para o equilíbrio dos resultados no decorrer dos próximos anos para o RPPS. 

No mês de dezembro de 2024, o comitê de investimentos fez um movimento de proteção da carteira 

realizando altos lucros em Fundos do Exterior e realocando em ativos de baixo risco pós-fixados com taxas 

acima de 8,5% + IPCA. 

O comitê de investimentos entende que, no contexto geral do parecer proferido e após 

análises, não existem indícios ou números que prejudiquem a aprovação das informações apresentadas e 

assim fica aprovado este parecer por estar em concordância com o que foi definido e analisado na reunião 

do Comitê de Investimentos do dia 21 de janeiro de 2025. 

Este parecer deverá ser submetido aos Conselhos Administrativo de Previdência e Conselho 

Fiscal para sua deliberação e aprovação. 

 

Catanduva, 21 de Janeiro de 2025 

____________________________________________________ 

Tiago Muniz dos Santos 

Tesoureiro/Gestor de Recursos IPMC  

CPA20 AMBIMA – vencimento 24/11/2026 

CP RPPS CGINV III – AVANÇADO – vencimento 13/03/2027 


