PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Janeiro de 2022
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos e pelo Gestor de Recursos do IPMC.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos do més de Janeiro 2022, fornecido pela empresa contratada de Consultoria de

Investimentos, via sistema préoprio de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de

investimentos consolidada;' enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n®
4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos ap6s as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios : Anexos
| Balancete Contabilidade e P UANEXOL s !
Relaténo Analitico dos Investlmentos ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO JANEIRO 2022
BANCO BTG

INTERNACIONAL

Os principais indices aciondrios-no mundo operam em diregdes mistas em janeiro 2022. Em
NY, indices ensaiam uma recuperagdo apbs acumularem fortes quedas com os investidores
atentos a temporada de balangos e a menos de uma semana do Fomc. O presidente Joe Biden
disse que é trabalho do Fed controlar a inflagdo mais alta em décadas e apoiou os planos do
banco central de reduzir os estimulos. No continente Europeu, indices abrem em leve queda
com os investidores realizando parte dos lucros. O S&P 500 futuro opera em alta de 0.34%, o
Stoxx Europe 600 cai 0,1%, o Shanghai subiu 0,9% e o Nikkei teve alta de 1,1%.

&
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O petréleo WTI negocia préximo da estabilidade apés o presidente Joe Biden prometer que vai
continuar tentando reduzir os precos e um relatério da APl apontar um aumento modesto nos
" estoques. Metais apresentam desempenho moderadores e minério de ferro: estende o
movimento de alta.

BRASIL ¢

!

Apds um dia (19/01/2022) de forte desempenho em todas as classes de ativos brasileiros com
destaque para o men;ado de juros e cdmbio, evento aberto com o presidente do Banco Central
e o leildo de prefixados do Tesouro devem ditar o ritmo dos negécios. Noticidrio aponta que o
governo ainda tenta reajuste para policiais, mas demais servidores, s6 em 2023. A temporada
de balangos corporativos que inicia na préxima semana também chama atengdo.

Em Brasiiié, reunido de Paulo Guedes e Castro termina sem acordo sobre 0 Regime de
Recuperacdo Fiscal do Rio de Janeiro.

O Brasil teve novo recorde de 204.854 novos casos de covid-19 em 24 horas (19/01/2022),
apesar do forte crescimento do nimero de casos a curva de complicagdes segue estével.

Estamos revisando nossa prbjecﬁo EoY de IPCA 22 de 5.0% para 5.7%. Esperamos 5.5% no final

de 2022 ante 16.9% no fechamento de 2021. Precos que ficaram represados durante a
. pandemia; como tarifas de transporte pliblico, ja estdo sendo a.umentados nesse inicio do ano,
ainda que o ano eleitoral leve algumas cidades a postergarem ou darem altas menos robustas
nas tarifas. Aiém disso, devemos verificar o impacto do forte aumento do IPVA {que se reflete
nos subitens de emplacamento e licenga) por conta da z_alta de precos de veiculos verificada ao
longo do ano passado. Os precos de planos de satde témbém devem sofrér alta robusta
(trabalhamos com premissa ~20%), apés reajuste negativo em 2021. Para o item energia

elétrica residencial, esperamos -7% j considerando que a bandeira tarifaria deva ser diminuida

L3
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para V2 em maio e chegando na V1 ao final do ano. Além disso, n3o esperamos que a gasolina

registre performance tdo desfavoravel quanto em 2021, onde acumulou alta de 47,49%

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO | o balango orgamentario de janeiro 2022 que
demonstra que as contribuigdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagio
vigente. Constam também as cotas patronais repassadas pelos entes municipais do executivo e
legislativo. : ; : :

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA — janeiro 2022

Estratégia de Alocagso - 2022 R
Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira § Carteira oty
. inf Alvo - Sup

: Arfigo 7°, Inciso |, Alinea’a’ 100,00% ; 151.310.975,99 35.20% 15,00% 45,00% Tm,ﬂﬂ% 241.690.859,21
Atigo 7, Inciso |, Alinea b’ 100,00% 288393650 | O7T% | 100% | 100%  2000% 7171643054
Arigo 7°, Inciso |, Alinea”* ¢* 10000% | 000  000% | 000% | O000% |  2000% 7460036704
Artigo 7°, Inciso I, Allnea 2 G000% | 8262015967 | 2215% | 1000% | 15.00% | 60,00% 14117194145
Artigo 7, Inciso I, Alinea' b | 60,00% 0w 0.00% | 000% | . 0.00% 000% 7460036704
‘Artigo 7%, Inciso IV 20,00% 000 © 000% | 000% | 000%  20,00% 74600367.04
Artige 7, Inciso V, Alinea*a* 5,00% - 60959820 | 06% | 0,00% | 0.17% 500% | 18.04049356
Attigo 7%, Inciso ¥, Alinea b * 500% | 1368381083  367% . 100% | 383% 5,00% 4.966.280,93
Anligo 7°, Inciso V, Alinea " ¢ 5,00% Tamseie | 00%% | 000% | 04% 5,00% 18.177.498,57
Total Renda Fixa C 10000% | 23159007438 6200% | 2.00% | 65.13% | 26500%
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Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento {RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Janelro / 2022)

i bl Bt SRS Rl e o (e AT o
Estratégia de Alocagio - 2022 GAP
Artigos - Renda Variivel Resolugéo Carteira § Carteira s Sor
Inf . Alvo Sup
MlguB' Inmol 30,00% 56.332.321,05 15,10% 5,00% 13,14% 30,00% . 55568 229,51
Amgo B2, Intiso il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 30,00% 111.500.550,56 |
Amgo 10’ Im:tsoi 10.00% 38.824.256,72 | 1041% 5.00% 8,00% 10,00% -1.624.073.20
Amgo 10, tncnso " 5.00% 16.174.486.52 4071. 1 ema P37 500% 3.475.606,24
) . b S0 B o i ¥ BN y
Astigo 11" 5,00% D,W i D CO‘K IJ 00% 0,00% | 500% 18.,650.091.76
i Total Renda Varidvel 30!]3% 110.331. [5329 2953% 11,00% 24.87% 80,00%
shaaliduta b P b i )
g Estratégla de Alocagio - Limite - 2022 i
i Artigos - Exterior Resolugéo Carteira $ Corteira
; : inferior: Alvo Superior - S
| Arigo . Inciso | 1000% | 0,00 0.00% | 0,00% 0,00% 10,00% 37.300.183,52
S L " 5 i
Amgo 9" Im:so H 10 DD% i 208.317.7206,89 7.59% H 3,00% E 9,00% 10,00% B NZ 454 63
= i U} SRR AN R AT RS : s 5 A
Aa‘!goS' Inciso HI 10 DD% 2.762.968,64 U 745 1,00% | 1,00% | 10.00% 34 537 214 BB
Tntai Emraor 10 DD% 31.080.697 53 8 33% 4,00% 10,00% 30.00%

A carteira de investimentos do IPMC esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda

variavel e investimentos no exterior, sendo 62,09%; 29,58% e 8,33% respectivamente; ndo
ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°4963/2021 para o segmento de

renda variavel,

5.2. ENQUADRAMENTO

z

Segmentos
Renda Fixa oy .
! Renda Vanével e Investlmentos noi
EXterlor A !
Enquadramento . por  Instituigéo
Financeira ol

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio é possivel observar que ndo
houve desenquadramentos.
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Total Renda Fixa: 0,61%: R$ 1.407.100,88
Total Renda Varidvel: 0,07%: R$ 71.989,75

Total Exterior: -18,04%: RS - 6.842.502,28

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que todos estdo abaixo das expectativas, considerando o cenario econdmico atual, bem como
o0s riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno
positivo de 0,61%, representando um montante de RS 1.407.100,88 (um milhdo, quatrocentos
e sete mil, cem reais e oitenta e oito centavos) com um VaR de 0,37%.

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um
retorno positivo de 0,07%, representando um montante de RS 71.989,75 (setenta e um mil,
' novecentos e oitenta e nove reais e setenta e cinco centavos) com um VaR de 10,52%.

Os fundos de investimentos classificados como de exterior apresentaram no més um retorno
negativo de -18,04%, representando um montante de RS -6.842,502,28 (seis milhdes, oitocentos
e quarenta e dois mil, quinhentos e dois reais e vinte e oito centavos) com um VaR de 14,80%

5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPMC tém como
prestadores de servigos de Administragdo e Gestéo os:

Rua Sergipe n. 796 — Tel.: (017) 3524-4541 - Fax:3523-7583 - CGC 45,118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 — Catanduva — SP
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des ativos - base >

BANCO BRADESCO: 0,33%
SAFRA SERVICOS: 1,23% Bl resouso macionaL 13131097599
= FINAXIS CORRETORA: 0,11% 3
ihbes BRL TRUST: 0,08% Wl nas uasanco 4120546966

UDHSTRUSE S0 PATRIA IMVESTIMENTOS: 0,01%

BANCO SANTANDER: 2,90% I e parinas b i
BEM OTVM: 3, 19% T caa econdmica 36.402.687.71
BANCO DAYCOVAL: 5,12% I =6 pacTua 29.036.467,37
<" TESOURD NACIONAL: 35,20% B ee cesio 27.107.807,13
88 GESTAO: 7,27% [ Banco pavcovar 19.108.974,06
I eem o 11.505.98471
[ eancosanmanoen 1080943722
TG PACTUAL 7,78% -

I uons TausT 7.468.504,75
. [ serra asser 4850.917,60
SAPRA SERVICOS | 4506.512,08

CADGA ECONOMICA: 9,76% ki
: AN I earco sracesco 3456.380,78

~ ITAL UNIBANCO: 11,58%

NP PAMIAE: 11568 ; [ Firas cormevora ar3957.87
{1 BRL TRUST 195.640,33

[ rirmia nveSTIMENTOS 2464784

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2

4963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio é possivel observar que ndo
houve desenquadramentos.

: _ L

<2 g%
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5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

Gos ativos por Sub- - base
GESTAO DURATION: 0,76% | R, [ rtruos sosLIcos 131,310.975.99
AGOES - SMALL / MID CAPS: 205% || ;
AGOES - DIVIDENDOS: 2,32% | [ i ot $0.006.750,35

AGOES - VALOR: 3,09 | Il MULTIMERCADO - EXTERIOR  49.833.603,94

CREDITO PAIVADO: 3,80% ', [ #c0es - exterion 25.766.67889

AP 407% - B it % B Acoes - Livees 219230041

AGDES - LIVRES:'5,80% | LU 1517448552
I creorro prvaco 1415640402

ACOES - EXTERIOR: 6,51% B AcOns -vaLon 12.648.362.92
. I Acoes - ompenDas 2.627.005.41

B Acoes - suatL/mio cars. TA28.25.73

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 13,31% 1 css7ho DuRATION 2819.41637
CDIF: 21,45% s 1Imse

| L 609.5958.20

| BT H 9336743

Retratando uma gestdo MODERADA a carteira de investimentos do IPMC apresenta uma
consideravel exposi¢cdo em NTNB em vencimentos diversificados conforme estudo de ALM
contemplando um percentual de 35,20% do PL em Titulos Piblicos Federais.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma singela
exposicdo em fundos de investimentos em direitos creditérios.

‘No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta, como mencionado
anteriormente, uma significativa exposi¢do em fundos de investimentos em agdes diversificada
em diferentes subclasses AMBIMA (agBes livres, Small, Dividendos, Setoriais e VALOR).

O IPMC buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, ndo excedendo do

limite de 10% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento.

Rua Sergipe n. 796 — Tel.: (017) 3524-4541 — Fax:3523-7583 - CGC 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 - Catanduva — SP
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5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

" RENTABILIDADE

Retomo @ Meta de Rentabilidade acumulados nd ano de 202

ll-flmu—him Rosgates. | | Reemo | Relomocum | RetomoMis mmihw.mm[umnn

e T

ey WT75040083 | 16389540208 S30341085 | 836341085 A% ouem oosm | T ;am'

Investimentos x Meta de Rentabilidade

-20 1.0 00
Investimenios  IPCA +5.04% a.a

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPMC fechou negativa em janeiro 2022, mas os
resultados apresentados estdo refletindo o contexto mercadolégico.

Retorno: -1,42%
Retorno acumulado: -1,42% -
Meta Janeiro: 0,95%

Meta acumulada: 0,95% :

7. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

Més | Saldo Anterior } ] Saldo no Més ‘
|
: |

| Janeiro 37775049083 166895402,36 166230646845 373001.835,20|

R i i Sl 2 PSS SRR s anannasid

|;

No més anterior ao de referéncia, o IPMC apresentava um patriménio liquido de RS
377.750.490,83 (trezentos e setenta e sete milhSes, setecentos e cinquenta mil, quatrocentos e
noventa reais e oitenta e trés centavos). No més de referéncia, o IPMC apresenta um patrimonio
liquido de RS 373.001.835,20 (trezentos e setenta e trés mijlh&es, um mil, oitocentos.e trinta e
cinco reais e vinte centavos). A queda do patriménio encarteirado se deu por conta da
desvalorizacdo dos ativos de investimento no exterior que sofreram uma alta volatilidade com
o aumento da taxa de juros nos EUA.
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5.8. MOVIMENTACOES DE APLICACAO E RESGATE

No més de referéncia, houve movimentag@es financeiras nos seguimentos de renda fixa e

investimentos no exterior, na importancia total de:
Para o segmento de renda fixa:

* RS 166.105.895,14 em-aplicagdes e
* RS 166.280.646,84 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e RS 789.507,72 em aplicacdes e
e RS 0,00 em resgates

OBS: Aporte em FIP BTG Economia Real conforme chamada de capital:
E para o segmento de investimentos no exterior:

e RS50,00em aplicagdes e
e RS 0,00 em resgates

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR abaixo relacionadas ao més de
referéncia.

~ 131/01/2022
131/01/2022

S B8 AV
f

__bata  Tipo

!‘,‘?SS?UE

2 Aplicacdo
2 Resgate | 2.
Aplicagio i

Valor
2°°°°
1 025, 69 I

15. 084.582,90

14.997.284,15

67200

Resgate 3.198,00

TuLoseoalicos. T 22 Aplicaglo
|27/01/2022 | Aplicaglio|
3 9 127/01/2022 ‘Aplicagdo
069/2022 106.175.696/0001 7*-& 27/01/2022 Resgate
070/2022 |14.508.643/0001-55 | 1 27/01/2022 Resgate
|068/2022 113.077.415/0001-05 NEBB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO __27/01/2022 Resgate
' 5.696/0001-73 ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES . 26/01/2022 Resgate
: 0173 ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES o 26/01/2022
 [06.175.696/0001-73 _|ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXASIMPLES 26/01/2022 Resgate |
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{060/2022 103.737.206/0001-97

{CAIXA BRASIL F| RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

26/01/2022 Resgate

' 15.000.000,00

1064/2022 14.508.643/0001-55

| CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

26/01/2022 Aplicagiio

'+ 15.000,000,00

1061/2022 13,077, 415/0001-05

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

26/01/2022 |Aplicagdo

42.171,92

1062/2022 113.077.415/0001-05

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

26/01/2022 |Aplicacio

13.610.492,28

063/2022 135.640.811/0001-31
056/2022 1 18/0001-49

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA

26/01/2022 |Aplicacdo

789.507,72 |

BB PERFIL FIC. RENDA FIXA HEFERENCIADO DI PREVIDENCI/

050/2022 .0 96/0001-73
051/2022 06.175.696/0001-73

o ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

26/01/2022‘ Resgate

14.400.000,00

_125/01/2022 Resgate

ITAU SOBERANO FIC RENDQ fFXA SIMPLES

'25/01/2022 Resgate *

052/2022 06.175.696/0001-73

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXASIMPLES -

053/2022 06.175.696/0001.73
054/2022 06.175.696/0001.73
1055/2022 14.508.643/0001-55 _

25/01/2022 Resgate

| ITAU SOBERANQ FIC RENDA FIXA SIMPLES

ITAU SDBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA

1049/2022 113.077.415/0001-05

[BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

16/2022 106,175.696/0001-73

s ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

047/2022 13.077.415/0001-05 '

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

048/2022 13.077, 415/0001-05

|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

044/2022 114.508.643/0001-55

.'CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

1/2022 13 077.415/0001-05

045/2022 1881- 03, 399, 411/0001— BRADESCO PREMIUM Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI
f \BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

043/2022 13. 077 .415/0001-05
1042/2022 36 4994
040/2022 14.508.643
038/2022 | 13.077. 415/0001—

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

PACTUAL INFRA-B FI INFRA RENDA FIXA
BRASIL DISPONIBILIDADES FICRENDA FIXA -
| FLUXO FIC RENDAIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

039/2022 13.077.415/0001-05

/BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

037/2022 03.737.206/0001-97

|CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP
8.515.874/0001-09 * BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA

033/202213.077.415/0001-05

25/01/2022 Resgate 11.73433
25/01/2022 Resgate  76.041,37
125/01/2022 Resgate | 26.678,38
935308
24/01/2022 Resgate ' 3.200.000,00
21/01/2022 ‘Aplicagio | 74.596,78
121/01/2022 Aplicagdo ' 3.448.941,34,
21/01/2022 Resgate  '117.26
21/01/2022 Aplicagdo 30 000,00
_121/01/2022 Amortizasio 30 000,00
120/01/2022 Resgate | 313.636,92
20/01/2022 Resgate | 3.065,10
20/01/2022 Resgate ' 321,440,95
19/01/2022 Aplicagdo _"18.500.000,00
19/01/2022 Resgate :3 448,941,

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

19/01/2022 Resgate

32.245,57

034/2022 130
032/2020
03112[}22

X0 FIC RENDA FI)(A SIMPLES PREVIDENCIARIO
FIE RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE

[19/01/2022 Resgate "
CI419/01/2022 Resgate "

1029/2022 13,077.415/0001-05

LUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Boeragas |

8B FL XO FIC RENDA FIXA MPLES PREVIDENCIARIO -

030/2022 1094 - 13,077.418/000]

BB PERFIL FIC HENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCI£17/01/2022 Aplicacdo

1032/2022 135.292.588/0001-89

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PR 17/01/2022 Resgate

1028/2022 14.508,643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

i027/2022 :13,077.415/0001-05

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

052002

_ITITULOS PUBLICOS

0242022 14,508.643/0001-55

[CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC

17/01/2022 Resgate ' 71,40
17/01/2022 Aplicagio ' 832.682,74
27.600.000,00
28.432.682,74
14/01/2022 |Aplicacio | 70.759,78
114/01/2022 \Aplicacdo ' 4.648.822,88
12/01/2022 |Aplicagio | 19.997.255,35
_12/01/2022 ‘Aplicacio  ©228.118,93 |
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022/2022 13.077.415/0001-05 _|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  |12/01/2022 |Aplicagio | 664
026/2022 107.861.554/0001-22 _ |BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12/01/2022 [Resgate ! 85,03
023/2022 13.077.418/0001-49 \ 12/01/2022 Aplicagdo | 9.000.000,00

020/2022 03.737.206/0001-97 .. 111/01/2022 |Resgate | 18.500.000,00
1019/2022 114.508.643/0001-55 11/01/2022 Resgate £ "1.499.999,98
018/2022 113.077.415/0001-05 11/01/2022 i 42 25537

021/2022 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  '11/01/2022 Aplicagio " 44.603,00

016/2022 TITULOS PUBLICOS  110/01/2022 Aplicagio "19.990.129,15
|014/2022 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 10/01/2022 Aplicacio 8,96
|015/2022 14.508.643/0001-55 _|CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 10/01/2022 Aplicagdo | 64.983,55
|017/2022 11.060.913/0001-10 _|CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L[10/01/2022 Resgate " 641.482,51
010/2022 06.175.696/0001-73 |ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES . 07/01/2022 Resgate ' 3.300,00
011/2022 06.175.696/0001-73 [ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES ~_i07/01/2022 Resgate ' 650,00
013/2022 |14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA  07/01/2022 Aplicagsio "1.003.569,94
012/2022 114.508.643/0001-55 _ CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA_ 07/01/2022 Resgate ' 753.569,94
008/2022 |11.060.913/0001-10 | CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LI07/01/2022 Resgate ' 16.000.000,00
1009/2022 113.077.415/0001-05 . BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  07/01/2022 Res a0z
007/2022 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  06/01/2022 Resgate :4 203,06

005/2022 14.508.643/0001-55 - CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 05/01/2022 Resgate | 668,99
004/2022 13.077.415/0001-05 | BBFLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  05/01/2022 Resgate | 5.000,00
006/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO I )
003/2022 14,508,643/0001-55 A | JISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
13,077.415/0001-05
114.508.643/0001-55

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anélise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2022, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liguidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

81 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPMC - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE

CATANDUVA adota o ¥aR - Falug-qt-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes pardmetros para o calculo: -

¥ Modelo paramétrico; :

¥ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

v" Horizonte temporal de 21 dias titeis.
Como parfimetro de monitoramento para controle do risco ‘de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos
dever#io observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagiio destes ativos
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocadorneste segmento;

¥" Segmento de Renda Varidvel e Estnmundos 23,42% do valor alocado neste

segmento e
¥ Segmento de Investimento no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmento
Como instrumento adicional de controle, o IPMC deverid monitorar a rentabilidade do
fundo de investimento janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze
meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada
ativo. Desvios sigmificativos deverio ser avaliados pelos membros do Comité de
Investimentos, que decidird pela manutencdo, ou ndo, dos investimentos.

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos de janeiro 2022 é de

6,62% para o més de referéncia.
VaR RF carteira IPMC: 0,37% - parametro: 3,97%
VaR RV carteira IPMC: 10,52% - parametro: 23,42%

VaR Ext. carteira IPMC: 14,80% - parametro: 23,25%

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPMC estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2022, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de ‘Contingéncias definidos na prépria

PAL.
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6.2. RISCO DE CREDITO

nvestimento que possuem
que estes sejam emitidos
a; ¢ que sejam de baixo
'Tisco, 0 que estiverem de

ING MINIMO

‘acordo com a ta

AGEN

STANDARD & POOR’ "~ BBB+  (perspectiva
) : . estivel)
'MOODY’S ; Baal (perspectiva
: estavel) :
FITCH RATINGS ' - BBB+  (perspectiva
estavel) '
AUSTIN RATING A (perspectiva estivel)
LF RATING : ' A (perspectiva estdvel)
LIBERUM RATING : A (perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o
sistema de rating para classificar o nivel de risco das institui¢des financeiras, fundo de
investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos
de investimentos ou demais ativos financeiros.

Fonte: Politica de Investimentos 2022 IPMC
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6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (D+0) de 11,08% para auxilio no
cumprimento das obrigagtes do IPMC. ;

Para liqguidez em D+1 o IPMC possui a fatia de 19,82% referente ao seu Patrimdnio de
investimentos.

* 7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
IPMC a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitadas analises de Fundos de Investimentos a consultoria no periodo de janeiro
2022.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N&o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente

~ disponibilizou aos membros do Comité de Investimentos para que pudessem analisa-lo e

pontuarem suas consideragdes.
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Em relagdo a carteira de investimentos do IPMC entende-se que devem ser mantidos os atuais
recursos alocados de RF em fundos CDI atrelados a taxa SELIC. A estratégia de comprar Titulos
Publicos Federais NTNB de forma gradativa fez com que a carteira atingisse uma média acima
da meta atuarial para os papeis na carteira do IPMC no ano de 2022.

Quanto a renda varidvel, entende-se que uma exposicdo maxima de 30% deve ser mantida ao
saber que esse tipo de investimento deve ser analisado no longo prazo e que esse tipo de ativo
sempre tem uma rentabilidade superior

Entendemos no contexto geral do parecer proferido, que apés analise, ndo existem indicios ou
numeros que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, fica aprovado este
parecer, por estar em concordancia com o que foi definido e analisado na reuniio do Comité de
Investimentos datada de 16 de fevereiro de 2022.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacio e
submetido ao Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

s

Tiago Myniz dos Santos

Gestor de Recu PMC - CPA20
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