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PARECER DO CbMITE DE INVESTIMENTOS
Competéncia de Abril de 2022
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1. INTRODUGCAO.

Na busca por uma gestéo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as aplicagdes
dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos e pelo Gestor de Recursos do IPMC. =

Foi utilizado para a emiss&o desse parecer o relatdrio de anélise completo da carteira de investimentos
do més de abril 2022, fornecido pela empresa contratada de Consultona de Investimentos, via sistema
préprio de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada,
enquadramento perante os critérjos da Resolu;ﬁo CMN ne 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre
ao investimentos; distribuicio dos ativos por instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos - versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apés as movimentacdes.

2. ANEXOS

Relatérlos , ________Anexos

g NEXOII—aan 2022' X

Relatd Analltico dsl ves e tos

~ 3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO ABRIL 2022

No cenario internacional; o més de abril foi marcado pelo temor com a possibilidade
de desaceleragdo da atividade econdmica chinesa. Em fungdo da politica de Covid zero, a
cidade de Xangai entrou em um lockdown rigoroso que confinou a maioria de seus 25 milhdes
de moradores em suas casas. Além dela, outras cidades - ‘inclusive cidades portuérias -
também tiveram novas restrigdes anunciadas e os efeitos das medidas j4 foram refletidos nos
indicadores econémicos. Os PMIs NBS (indicadores de atividade), por exemplo, j& estdo abaixo -
de 50 - indicando contragdo da economia. As medidas também aumentam os temores
relacionados 3 inflagdo, j& que novas interrupges nas cadeias produtivas devem seguir
impactando a entrega de commodities e mercadorias, tornando a inflagdo amda mais :
persmtente
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No Brasil, diferentemente dos paises desenvolvidos, a atividade econémica

|osde

surpreendeu positivamente durante o primeiro trimestre. Os dados de emprego melhoraram,
tanto os empregos formais quanto os informais. No trimestre mével encerrado em margo, a
taxa de desemprego ficou em 11,1%, abaixo das expectativas de 11,4%. Para os préximos
meses, espera-se uma continuidade do avanco do mercado de trabalho e dos indicadores de
atividade, puxado pelas medidas promovidas pelo governo federal - medidas de crédito, -
liberacdo do FGTS, reducdo do IPI etc. No entanto, para o segundo semestre é esperada

desaceleracio da atividade econémica, influenciada, principalmente, pela permanéncna da taxa
dej juros em patamares contracionistas. ‘

Nos EUA, houve uma surpresa negativa com a divulgacdo do PIB do primeiro
trimestre: -1,4% na variag3o trimestral anualizada (expectativas estavam em torno de +1%),

" com destaque para a contribuicio negativa da balanga comercial e positiva da demanda
interna, ressaltando os sinais de um mercado de trabalho ainda aquecido. A inflagdo revelou

No dmbito doméstico, a inflagdo ao consumidor mantém-se persistente e elevando
o pico em 12 meses. Em margo de 2022, o IPCA acelerou para 1,62%; acumulando 11,3%. O
entendimento sobre o processo inflaciondrio corrente continua sendo desafiador e,
conforme mencionado acima, as noticias externas e mternas ndo contribuem para um
processo mais rapido de convergéncia a meta.

Fonte: Somma Investimentos/Az Quest Investimentos

4. EVOLUCAO DA ExEcucAo ORCAMENTARIA

uma composi¢do benigna no més de margo, com um numero abaixo do esperado para o

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO | o balango orgamentdrio de ABRIL 2022 que demonstra
. que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente. Constam

também as cotas patronals repassadas pelos entes municipais do executivo e legislativo.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA — ABRIL 2022

w
J/\)r
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" Enquadramento ¢ Polltica de Investimento (RENDA FIXA) base (Abril /2022)
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A carteira de investimentos do IPMC estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e
investimentos no exterior, sendo 66, 27%, 26,97% e 6,76% respectivamente e devidamente
enquadrada na Resolugiio CMN n°4963/2021. O desenquadramento PASSIVO do més anterior foi
devidamente ajustado com um resgate do fundo Western Asset Index 500 Multimercado passivo
atrelado ao indice SP500 que estd com uma VOL muito alta e a bolsa americana passa por um momento
de baixas com a alta de juros nos EUA. Em relagiio ao desenquadramento do artigo 10 I, trata-se da
estratégia de FIPs na qual o IPMC tem um fundo do-BTG Ecanomia Real que se valorizou 91% em
FEVEREIRO 2022 desenquadrando de forma PASSIVA o artigo. Quanto ao segmento de Investimentos
no Exterior, a taxa de cdmbio vem sofrendo altas quedas ao longo de 2022, ¢ que tem contribuido
bastante para a desvalorizagdo dos ativos alocados na carteira do IPMC. Vale destacar que sdo ativos
sem hedge cambial e com isso perdem a protegdo cambial em momentos de queda do dolar. Para
proteger os recursos da carteira do IPMC, em momentos como eésse, a diversificagdo da carteira é
primordial e vem ajudando a [nitigar'o prejuizo de queda das bolsas no Brasil e nos EUA.

5.2. ENQUADRAMENTO

Sogmentos

'Renda Fixa
Renda Vanével
Investimentos no Exterior -, . |

'Enquadramento por Instituigdo Financeira " Enquadrado ol

Enquadramento Resolugéio
CMN n' 4083!2021

Enquadramonto pela Pl

. Enquadrado
Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e
a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio é possivel observar: que ndo houve
desenquadramento no més de abril 2022.

- 5.3. RETORNO SOBRE OS5 INVESTIMENTOS

¢ Total Renda Fixa: 1,44%: R$ 3.599.818,42
« Total Renda Variavel: -6,64%%: R$ -8.073.390,48 ,
Total Exterior: -6,13 %: R$ -1.694.999,16 _ . t

Considerando os retornos apresentados pelos segmentos acima, podemos identificar gue o rendimento
do segmento EXTERIOR veio abaixo das expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem
como os riscos atrelados a eles. Vale ressaltar que a taxa de cambio vem contribuindo negativamente
sobre esses fundos j& que todos ndo tem hedge cambial e que essa estratégia de risco é monitorada
pelo comité de investimentos. O segmento fechou abril com um VaR* de 12,22%, menor do que o de
margo que foi de 14,92%.
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Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo de
1,44% com um VaR* de 0,36%. A rentabilidade veio em linha com a estratégia adotada pelo comité de
investimentos com foco em alocagdes em fundos CDI e NTNB com cupom semestral se protegendo do
IPCA do més de abril que registrou um resultado de 1,06%.

Os fundos de investimentos classificados como de renda variével apresentaram no més um retorno
negativo de -6,64%, com um VaR* de 10,24%. A rentabilidade negativa se justifica pelo rendimento .
negativo de todos os Indices atrelados a carteira sendo IBOVESPA, SMALL, IDIV, SP500 (bolsa amerlcana)

Em um més no qual tivemos um IBOVESPA negativo em -10,10% (maior fatia da carteira), podemos dizer

. que a diversificagio dos ativos funcionou com o resultado negativo da carteira geral ficando em -6,64%.

*VaR: Value at Risk ( VaR) é um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. O VaR

- resume, em um numero, o risco de um produto financeiro ou o risco . de u'mq carteira
de investimentos , de um montante financeiro. Esse nimero representa a pior perda esperada em
um dado herizonte de tempo e é associado a um !nmrvalo de confianca.

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUigOES E|NANCEIRA

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPMC no més de abril 2022 tém
+ como prestadores de serwgos de Administragdo e Gestdo as seguintes instituicdes abaixo:

" Distribuicio dos ativos por Administradores - base (Abril / 2022)

SAFRA SERVICOS: 1,14% )

SAPRA ASSET: 1,19% [ TESOURO NACIONAL  156.692277,04°

HIONG TRUST, ,99% [l AU unisANCO 56.429.743,08
BANCO SANTANDER; 2,39% ° XA PATRIA INVESTIMENTOS: 0,00% - = g
BEM DTVM: 3,06% \
BANCO DAYCOVAL: 4,93% . [ oie PaRiBAs 28.917.666,96
E [ s EconGMICA 25.738.381,35
BB GESTAO: 6,13% ' i . . Bsion. 2
R ke e e W sancopavcowAL - 18.920820,97
CADG EEHOMICA:  71% I semoTvm 14T
=y I BANCO SANTANDER 4.157.001,16
BNP PARIBAS: 7,54% — [ uons TRusT 7.613.969,55
: I sarra AsseT 4.561.521,3
=) P [l saFra sERVIGOS 4.350.987,62 {\
it 72 t B Finwas correToRA 412.748,36
.+~ ITAD UNIBANCO: 14.71% o v z Alre

[ PATrIA INVESTIMENTOS 12.450,77 ; ;
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Ao analisarmos o enquédramento segundo os limites ;:ermitidos pela Resolugdo CMN n? 4963/2021 'e_ a
Politica de Investimentos aprovada para o exercicio é possivel observar que ndo houve
desenquadramentos. ! ¥

Distribuicso dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2022)

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUB-SEGMENTO

GESTAO DURATION: 0,74% -] - TMA-B: 0,69% _ [l riruLos pUBLICOS 156.692.277,04
- M '} H
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,89% || oo 0,17% W co 76.601.495,95

AQOES - DIVIDENDOS: 2,21% | |
\ | |- a8 5: 0,02%
ACOES - VALOR: 3,05% — | : [ MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ 35.752,268,23

CREDITO PRIVADO: 3,82% - ~( | L3 22.380.436,68

g st [ Aces - ExTERIOR 21.902.946,43

AGDES - EXTERIOR: 5,71% —~ -+ TITULOS PUBLICOS: 40,85% [ AcOEs - Livees 21.885,722,67

y B créormo privaDo 14.657.719,88

FIP: 5,83% — — I AcOEs - vaLor 11.713.079,37

I AcDES - DIVIDENGOS - 8.477.767,28

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 9,32% < Il AcOes - sMaLL /MIDCAPS 7.259.360,76
i i ; [l Ges1%o puration 2.845,833,98

. e 1”‘“ | : B e _ 2652.549,25
\ - ) M Fioc 663.667,83

' : B maes 95.762,62

Retratando uma gestdo MODERADA a carteira de investimentos do IPMC de abril 2022 apresenta uma
considerdvel exposicdo em NTNB com vencimentos diversificados conforme estudo de ALM
' contemplando um percentual de 40,85% do patriménio em Titulos Publicos Federais NTNB. AlocagSes
em CDI representam a segunda maior fatia da carteira com 19,97% e se justificam pela alta da SELIC

gerando assim rentabllldades em fundos DI mais atrativas ao portfélio do IPMC com maior liquidez e Eg
baixo risco.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposi¢cdo em
fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDC) e 3,82% em fundos CREDITO PRIVADO.
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No émbito da renda variavel, a carteira de investimentos apfesenta uma significativa exposicdo em
fundos de investimentos em agdes diversificada em diferentes subclasses AMBIMA (AgBes Livres, Small,

Dividendos, Multimercados, FIPS, e A¢des VALOR).

0 IPMC buscou a oportunidade em fundos.de investimentos no exterior, nio excedendo do limite de
10% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Retomo e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022 % ST R

W e | warem | mtem |
| Janeiro | 377.750.490,83 536341165 P -1‘8'.’?—; ‘;:2;‘,1
reweno | satoisan | s ' | R | e A e
| Mago | 38126084802 2,06% 44E% 8014% | 706% i
o i || v [ e | | o |

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 R ol 3 4 5
B Investimentos [ IPCA + 5,04% a.a.

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPMC foi negativa em abril 2022, fruto d uma baixa
significativa em todos os Indices de RV da carteira e queda do fndice S&P500 (Bolsa Americana). Nos
EUA a queda do $%P500 muito se deu por conta do tom forte do FED em relagéo a alta de juros nos EUA

~ onde as TECHS estdo sendo fortemente impactadas. No Brasil, a inflagdo(em especial a dos
combustiveis), dados de desemprego, PIB, crise politica e fiscal(teto de gastos — aumento de saldrio
servidores federais) descontrolado assustaram os investidores locais. COVID19 na China também
impactou a queda do Ibovespa no decorrer do més de abril 2022, :

Retorno: -1,58%

Retorno acumulado 2022: 1,05% : s : : :
Meta abril: 1,44% '

‘Meta acumulada 2022: 5,96% ' ; i
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5.7. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados noanode 2022~ -~

et L B ALY IS

Janelro '377.750.49083 | 166.895.402.86 | 166.280.646,84

Fevereio | 373 001. 835,20 a1, 148.399.39 3058817033 | 38126084802

A A PEA i ¥ VAT S AR AL, b b

= A e N T

Marco 381 26084302 ; 667386630 6.549.960,80 389.215.895,41 l
o e “—f-f—“ E=TI T T o T R
Abil 38921589541 ; %ﬂlum,ﬁ'f 43593

No més anterior ao de referéncia, o IPMC apresentava um patriménio liquido de’ 389.215.895,41
(trezentos e oitenta e nove milhdes, duzentos e quinze mil, oitocentos e noventa e cinco reais e quarenta
e um centavos). No més de referéncia, o IPMC apresenta um patrimdnio liquido de RS 383.580.927,97
(trezentos e oitenta e trés milhdes, quinhentos e oitenta mil, novecentos e vinte e sete reais e noventa

esete centavos) A baixa do valor do patriménio se deu por conta da desvaloriza¢do dos ativos de renda .

varidvel que performaram muito abaixo no més de abril. A alta desvalorizagéo do Indice SP500 também
ajudou a carteira do IPMC nessa queda tendo em vista que .o Instituto tem uma fatla dos recursos
alocadas PASSIVAMENTE a esse indice. Vale destacar também a rentabilidade positiva dos investimentos
em NTNB com taxas acima da meta atuarial que ajudaram a mitigar o prejuizo da carteira.

5.8. MOVIMENTACQES DE APLICACAQ E RESGATE ABRIL 2022
No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras nos segmentos abaixo na importancia total de:
Para o segmento Ic_le .renda fixa:

e R$44,127.546,31 em aplicagdes e

¢ R$33.593.942,53 em resgates \ o
Para o segmento de renda variavel: . . /{

e RS 0,00 em aplicagdes e
e RS$10.000.000,00 em resgates
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E para o segmento de investimentos no exterior: ;

e R$0,00 em aplicacBes e

e RS$0,00 em resgates

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR abéixo relacionadas ao més de referéncia.

ipidrios de

'N2APR  |CNP) ; !Fundn Data  Tipo . Valor
243 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FiC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO |29/04/2022 Aplicagio | R$ 15469341
245 (13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 129/04/2022 Resgate | RS 205,70
Ios 175.696/0001-73  ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES _ |29/04/2022 | Aplicagio | R$  27.000,00
’ 13.077. 415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Izawm,!mzz_ Resgate | R$ 485,00
42 14.508.643/0001-55  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 128/04/2022 Resgate. ~ |R$  1.24825
239 13.077.415/0001-05 _ BB-FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PRE! PREVIDENCIARIO  26/04/2022 Resgate | RS 176120
240 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 26/04/2022 |Resgate .  |RS  5.979,54
238 40.635.061/0001-40 |ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP 25/04/2022 ‘mgll_g.ﬁo | R$ 10.000.000,00
‘ | 235 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES.PREVIDENCIARIO 25/04/2022 |Resgate RS 96.497,41
| 236 *13 .077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO . |25/04/2022 _ Aplicagio | RS  23.759,64
237 14.508.643/0001-55  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA |25/04/2022 Aplicagio | RS 8.014,84
233 17.453.850/0001-48 |WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 22/04/2022 [Resgate | R$ 10.000.000,00
232 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  22/04/2022 Aplicagdio 'RS  25.000,00
I 234 36.499. .412/0001-65  |BTG PACTUAL INFRA-B FI INFRA RENDA FIXA 122/04/2022  Amortizagio /§ RS 25.000,00
230 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 71 120/04/2022 | Resgate RS 3.195.600,00
231 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  |20/04/2022 |Resgate | RS ~ 11.180,56
229 |14.508.643/0001-55  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA | 119/04/2022 - Resgate - RS  .58.070,30
225 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO ~ *|18/04/2022 Resgate R$ 1.213.168,88
226 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1s;mf2qg; _ Resgate RS 342,00
227 13 077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/04/2022 Resgate RS 71,40 |
228 |14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 18/04/2022 | Aplicagio RS  95.859,09
222 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/04/2022  Aplicagio | RS 4.809.207,49
224 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  |13/04/2022 |Resgate [RS 468438
| 221 14508.643/0001-55  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 12/04/2022 Aplicaggo | RS  215.293,26
220 ' 113.077.415/0001-05  |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  -|11/04/2022 Resgate | R$ 485,00
Ly _05.175 696/0001-73 |ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES __|11/04/2022  Aplicagho RS 13.000,00
218 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES | 'PREVIDENCIARIO  08/04/2022 |nesgate R I 594,31
219 14508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA Resgate  |RS  83.361,90
217 '13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO l07/04/2022 |Aplicagio | RS  31.639,42
216  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO ~_|07/04/2022 | Aplicagdo RS 147,29 |
215 14.508.643/0001-55  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA [07/04/2022 Resgate . |RS 218,26
214 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO - 06/04/2022 |Resgate " | | RS 8.700.430,00
213 03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADODILP 06/04/2022 Aplicagdo | RS 8.700.000,00
212 00.000.000/0000-00  TITULOS PUBLICOS . 05/04/2022 |Aplicacsio wJ_ni; 10.012.099,99
- { ! ‘
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206 13.077.415/0001-05  |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  /05/04/2022 _|Resgate j ~ 5.000,00
207 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO | 05/04/2022 Resgate R$ 1.293.501,65
209  02.296.928/0001-90  |BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA  |05/04/2022 |Resgate | R$ 1.317.777,91
210 13.077.418/0001-49 - | BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI pnewosucuosfoalzozz“ [Resgate | RS 3.850.483,97
211 14.508.643/0001-55  |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA :osfwzozzm Aplicagio | RS 6.831,88
208 06.175.696/0001-73  |ITAU SOBERANO FICRENDA FIXASIMPLES  05/04/2022 Resgate 'R$  40.000,00
200 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  04/04/2022 Aplicagio | R$ 10.005.000,00
201 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO -  04/04/2022  Resgate | R$ 218,70
205 03.399.411/0001:90 ‘LsaAnssco PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 04/04/2022  Resgate | R$ 3.520.958,50
| . 204 03.737.206/0001-97  |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADODILP _ 04/04/2022 Resgate | R$ 10.000.000,00
| 202 14.508.643/0001-55 ~ CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA  |04/04/2022 Resgate Rs __5.000,00
203 06.175.696/0001-73. Imu SOBERANO FICRENDA FIXASIMPLES  |04/04/2022  Resgate ns ©1.800,00

199  14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA  01/04/2022 Resgate RS 15881771

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anélise de risco realizada, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos devidamente
aprovada para o exercicio de 2022, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles; risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO ' - A

| 81 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO :
O IPMC - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE

CATANDUVA adota o YaR - Value-gf-Risk para controle do risco de mercado,
. utilizando os seguintes pardmetros para o cdlculo: !
v" Modelo paramétrico; y

. v Intmalodecopﬁancadc%%(noveﬂaecmcopacmm)

v Horizonte temporal de 21 dias 1teis.
Comio parimetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos
deverdio observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagio destes ativos
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

v Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento;

v Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste

segmento e
Como instrumento adicional de controle, o IPMC deverd monitorar a rentabilidade do

v Segmento de Investimento no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmento X

fundo de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze
meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada
ativo. Desvios significativos deverio ser avaliados pelos membros do Comité de
Investimentos, que decidird pela manutengéio, ou nfo, dos investimentos.
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Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos de abril 2022 é de 5,79% para
o més de referéncia, menor do que o do més anterior que foi de 7,05%

VaR RF carteira IPMC: 0,36% (abaixo do més anterior)
VaR RV carteira IPMC: 10,24% (abéixo do més anterior)
VaR Ext. carteira IPMC: 12,22% (abaixo do més anterior) ‘

O VaR* apresentado referente aos segﬁ'ientos da carteira de investimentos do IPMC estda em
.conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2022, ndo
havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI. -

*VaR: Value at Risk ( VaR) é um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. O VaR
resume, em um nimero, o risco de um produto financeiroou o risco de uma carteira
de investimentos , de um montante financeiro. Esse nimero representa a pior perda esperada em
um dado horizonte de tempo e é associado a um jntervalo de confianca. -

—6.2. RISCO DE CREDITO

82 CO

Nah:ipﬁme N '-»:ﬂlr‘-nn
mr compania i 3, € quesejamde blixo
. risco em classifiac ads Agencia classifieatdosa,de ‘risco, 0 que éstiverem de
‘acordo com a tab

Y RATING MINIMO
 BBB+

(perspectiva
estivel)
MOODY’S ' Baal (perspectiva
5 <7 b estivel) : -
FITCHRATINGS : BBB+ .  (perspectiva
5 estivel)
AUSTIN RATING ; A (perspectiva estivel)
LF RATING ! A (perspectiva estivel) G
LIBERUM RATING : A (perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na
Comissdo de Valores Mobiliérios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o
sistema de rating para classificar o nivel de risco das institui¢des financeiras, fundo de
investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos
 de investimentos ou demais ativos financeiros.

: |
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Fonte: Politica de Investimentos 2022 IPMC

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ _

8.3 CONTROLE DO RISGOIENNQUIDEZ
Nasaphcamemauvosﬁnmmmquemseupmzodehqmdasupenoraﬁs

(trezentosesessentaecmco)" : vaqﬁodealocaqﬁodosrecumsdweréw
precedida de atestadg fipatibil \ iproye a andlise de evidenciagdo quanto
4 capacidade do IPME,.- INSTT! JENCIA DOS MUNICIPIARIOS

DE CATANDUVA ;"‘;- ar com Hesas neeessénasaoeumpnmento de

suas obriga sos investidos
Entende-se com a andlise de evidenciagfio
quanto a caps ssdrias a0 cumprimento de
suas obri os investidos, o estudo
de ALM -

A carteira de investimentos do IPMC possui os seguintes nimeros abaixo referente a disponibilidade de
recursos: y \

Patriménio: R$ 383.197.188,28 (base abril/22)
liquidez imediata (D+0): 5,72% = R$ 21.931.399,28 2 : /(/\
liquidez em D+1: 19,73% = R$ 75.584.131,92

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

Nﬁo foram sohcnados Relatérios de Andlise de Cartelra no més de referénua analisado pelo IPMC 2 %{
INVESTIMENTOS X

N3o foi solicitada junto a consultoria analise dos Fundo de Investimento no periodo de abril 2022, U
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia devidamente registrado
na plataforma da consultona e aprovado pelo comité de investimentos das seguintes instituicdes abai ixo

descriminadas:

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOSEVALORES MOBILIARIOS LTDA | 05/04/2022 | CREDENCIADO | .

05/04/2022 | CREDENCIADO

] osrwzozz CREDENCIADO
s

‘ 05104/2022 CREDENCIADO -

BANCO BNP PARIBAS BRAS!L S.A, ; : 7 { i 21/04/2022 CREDENCIADO

10. PLANO DE CONTINGENCIA - i3 R @

No més de referéncia ndo houve utilizagdo por parte do Comité de Investimentos do item 14 da PAI

2022 do IPMC.
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11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo atual Gestor dos Recursos do IPMC, que previaménte disponibilizou aos
membros do Comité de Investimentos para que pudessem analisé-lo e pontuarem suas consideragdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPMC, a carteira de RV demonstrou bastante resiliéncia em
meio a alta de juros no Brasil e impactos alta e forte inflagdo no Brasil. Com a diversificagdo dos ativos
foi possivel atingir um resultado. bem melhor do que o IBOVESPA que fechou negativo em -10,10%.

A carteira de renda fixa demonstrou um resultado excelente em abril com os fundos CDI ativos e passivos
e com a rentabilidade de 1,76% nos papéls de titulos publicos federais NTNB ficando acima da meta no
més que foi de 1,44%. '

Os fundos de investimento no exterior continuam performando em baixa com muita dificuldade nas trés
estratégias escolhidas para compor a carteira do IPMC. Com os nimeros dos quatro primeiros meses do
ano, é possivel observar que a estratégia com menos VOL é do fundo Nordea do BB que se enquadra na
~ estratégia ESG. O fundo do Santander é um fundo global atrelado ao indice MSCI WORLD e envolve o
risco do cdmbio em vérias moedas tais como euro dentre outras moedas mundiais. Por fim, o fundo da
Genial MS Growth tem como principal caracteristica empresas de tecnologia sendo essa érea a mais
. impactada no atual cendrio de alta de juros nos EUA.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido, que apés andlise, ndo existem indicios ou nimeros
que prejudiquem a apfovaga'o das informagdes api’esentadas e assim fica aprovado este parecer por
estar em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos datada
de 18 de maio de 2022,

Este parecer devers ser submetido aos Conselhos Administrativo de Previdéncia e Conselho Fiscal para
sua deliberagdo e aprovagio. : -

Catanduva, 18 de maio de 2022.

Ti@antos

B Gestor de Recursos IPMC — CPA20 ' kg y
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