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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 16 de novembro de 2022 as 17h00min
para tratar dos seguintes assuntos:

a) Apresentagdo Guepardo Investimentos;

b) Leitura e aprovagio da ata da reunifio anterior: 19/10/2022;

c) Leitura e aprovagio do Parecer de Investimentos OUTUBRO 2022;

d) Relatério de investimentos 10/2022 — Resumo relatério em anexo a ATA;

¢) Apresentages de planilhas investimentos — fundos artigo 8° RV e por segmentos;
) Estudo ALM — exigéncia PRO-GESTAO;

g) Fundo QUELUZ Valor — Registro CYM

h) Recebimento Cupom NTNB — final impar,

i) Alocagdo e realocacdo de recursos;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunidio, passando-se a palavra

para a secretdria Vania que fez a chamada e registrou a presenga de todos os membros, a saber: Tiago Muniz dos
Santos, Orivaldo Benedito de Lima, José Carlos Zorneta, Vania Aparecida Lopes e Renato Ap. Biagi.

Havendo nimero legal de membros para realizagdio da presente reunifio, passou-se a discutir os assuntos

constantes da respectiva convocagdo, conforme segue:

a)  Apresentagdo Guepardo Investimentos — Roberto Esteves — Socio fundador e Sullivan da Dollar Bills;

-- Roberto abriu a reunifio falando sobre a estratégia do fundo Guepardo que procura investir em empresas com alta
geracdo de Fluxo de Caixa. Roberto afirmou que a gestiio do fundo ZEROU posigdo em PETROBRAS por entender que
o atual governo eleito ndo fard boa administragdo na Estatal. Roberto pontuou a KLABIN, sendo uma 6tima empresa ¢
solida que tem boa participagio na carteira do fundo Guepardo, sendo uma empresa com mais de 120 anos de histéria
com alto fluxo de caixa. Roberto também lembrou boa participagio na empresa VULCABRAS. Sullivan solicitou ao Sr.
Roberto que fosse ilustrado como foi o histérico do fundo Guepardo em anos anteriores de troca de eleigéio. Roberto
afirmou que mais de 30% do dinheiro do fundo ¢ de aporte da prépria Guepardo e Socios Gestores,

b) Leitura e aprovagdo das atas das reunides anteriores: 19/10: os membros receberam as ATAS com

antecedéncia pelo WhatsApp para que pudessem analisar e os documentos foram aprovados por unanimidade pelos
membros do comité de investimentos.

aos proximos itens da pauta.

Parecer de Investimentos ¢ uma das exigéncias do Programa Pro-Gestdio para que seja mantido o objetivo de alcance no
nivel I1 quando da certificagiio. O parecer do més de outubro 2022 foi enviado a todos comn antecedéncia para que todos

Seguindo a reunido, a secretaria Vania passou a palavra aoc membro Tiago para que ele pudesse dar sequéncia

c) Leitura e aprovagio do Parecer de Investimentos OUTUBRO 2022: O membro Tiago reiterou que o
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pudessem analisar e foi apreciado durante a reuniio. O membro Tiago apresentou o PARECER em tela foram os
principais itens a saber:

Andlise de Cenério: eleigdes — cuidado com fiscal para inicio de 2023;
Anélise detalhada da carteira de investimentos;

Enquadramentos; RF (65,28%) — RV (28,79%) e Inv. Exterior (5,93%);
Retornos; Var e VOL dos fundos;

Distribuigio dos ativos por segmento;

Riscos da carteira; Crédito, Liquidez e risco Mercado;

Analise de fundos; rentabilidade x meta atuarial;

Consideragdes finais;

O membro Tiago fez algumas consideragdes sobre inflagdo e dados econémicos. Vania registrou que
ap06s as eleigdes haverd uma alta de pregos, especialmente em combustiveis e pontuou também sobre a questio da
PEC da Transigio em relagio ao Auxilio Brasil e estouro Fiscal.

d)  Relatério de Investimentos OUTUBRO 2022 e resumo do relatdrio: o relatério da consultoria
apresentou os seguintes resultados:

. Inv. Exterior: 1,49% R$ 345.481,82
® Renda Variavel: 4,71% RS 5.579.767,43
° Renda Fixa: +0,74%: R$ 1.916.801,63

Patriménio 31/10/2022: RS 397.664.611,89
Retorno no més: +2,01%

Meta no més: + 0,97%

Retorno acumulado 2022: + 4,58%

Meta acumulada 2022: + 8,92%

O membro Tiago registrou os benchmarks dos fundos da carteira e a rentabilidade dos titulos pablicos
no més e acumulado do ano. Orivaldo registrou que a apresenta¢do do Gestor do fundo TARPON ao IPMC foi
proveitosa no sentido de o IPMC como cotista entender a projegfio e estratégia do fundo para o futuro. O membro
Tiago informou a todos que estd observando NTNB e em sua opinido uma abertura de curva de juros estad muito
préxima e o IPMC terd uma Stima oportunidade de aquisigio de NTNB com taxas acima de 6%. Todos
entenderam.

e) Apresentagio de planilhas sobre investimentos: o membro Tiago mostrou em tela a planilha dos
fundos do artigo 8° da resolugiio 4963/2021 — fundos de Ag¢des e os fundos de investimento no EXTERIOR do
més de SETEMBRO/2022. Ponto positivo para o fundo TARPON GT 30 de RV com rentabilidade acumulada em
34,30% no ano contra uma meta de 8,92%. O fundo Guepardo Valor com 18,22% no ano também se destaca.
Tiago apresentou também a planilha com rentabilidade segregada por segmento onde foi possivel observar os
retornos separadas no acumulado em 2022 os seguintes resultados:

Rua Sergipe, 796 — Tel.; (17) 3524-4541 — Fax; 3523-7583 — CNPJ 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 — Catanduya — SP )
Pagina 2 de 4 w/

W

\\g |

i\



S eslitulo ds X Fevidincia dos SAlunicifitris do Calanduva

,’faﬁ fmnﬁﬂ!emm&m 916 127 de 24.09.1999
e Renda Fixa: R$ 21.648.455,69
e Renda Varidvel: R$ 10.088.864,25
e Inv. Exterior: RS -14.338.968,11

Todos ficaram cientes das planilhas apresentadas. Renato pontuou os fundos de multimercado em 2021 que

registraram mais de 30% e com isso registrou que a gestdo ¢ de longo prazo e certamente o indice de bolsa americana
vai voltar a subir. A reunido seguiu.

Estudo ALM: o membro Tiago apresentou ao comité que os orgamentos do estudo foram solicitados

as empresas LDB, Crédito e Mercado e MAIS VALIA e que o diretor Jose Roberto Setin encaminhou ao Juridico do
IPMC para parecer sobre contratagiio da empresa e que serd encaminhado aos conselhos para aprovagio. Tiago
registrou que o estudo ALM ¢ uma exigéncia para certificagio do PRO-GESTAO e se faz necessario ser realizado
anualmente. A reunidio seguiu.

Fundo QUELUZ — Registro CVM: o membro Tiago informou que o IPMC fez um registro na CVM

sobre o ocorrido com o fundo Queluz Valor em outubro. Um parecer da Consultoria Crédito e Mercado sobre o
acontecido orientando a fazer um registro na CVM estd anexado em ATA e a CVM tem um prazo de 15 dias para que
o Ouvidor da Gestora e Administradora responda sobre ocorrido. Todos ficaram ciente do ocorrido.

h) Recebimento CUPOM NTNB: o membro Tiago mostrou em tela que o IPMC recebeu em novembro

aproximadamente R$ 3 milhdes de reais referente CUPOM SEMESTRAL dos vencimentos 2023, 2045 ¢
2055. Tiago informou que esses recursos estdo somados as sobras do més e poderdo ser alocados conforme
decisdo do comité de investimentos. Todos ficaram cientes do valor recebido,

Alocagio e realocagio de recursos: 0 membro Tiago informou que as sobras de recursos € os CUPOM das
NTNBs somam um valor de aproximadamente R$ 4 milhdes de reais. Com isso, apds andlise de cenério
econdmico, o membro Tiago fez sugestio de alocagiio em fundo REFERENCIADO DI dado alta da SELIC
e fundos DI com alta liquidez, boa rentabilidade e baixo risco. Todos aprovaram a sugestio do membro
Tiago e um grafico comparativo no site MAIS RETORNO foi realizado de modo a ser verificado que o
fundo Western DI referenciado foi o melhor e com isso foi aprovado alocagdo no fundo. O gréfico
comparativo sera anexado a esta ATA. O membro Orivaldo chamou atengfio para o fundo da CAIXA Brasil
Ref. Orivaldo afirmou que o IPMC estd pulverizando e nfo diversificando. Tiago concordou e sugeriu
chamar a Caixa para a préxima reunifio ordinaria. Todos concordaram.

N
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Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunifio, lavrando-se a presente Ata
que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 16 de novembro de 2022.

Vania Aparetida Lopes
Secretdria

Membros:

Tiago Muniz dos Santos S \)
Renato Aparecido Biagi i @E )

Jose Carlos Zorneta
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IPMC — Instituto de Previdéncia dos Municipidrios de Catanduva CNPJ: 45.1 18.189/0001-50
Resumo do relatério de Investimentos - Base: OUTUBRO 2022
Elaborado por: Comité de Investimentos IPMC

Enguadramentos:
Estratégia OUTUBRO 2022 Limite resolugdo 4963 Alvo Pl 2022
RENDA FIXA 65,28% 100% 65,13%
RENDA VARIAVEL 28,79% 30% 24,87%
INV. EXTERIOR 5,93% 10% 10%
Rentabilidade:
JAN FEV MAR ABR MaAl JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RF 0,61% 1,02% | 1,62% | 1,44% | 1,20% | 096% | 0,54% | 0,23% 0,40% 0,74%
RV 0,07% 6,63% | 469% | -664% | 1,18% | -809% [ 6,07% | 2,76% -1,69% 4,41%
EXT -18,04% | -6,44% | -497% | -6,13% | -969% | -090% | 873% | -141% | -6,61% 1,49%
Total -1,42% 2,06% | 2,05% | -1,58% [ 045% | -162% | 2,49% | 0,81% -0,65% 2,01%
Meta 0,95% 1,39% 2,06% 1,44% 0,89% 1,07% -0,29% | 0,07% 0,11% 8,92%

Rentabilidade Acumulada Carteira IPMC até OUTUBRO 2022 -------- (%) 4,58%

Meta Atuarial acumulada até OUTUBRO 2022: (%) 8.92%

Patrimonio 31/10/2022: RS 397.664.611.89

APLICACOES VALOR RESGATES VALOR

ITAU SOBERANO RS 18.936,00 ITAU SOBERANO RS 20.400,00
CAIXA DISPONIBILIDADES RS 443.680,05 CAIXA DISPONIBILIDADES RS 540.391,12
BB FLUXO RS 15.995.578,33 BB FLUXO RS 16.098.996,96
WESTERN ASSET DI RS 4.200.000,00 WESTERN INDEX 500 R$9.617.614,74
SAFRA MULT CAPITAL PROT RS 6.000.000,00

Movimentos no més outubro 2022:

Os resgates e aplicagdes dos fundos BB Fluxo, Caixa Disp. e Itai Soberano sdo referentes as movimentagdes diarias das contas de
previdéncia do IPMC. A conta do ITAU é utilizada para gestdo de folha de pagamento aposentados e pensionistas e servidores IPMC e tem
como aplicagdo um fundo CDI Soberano com resgate D+0. Todas as contas correntes estdo atreladas a fundos DI com resgate D+0 e sdo

utilizadas para pagamentos diversos no decorrer do més e movimentos de aplicagdes e resgates de fundos aprovados pelo comité de
investimentos.

O resgate do fundo Western INDEX 500 foi aprovado pelo comité para realocagdo em fundo CDI da Western e fundo capital protegido do
SAFRA Mult. SP500 sendo esse o Gnico movimento na carteira do IPMC no més de outubro 2022. No resgate do fundo Index 500 foi
realizado um lucro de aproximadamente R$ 3.285.000,00. A alta de juros nos EUA e a alta VOL das bolsas americanas foram critérios
ponderados para que fosse realizado tal resgate com intuito de protegdo da carteira do IPMC.
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Séo Paulo/SP, 27 de outubro de 2022.

ASSUNTO: parecer Técnico referente ao Fato Relevante e ao Comunicado ao
Mercado do fundo QUELUZ VALOR FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM ACGES. (CNPJ:
09.289.072/0001-75)

INTRODUCAO

Prezados, em aten¢do ao Fato Relevante e ao Comunicado ao Mercado recebido,
a fim de auxilia-los na tomado de decisdo dos temas a serem abordados,
colocamos:

Fato Relevante

“A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 00.066.670/0001-00 (“Administradora”), na
qualidade de administradora do QUELUZ VALOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES, inscrito no CNPJ/ME sob n°
09.289.072/0001-75 (“Fundo”), vem, pelo presente, INFORMAR que
o Fundo sofreu impacto negativo correspondente a 28,7% (vinte e
oito virgula setenta por cento) do Patrimédnio Liquido do Fundo,
apurado para a cota de fechamento do dia 14 de outubro de 2022,
originado por operagdes em derivativos realizadas pela gestora do
Fundo QLZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.

Em razdo do fato acima, esta Administradora requereu da gestora
as medidas e providéncias adotadas para o caso.”.

Comunicado ao Mercado

“No dltimo dia 14/10/2022 (sexta-feira), em ato unilateral e isolado,
o gestor do Fundo e Diretor de Renda Varidvel da QLZ montou posicdo em
derivativos em volume superior aqueles usualmente praticados, em
desobediéncia as politicas internas e regulamento do Fundo, o que
acarretou impacto considerdvel na cota do Fundo, conforme divulgado
pelo Administrador em Fato Relevante.

Ao tomar conhecimento do fato, as 4reas de controle
imediatamente determinaram o encerramento da posicao.

Como consequéncia a QLZ imediatamente desligou o gestor do
Fundo e Diretor de Renda Varidvel responsavel pela montagem da posicao,
além de iniciar a adogdo de medidas de responsabilizagdo perante os
6érgdos competentes, tais como a CVM.

o Av. Nove de Julho, 5569, 5¢ andar CEP: 01407-200, Sio Paulo 5P
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Nessa mesma linha, a QLZ ird contratar uma auditoria independente
com objetivo de identificar se houve qualquer irregularidade na condugao
das operagdes realizadas, cujo resultado serd compartilhado com os
cotistas tdo logo esteja concluido.

Cumpre destacar que se trata de evento isolado, o que é facilmente
verificdvel pelo histérico do Fundo, que possui mais de 12 (doze) anos de
atividade.

Soma-se a isso o histérico de atuagao da QLZ no mercado, de mais
de 30 (trinta) anos, sem que qualquer evento de natureza semelhante
tenha ocorrido ao longo de todo esse tempo, com zelo e responsabilidade
perante seus clientes.”.

PARECER TECNICO

O Queluz Valor Fundo de Investimento em Agodes iniciou suas atividades
em 10 de junho de 2008 e destina-se a exclusivamente a receber recursos
provenientes de investidores pessoas fisicas e juridicas em geral.

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda
variavel, constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo de duracao
indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de ingresso, saida ou performance
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. (CNPJ: 00.066.670/0001-00), devidamente
registrado como prestador de servigos de Administragdo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n® 3.067, de 06 de setembro de 1994.

Ele é gerido pela QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA
(CNPJ: 07.250.864/0001-00), credenciada como Administradora de Carteira de
Valores Mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM pelo Ato
Declaratério no 8.279, de 12 de abril de 2005.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria,
controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira sera o
BANCO BRADESCO S.A, credenciado como Custodiante de Carteira de Valores
Mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM pelo Ato Declaratério no
1.432, de 27 de junho de 1990.

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade por
meio das oportunidades oferecidas preponderantemente pelo mercado de renda
varidvel, ndo obstante, o fundo podera aproveitar oportunidades através de
investimentos em outras classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados
de renda fixa, derivativos e cotas de Fundos de Investimento, negociados nos
mercados interno.

Q Av. Nove de Julho, 5569, 5 andar CEP: 01407-200. Sao Paulo SP
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i Norﬁ_ee do Ativo

Mercado Futuro - Posicdes compradas / FUT WIN/V22 18.215,97 20,29%
Cotas de ISHARES IBOVESPA FUNDO DE fNDICE - BOVA11 15.0%3,17 16,78%
Cotas de QUELUZ SELECAO FI ACOES 8.4?;,90 9,44%
BRADESCO PN N1 - BBDC4 6.1(?1$,59 6,80%
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 01/07/2024 5.823,54 6,54%
VALE ON N1 - VALE3 5.53(?,30 6,23%
B3 ON NM - B3SA3 5.4?(?,99 6,07%
Cotas de QLZ LONG BIASED FI MULTIMERCADQ 5.03{04 5,67%
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 4.7?2;36 5,29%
BTGP BANCO UNT - BPAC11 4 7fs$,86 5,26%
PETZ ON NM - PETZ3 4.4?';;,00 4,93%
PETROBRAS PN - PETR4 3.4?2$,10 3,80%
HAPVIDA ON NM - HAPV3 2.1:?2$,05 2,37%
SUL AMERICA UNT N2 - SULA11 1.82;28 2,08%
ASSAI ON NM - ASAI3 1.6(?‘.?,34 1,79%
ELETROBRAS ON N1 - ELET3 1.53;59 1,77%
BRASIL ON NM - BBAS3 1.45;43 1,67%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - PETZ3 1.4;{??,80 1,59%
LOCALIZA ON NM - RENT3 1.32??,31 1,52%
AMBEV S/A ON - ABEV3 1.222$,05 1,43%
VIBRA ON NM - VBBR3 1.0;13_?,95 1,19%
ITAUSA PN N1 - ITSA4 1.0§6$,90 1,17%
WEG ON NM - WEGE3 1.0(?;20 1,12%
EQUATORIAL ON NM - EQTL3 86?&9 0,96%
VAMOS ON NM - VAMO3 76352 0,85%
Opcdes - Posicoes titulares - IBOVL10 76F5{,$45 0,85%
Opgdes - Posigdes titulares - IBOVV112 52§,$17 0,58%
JBS ON NM - JBSS3 49;{?38 0,55%
RAIADROGASIL ON NM - RADL3 45§_,$33 0,50%
Opgbes - Posigdes titulares / PETZV100 - 21/10/2022 / CNPJ do emissor: R%$

18.328.118/0001-09 376,78 0,42%
PETROBRAS ON - PETR3 33g,$80 0,37%
LOCAWEB ON NM - LWSA3 R$ 0,36%

° Av. Nove de Julha, 5569, 5% andar CEP. 01407-200, Sdo Paulo 5P

@ www creditoemercado.com.br
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R$

Opcles - Posicoes titulares - BPACW249 288,29 0,32%
R$

Opcoes - Posicles titulares - PETRV366 254,45 0,28%
R$

Opgdes - Posigbes titulares - IBOVX85 190,55 0,21%
R$

Opcoes - Posicoes titulares - VALEV735 183,19 0,20%
R$

Opgdes - PosicOes titulares - IBOVV108 165,92 0,18%
Opgodes - Posigdes titulares / BBASV418 - 21/10/2022 / CNPJ do emissor: R$

00.000.000/0001-91 150,17 0,17%
R$

Opcoes - Posicoes titulares - ITUBV284 148,59 0,17%
R$

Qutros Valores a receber 101,13 0,11%
Opcdes - Posicoes titulares / B3SAJ132 - 21/10/2022 / CNPJ do emissor: R$

09.346.601/0001-25 94,41 0,11%
R$

QOpcdes - Posicoes titulares - SUZBV447 89,43 0,10%
R$

Opcoes - Posicoes titulares - EQTLK260 65,32 0,07%
R$

Opgdes - Posigdes titulares - BBDCJ20 54,92 0,06%
R$

Opcdes - Posicoes titulares - PETRJ214 49,49 0,06%
Opgodes - Posigées titulares / PETZV105 - 21/10/2022 / CNPJ do emissor: R$

18.328.118/0001-09 32,58 0,04%
R$

QOutras Disponibilidades 1,00 0,00%
R$

Direito de Subscrigdo — RENT1 0,75 0,00%
Opgdes - Posicoes langadas / SUZBV395 - 21/10/2022 / CNP] do emissor: -R$

16.404.287/0001-55 11,10 -0,01%
_R$

Opcoes - PosicBes lancadas - BBDCJ241 18,37 -0,02%
-R$

Opgdes - Posicdes lancadas - PETRV394 20,64 -0,02%
Opgdes - Posicdes langadas / B3SA)141 - 21/10/2022 / CNP] do emissor: -R$

09.346.601/0001-25 41,92 -0,05%
-R$

Opcdes - PosicOes langadas - PETRJ243 53,72 -0,06%
-R$

Opcdes - Posicdes lancadas - ITUBJ266 55,95 -0,06%
Opgdes - Posigdes lancadas / SUZBV435 - 21/10/2022 / CNPJ do emissor: -R$

16.404.287/0001-55 56,80 -0,06%
-R$

Opgdes - Posicoes lancadas - EQTLK280 61,60 -0,07%
-R$

Opcoes - Posicbes lancadas - VALEV685 65,82 -0,07%
Opgdes - Posigdes langadas / ITUBV268 - 21/10/2022 / CNP] do emissor: -R$

60.872.504/0001-23 78,01 -0,09%
Opgoes - Posigbes langadas / BBASV398 - 21/10/2022 / CNP] do emissor: -R$

00.000.000/0001-91 93,07 -0,10%
Opgoes - Posigdes langadas / BPACW219 - 18/11/2022 / CNP] do -R$

emissor: 30.306.294/0001-45 95,24 -0,11%
-R$

Opcdes - Posicbes langadas - PETRV346 130,72 -0,15%
-R%$

Opgdes - Posicdes langadas - IBOVL130 139,74 -0,16%
Opgodes - Posigbes langadas / PETZV900 - 21/10/2022 / CNPJ do emissor: -R$

18.328.118/0001-09 152,22 -0,17%
_R$

Opcoes - Posigdes langadas - IBOVV108 165,92 -0,18%

Opcdes - Posicoes lancadas - IBOVL119 -R$ -0,23%

Q Av. Nove de Julho, 5569. 5" andar CEP: 01407-200, 530 Paulo SP
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L (11) 3074-9400

A



®

CREDITO
& MERCADO

204,23

Opgdes - Posigbes lancadas - IBOVV107 2?:gR,$38 -0,26%
Qutros Valores a pagar 36-?,%8 -0,40%
Opcoes - Posicdes lancadas - IBOVX18 36—;%5 -0,41%
Eagg 20 _-19,64%

$
89.787,73

Quantum (base: 09/2022)

O Jdltimo parecer do auditor independente acompanhado das
demonstracoes contabeis é datado de 31 de janeiro de 2022, onde menciona que
as demonstragoes contabeis referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do fundo, ndo havendo
opinido com ressalvas.

O gestor do fundo deve aplicar apenas em ativos estabelecidos no
regulamente, conforme exposto no art. 95, § 1°, da Instrugdo CVM N©° 555:

Risee——Ba-Admin “Art. 95. O fundo deve manter seu patriménio aplicado
em ativos financeiros nos termos estabelecidos em seu regulamento,
observados os limites de que trata esta Instrucao.

§ 1° Somente podem compor a carteira do fundo ativos financeiros que
sejam registrados em sistema de registro, objeto de custédia ou objeto de
depdsito central, em todos os casos junto a instituigées devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar
referidas atividades, nas suas respectivas dreas de competéncia. ”.

Em seu art. 4, o Regulamento do Fundo expressa que é vedado a pratica de
alavancagem:

Artigo 4° - Os investimentos do fundo deverdo ser representados, isolado
ou cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

° Ay, Nove de Julho, 5569, §° andar CEP: 01407-200, S0 Paulo 5P
@ www creditoemercado.com br
\ (11) 3074-9400
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(% DO PATRIMONIODO
FunNpo)
_ i A _ MiN. | MAx.
1) Uuliza derivativos somente para protegdo? NAO
1.1) Posicionamento e/ou Protegdo. 0% I 100%
1.2) Alavancagem. VEDADO
2) Depdsito de margem. 0% 15% M
3) Valor total dos prémios de opgdes pagos. 0% 5% M
4) Os Fundos investidos podem adotar estratégias com instrumentos
derivativos, desta forma, o FUNDD, indiretamente, estd exposto aos i
e § - S . ) . | 0% 100%
1isCOs inerentes a tais estratégias quando adotadas pelos Fundos
investidos.
N e¢m relagdo G somatéria da posigio em titulos publicos federais e ativos financeiros de
emissdo de instituigdes financeiras awtorizada a funcionar pelo Banca Central do Brasil e agdes
pertencentes ao Indice Bovespa integrantes da carteira do FUNDO. f&EFaeée-e-des

» a“ : -3 ”

A Resolugdo CMN n° 4.963/2021 expressa no art. 28, na subsecao das
Vedagoes, que é vedado aos RPPS utilizar uma exposigao superior ao patriménio
liguido:

“Art. 28. E vedado aos regimes préprios de previdéncia social:

I - Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja
atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢cdo superior a uma vez o
respectivo patriménio liquido. ”

Fica, entdo, evidenciado que o gestor atuou em desacordo com o regulamento do
fundo e com a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021.

Rentabilidade em outubro/2022

No ultimo dia 14/10/2022 (sexta-feira), em ato unilateral e isolado, o gestor
do Fundo e Diretor de Renda Variavel da QUELUZ montou posi¢gao em derivativos
em volume superior agueles usualmente praticados, em desobediéncia as
politicas internas e regulamento do Fundo, o que acarretou impacto consideravel
na cota do Fundo, conforme divulgado pelo Administrador em Fato Relevante.

O fundo, que tinha valorizagdo de 11,92% no ano, ante 9,54% do indice
Ibovespa até 16 de outubro de 2022, agora acumula uma desvalorizagao de 21%
no acumulado de 2022. Com a queda, o patrimdnio recuou de RS 91 milhdes para
RS 67 milhdes.

Q Av. Nove de Julho, 5569, 5* andar CEP: 01407-200. 530 Paulo SP
@ www.creditoemercado com br
. (11} 3074-9400
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Foram posicdes alavancadas em derivativos ligados ao Ibovespa que
causaram as perdasircll. A QUELUZ GESTAO DE RECURSOS identificou que foi
assumido um risco acima dos limites do mandato temporariamente e o
mecanismo de “stop loss” foi acionado e a posigao foi zerada.
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CONCLUSAO

A QUELUZ ird contratar uma auditoria independente com objetivo de
identificar se houve qualquer irregularidade na condugao das operagdes
realizadas, cujo resultado serd compartilhado com os cotistas tao logo esteja
concluido.

Em resposta ao fato relevante, recomendamos que o RPPS busque
respostas através dos canais de comunicagdo da CVM, do Tribunal de Contas e
Secretaria de Previdéncia, j& que as agoes do gestor na época foram as
responsaveis pelos pelas perdas causadas, ferindo os principios estabelecidos
pelo artigo 92, da Instrugdo CVM n° 555:

“Art. 92. O administrador e o gestor, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

| - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigoes
para o fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
e probo costuma dispensar & administragdo de seus préprios negocios,
atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do fundo,
evitando praticas que possam ferir a relagdo fiducidria com eles mantida, e
respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas sob sua administragcdo ou gestdo.”.

Ressaltando que a Comissdo de Valores Mobiliarios é o érgéao fiscalizador
dos fundos de investimentos e possui um canal de comunicagao a todos os
cotistas através do seu portal online. Edurrpre-destacargue—se—trata—de-evento

Renan Calamia Nahida Zahra Lakis

Bacharelando em Direito
CPA-20 Anbima

CEA e CGA Anbima / Economista Analista em Investimentos.

Consultor de Valores Mobilirios

Pés-Graduagao em Advanced Program in Finance

1 /7 f
A /’ j//— ’/{ — M\w\a uf;-“(z’n
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatéric, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagio da
empresa. As informagdes agul contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualgquer valor mobilidrio ou instrumento
financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis. A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisio e
consequentes perdas e ganhos n3o nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam
garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas
como tais. As informagdes deste documento estdo em consendncia com as informagdes sobre os produtos mencionados,
entretanto naoc substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagao e outros. E recomendada
a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de
investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responséavel pela distribuigdo, gestao ou no
site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente,
considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua
carteira de crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa,
balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, pedem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os
clculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de
empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de
garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a consultoria de valores mobilidrios a prestagao dos servigos de
orientagao, recomendagdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos
no mercado de valores mobilidrios, cuja adegao e implementagio sejam exclusivas do cliente. Na apuragao do calculo de
rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n®
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade
previdenciaria, excluindo qualguer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria
n® 402/2008, art. 15, inciso I, alinea "a". Os RPPS devem estar adequados s normativas pertinentes e principalmente a
Portaria n® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos
recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituldos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios e da outras providéncias.
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