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Lei Complementar n' 127 do £4.09.4999

18.01.2023
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO D]:. PREVIDENCIA DOS
MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 18 de janeiro de 2023 as 17h00min para tratar dos seguintes assuntos:

t
l

a) Leitura e aprovagio da ata da reunido anterior 20-12;

b) Leitura e aprovagéio do Parecer de Investimentos DEZEMBRO 2022;

¢} Relatério de investimentos 12/2022 — Resumo relatorio em anexo a ATA;
d) Apresentagdes de planilhas investimentos por segmentos;

) Custo Folha IPMC x Arrecadagdo; ‘

f) Alocagio recursos fundo ITAU Dunamis — BB Agdes Valor

g) Alocagio e realocaglo de recursos;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunifio, passando-se a palavra para o secretério
Tiago que fez a chamada e registrou a presen¢a de todos os membros, a saber: Jose Onofre, Orivaldo Bénedito de Lima, Vania
Aparecida Lopes, Renato Ap. Biagi ¢ Tiago Muniz dos Santos. e

Havendo nimero legal de membros para realizagio da presente reunidio, passou-se a discutir os assuntos constantes da
respectiva convocagio, conforme segue:

a) leitura e aprovagio da ata da reunido anterior: 20-12: os membros receberam a ATA com antecedéncia pelo
WhatsApp para que pudessem analisar e os documentos foram aprovados por unamm1dade pelos membros do comité de
investimentos. A reunido seguiu.

b}  Leitura e aprovagaio do Parecer de Investimentos DEZEMBRO 2022: O membro Tiago reiterou que o Parecer de
Investimentos ¢ uma das exigéncias do Programa Pro-Gestdo para que seja mantido o objetivo de alcance no nivel Il quando da
certificagiio. O parecer do més de dezembro 2022 foi enviado a todos com antecedéncia para que todos pudessem analisar e foi
apreciado durante a reunidio. O membro Tiago apresentou o PARECER em !ela foram os prmmpals itens a saber:

o Andlise de Cendrio: elmqﬁeﬁ — participa¢dio Femmando Hadad em DAVOS. Demissﬁo em massa funciondrios
Microsoft (10 mil funciondrios) ¢ AMAZON e Toyota também demitiram funciondrios. O membro Onofre
registrou que por conta das chuvas, 0s rcservalérlos estdo cheios e com isso a energia elétrica ndp deve subir em
2023.;
Andlise detalhada da carleu-a de investimentos; -
[‘nquadramemos RF (66,44%) — RV (27,49%) ¢ Inv. Extcnor 6,07%);
Retornos; Var e VOL dos fundos;
Alocagiio e realocagdo de recursos — resgates ¢ aplicagdes;
Distribuigdo dos ativos por segmento;
Riscos da carteira; Crédito, Liquidez e risco Mercado;
Andlise de fundos: rentabilidade x meta atuarial; :
Consideragoes finais; . : 2

e & o

O membro Tiagoe fez algumas consideragdes sobre inflagio e dados econdémicos. Vania registrou preocupagio
quanto ao fundo da Genial por conta do cendrio de medo nas empresas de tecnologia. Parecer de investimentos aprovado pQr
unanimidade pelos membros do comité de investimentos.
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- €) Relatério de Investimentos DEZEMBRO 2022 e resumo do relatério: o relatério da consultoria apresentou 0s
seguintes resultados:

° Inv. Exterior: -2,65% R$ -652,183,75
Renda Varidvel: -2,33% R$ -2.593.409,47
@ Renda Fixa: +0,98%: R$ 2.550.665,80

Patriménio 30/12/2022: R$ 395.083.535,74
Retorno no més: - 0,18%

Meta no més: + 1,04%

Retorno acumulado 2022: + 4,38%

Meta acumulada 2022: + 10,92%

O membro Tiago registrou as melhores rentabilidades dos fundos de RF, RV e Exterior e registrou os resultados
negativos em RV e mesmo com essa estratégia sofrendo bastanie no més, a diversificacéo da carteira conseguiu proteger os
recursos de modo que ao final do més se teve um resultado negatwo porem acima da média de outros RPPS no Brasil. Para
finalizar, Tiago completou que para 2023, uma estratégia mais conservadors possa vir a fazer parte das tomadas de decisdes
dado que a SPREV comegou a pontuar e bonificar RPPS com majoragdes na taxa atuarial em anos com metas alcangadas.

d) Apresentagdo de planilhas sobre mvesumentﬂs o membro Tiago mostrou em tela a planilha dos fundos por
segmentos em REAIS — fundos de Agdes e os fundos de investimento no EXTERIOR do més de dezembro/2022 onde foi
possivel observar os retornos separadas no acumulado.em 2022 com os seguintes resultados:

¢  Renda Fixa: R$ 26.700.393,01
e  Renda Variavel: R$ 3.902.786,60
e Inv. Exterior: R$ -13.961.289,90

Todos ficaram cientes das planilhas apresentadas.

¢) Custo Folha X Arrecadagio: o membro Tiago apresentou ao comité os valores arrecadados por todos os entes e os
valores brutos da folha de pagamento onde foi possivel observar um superavit no més de aproximadamente R$ 800 mil reais. O
membro Tiago sugeriu que esses recursos fossem aplicados na estratégia CREDITO PRIVADO, no fundo do BTG que foi o
melhor fundo de RF da carteira em 2022. A gestfio do BTG projetava o retorno do fundo em CDI + 2% e assim aconteceu.
Tiago registrou que o fundo rodou 2022 inteiro POSITIVO e que em nenhum més teve rentabilidade negativa ¢ data a
constancia 6tima do fundo Tiago sugeriu aportar mais recursos nesse fundo. A sugestdo foi aprovada por unanimidade.

f) Alocago e realocagdo de recursos fundo [TAU Dunamis e BB Agdes VALOR: o membro: Tiago sugeriu que os
recursos resgatados dos fundos de RV fossem realocados em RENDA FIXA. No caso do resgate do fundo BB Agdes, a sugestio
foi realocar no fundo BR Institucional. No caso do resgate do fundo [TAU DUNAMIS, a sugestdo foi dividir 50% no fundo Itai
Optimus e 50% no fundo Global Dindmico. Ambcns os$ fundos sdo de gestdo ativa e rentabilizaram acima da meta em 2022 e foi
aprovado por unanimidade.

g) Alocagdio ¢ realocagio de recursos: decidido no item E. Aprovado investimento fundo BTG Crédito Privado. Tiago
aproveitou para fazer uma andlise dos fundos atrelados ao indice S&P500, bolsa americana. Os membros do cotnité analisaram
e debateram a questdo da economia americana. O membro Tiago trouxe em tela os investimentos do IPMC sendo 2 fundos
passivos ao4ndice e 1 fundo ETF. Somada a essas estratégias, o IPMC aprovou investimentos em 2 fundos de capital protegido,
sendo 1 na Rio Bravo Investimentos € outro no SAFRA Asset. Apés andlises e avaliagdes, o comité aprovou por unanimidade
manter os tecursos nos fundos atrelados ao S&P500 entendendo que a economia americana deve performar positivo em 2023,
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O assunto Lojas Americanas também foi debatido entre 0s membros do Comité de Investimentos. Ao final, o
membro Tiago informou a todos que o Diretor Setin fez sua convocagao (do tesoureiro Tiago) para prestagdo de servigo
extraordindrio no ano de 2023 devide acumulagfio da fungfio de Tespureiro com a fungéio de Gestor de Recursos do
IPMC. O comite de investimentos aprovou a continuagdo do servigo extraordinario do Sr. Tiago. O Presidente do Comite,
Orivaldo, defendeu que o cargo necessita de uma gratificagio. O membro Renato registrou que o Sr. Tiago fez um 6timo
trabalho em 2022 e colaborou bastante com o comite nas apresentagdes e sugestdes de investimentos. Vania também
registrou um 6timo trabalho do Sr. Tiago, especialmente nas apresentagdes de planilhas e informagdes aos membros do
comite dedicando seu tempo para elaboragiio de documentos de modo a cumprir regras do Pro-Gestao. Onofre também
parabenizou o membro Tiago. Ao final, Tiago agradeccu a todos e se colocou a disposigio sempre que necessério.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunifio, lavrando-se a presente Ata
que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 18 de janeiro W i

Membros:

Vania Ap. Lopes

Renato Aparecido Biagi

Jose Onofré Lourengo [\J.DQJ
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IPMC — Instituto de Previdéncia dos Municipidrios de Catanduva CNPJ: 45.118.189/0001-50

Resumo do relatério de Investimentos - Base: DEZEMBRO 2022
Elaborado por: Comité de Investimentos [IPMC
En mentos;
Estratégia dezembro 2022 Limite resolugdo 4963 Alvo Pl 2022
RENDA FIXA . 66,44% 100% 65,13%
RENDA VARIAVEL 27,49% 30% 24,87%
INV. EXTERIOR 6,07% 10% 10%
Rentabili 5
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL | AGO SET ouT NOV DEZ
RF 0,61% 1,02% 1,62% 1,44% 1,20% 0,96% - 0,54% 0,23% 0,40% 0,74% 0,96% | 0,98%
RV 0,07% 6,63% 4,69% -6,64% 1,18% -8,09% 6,07% 2,76% -1,69% 4,41% -3,14% | -2,33%

EXT -18,04% | -6,44% | -4,97% | -6,13% -9,69% -0,90% 8,73% -1,41% -6,61% 1,49% 4,37% | -2,65%

Total -1,42% 2,06% 2,05% | -1,58% 0,45% -1,62% 2,49% 0,81% -0,65% 2,01% | -0,02% | -0,18%

Meta 0,95% 1,39% 2,06% 1,44% 0,89% 1,07% -0,29% 0,07% 0,11% 0,97% 0,79% 1,04%

Rentabilidade Acumulada Carteira IPMC até DEZEMBRO 2022; -------- (+4,38%)

Meta Atuarial acumulada até DEZEMBRO 2022: (+10,92%)

Patriménio 31/12/2022: --R$ 395.083.535,74

APLICAGOES ' VALOR RESGATES VALOR

ITAU SOBERANO RS 230.000,00 ‘ ITAU SOBERANO RS 103.367,00
CAIXA DISPONIBILIDADES RS 1.804.318,09 CAIXA DISPONIBILIDADES RS 2.154.329,98
BB FLUXO RS 5.067.241,38 BB FLUXO R$'5.310.108,03
KINEA PRIVATE FIP (11 chamada) RS 323.287,00 BTG INFRA B - AMORTIZACAOQ RS 75.000,00
CAIXA IDKA 2 A PRE RS 10.700.000,00 CAIXA BRASIL DI REF RS 9.800.000,00

Movimentos no més DEZEMBRO 2022:

Os resgates e aplicagdes dos fundos BB Fluxo, Caixa‘Disp. ¢ Ital Soberano sdo referentes &s movimentagdes didrias das contas de /
previdéncia do IPMC. A conta do ITAU ¢ utilizada para gestéo de folha de pagamento aposentados e pensionistas e servidores IPMC e tem
como aplicagdo um fundo CDI Soberano com resgate D+0. Todas as contas correntes estdo atreladas a fundos DI com resgate D+0 e sdo
utilizadas para pagamentos diversos no decorrer do més e movimentos de aplicagdes e resgates de fundos aprovados pelo comité de
investimentos.

A aplicagdo no fundo KINEA Private € referente a 11° chamada da capital do fundo, O FIP em questdo fechou 2022 com uma rentabilidade
de 28,30% contra uma meta de 10,92%. A aplicagdo np fundo Caixa IDKA 2 PRE foi referente a uma realocagdo aprovada no comite de
investimentos com resgate do fundo Caixa Brasil DI com objetivo de diversificagdo da carteira.

O resgate do fundo BTG INFRAB ¢é referenfe a um: recebimento de recursos amortizagio de cotas do fundo que fechou 2022 com uma
rcntab:hdade de 12,10% acima da meta.
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Por: Jader Lazarini;analista CNPL : o - \

Faoro! Shutterstocic

Never bet against America. A famosa frase do megainvestidor Warren Buffett tem como
justificativa a forca da maior economia do mundo e, consequentemente, de seu mercado
aciondrio. Ao longo dos Gltimos anos, o S&P 500 fez valer o sonho americano pregado
pelo CEQ da Berkshire Hathaway.

O Indice das maiores empresas dos Estados Unidos ja superou toda e quaiquer
adversidade ac Iongo das Ultimas décadas. Mesmo com a crise da Covid-19 e o fraco
desempenho em 2022, o S&P 500 tem retorno anualizado de 18, 3% nos Gltimos cinco anos
(retorno total, em reais).

Com uma ampla representatividade da economia americana (sdo 11 setores econémicos), o
-mercadose pergunta qual serad o destino do indice em 2023, j& que o PIB estd em xeque.

= Quer operar melhor na bolsa? A Guide Investimentos vai te GUIAR!

Ha quem enxergue downside ante o fechamento do ano passado, de 3.839,50 pontos,
apostando na queda em dois anos consecutivos do indice pela primeira vez desde
2001/2002.

No acumulado dos ultimos 12 meses, o S&P 500 ainda recua cerca de 17%, mas na janela de
seis meses, 0 desempenho esta no zero a zero e, NS prlmelros pregées deste ano, ensala
certa recuperagéo e ’

BT

,Pergunta: qual é o teto da taxa de juros?

k|
§oo
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19/01/2023 06:57 ‘ Nunca aposte contra os EUA? O que esperar do S&P 500 em 2023

No fim:do ano passado, os mercadaos acentuaram o passimismo com dados revisados.gue
mostraram o aguecimento da economia no tetceiro trimestre, quando o PIB subiu 3,2%.

Pode parecer contraintuitivo em condigdes normais, j& que o crescimento da economia, no
fim das contas, significa negécios acelerados e criagdo de riqueza — mas é o oposto
quando a inflagéo atinge o maior patamar em décadas.

Com dificuldades na cadeia de suprimentos; demanda reprimida remanescente da
pandemia e o pais praticamente em pleno emprego, o BC americano ndo tem tido receio
de utilizar as taxas de juros para conter a inflagdo, em processo que tira a atratividade dos
ativos de risco. '

Entretanto, a bonang¢a da economia americana tem prazo de validade. Segundo o jornal
The Wall Street Journal, mais de 60% das grandes instituicdes americanas preveem uma
recessdo em 2023, Outros, enxergam isso no ano seguinte.

'

FMI, S&P e Moody's, por outro lado, estdoc menos pessimistas e atualmente veem
crescimento de 1%, 0,9% e 1,3% do PIB americano, respectivamente.

Hoje a taxa de juros americana esta na faixa entre 4 25% e 4,50%. A perguhta que fica é:
§ ual € o teto? As autoridades tém demonstrado que pretendam elevar as taxas para algo
emre 5% @ 5,5%. Ha menos de trés anos, em melo ao caos da pandemia, a taxa de Juros :
chagou a estar zerada.
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ﬁ Fontes: TradeMap e Fed | Obs. Desde a reunido do FOMC de 16/12/08. a meta da taxa de juros americana passou a ser intervala(

Mercado de trabalho da trégua

'
A

Para due'e_sse limite seja reduzido, é preciso ter alguma contrapartida de desaceleragdo da
economia, que acaba puxando a inflagéo para baixo.

Um alento ocorreu na semana passada, com os dados do mercado de trabalho, Houve
revisdo nos dados de outubro e novembro de 2022, com menores salarios e geragéo de T
empregos reduzida.

Em dezembro, o nimero de vagas criadas foi maior do que o esperado e a taxa de
desocupacado caiu para 3,5%, mas os saldrios voltaram a cair, indicando uma pausa ho

consumo desenfreado. $

Com isso, 05 mvesttdwes tém precificado uma alta entre 0,25 (p p) ponto percentual e 0,5
p.p na préxima reunléo do Fome. (Gomrté Federal de Mercado Aberto em portugués), que
tem inicio no dia 31 de janeiro.

O S&P 500 como espelho da maior economia
do mundo

O maior indice acionarip do mundo tem recomendagtes e indicacbes dispares para o fim
deste ano, mas o otimismo passa longe das grandes empresas.

https://trademap.com.br/agencia/analises-e-relatorios/sp-500-projecao-2023-economia-estados-unidos : 207
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Nunca aposte contra os EUA? O que esperar do S&P 500 em 2023

Isso porque a corregdo de pregos tem sido realizada de forma concomitante. Isto &, as
proje¢des de lucros das empresas sendo diminuidas e, ao mesmo tempo, os consumidores
perdendo poder de compra corn o processo inflacionério e aumento do prego do dinheiro
(a taxa de juros).

Vale'dizer que as maiores posi¢des do S&P 500 ndo sdo de empresas inteiramente
voltadas a tecnologia, como a Amazon. Por mais que a AWS (Amazon Web Services) tenha
sustentado os resultados da empresa ao longo dos Ultimos trimestres, a empresa opera no
consumo de varejo-discricionario, assim como a Apple.

O Google (na figura da Alphabet) e o Facebook (representado pela Meta), em sua maioria,
sdo abastecidos por anlncios em suas plataformas. Os an(ncios de empresas com
publicidade e marketing tendem a cessar ou ao menos diminuir na tentativa de contengéo
de gastos.'

Saiba mais:
» Recessao a vista! EUA, Europa, Brasil: onde o risco & maior?

O acesso ao-crédito também € encarecido pela taxa de juros, e qualidade de crédito & algo
que deve ser averiguado nas contas do J.P Morgan, a décima maior posigédo do indice.

Dentro do universo das empresas de commodities, a Exxon é a empresa mais exposta aos
desdobramentos da guerra no Leste Europeu e A transi¢io energética, que nos Gitimos
anos desincentivou investimentos em capacidade de produgio de petréleo e possibilitou a
disparada dos precos recentes.

O S&P 500 ¢ um verdadeiro espelho da economia americana - embora mais da metade de
sua capitalizagdo esteja concentrada em tecnologia, salide e o setor financeiro -, portanto,
as expectativas ndo sdo animadoras.

O UBS tem um alvo de 3.900 pontos para o S&P 500 no fim de 2023, O Bank of America
espera que o indice feche o ano em 4.000 pontos. © S&P 500 terminou o primeiro pregao
desta semana justamente préximo dos 3.900 pontos. :

O upside pressionado materializa o receio de grandes bancos com o indice. O Morgan

Stanley, por exemplo, diz que o Indice na casa dos 3.900 pontos € uma chance de “venda
facil”, fazendo alusdo a operagao short.

Dois pesos, duas medidas

Como mencionado, o indice € uma boa representagdo da economia americana, embora
concentrado. Mas, mesmo assim, ha dese analisar caso a caso.

A Apple representa 5.9%ldo S&P 500 e tem um cenério volatil & frente, algo que j& foi
precificado pelos investidores. Desde a méaxima histérica, atingida em dezembro de 2021, a
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' 23/01/23, 13:20 E-mail de INSTITUTO DE PREV. DOS MUN. DE CATANDUVA - Estratégia Optimus RF

TIAGO MUNIZ DOS SANTOS <tiago.santos@ipmc.com.br>

Estratégia Optimus RF

1 mensagem

Chrystie Lombardi <chrystie.lombardi@itau-unibanco.com.br> 23 de janeiro de 2023 as 11 46

Para: "Tiago Muniz - RPPS IPMC Catanduva - RPPS IPMC-Catanduva (tiago.santos@ipmc.com.br)"
<tiago.santos@ipmc.com.br>
Cc: 0057 FABIO PODER PUB <fabio, pedro souza@ltau -unibanco.com.br>

Tiago, bom dial

Tudo bem?

Gostaria de formalizar que por controle de capacity o fundo Itad Institucional Optimus RF LP FICFI esta fechado
para captacgao.

Esse controle de capacity tem como objetivo a expectativa de manutengéo das condigdes de gestéo, principalmente
em fungéo de liquidez e desempenho.

Como alternativa em gestao de renda fixa ativa e que, de forma indireta permite o acesso & éstratégia do time de
gestdo do Optimus, temos o Ital Institucional Global Dindmico RF LP FIC - pois, ¢ estilo de gestao esté
acondicionado ao modelo multimesas (acesso a leGFSOS gestores através de uma unica cota).

Duvidas, estou & disposicéo! : |

Abs,

Chrystie Lombardi

Iltau Asset Management

Superintendéncia de Investidores Institucionais

Tel. 11 3631-2617 Fax.11 3631-2840 Cel.11 95047-0220

chrystie.lombardi@itau-unibanco.com.br

Itat Asset Management
Av. Brig. Faria Lima, 3500 - 4° andar

04538-132 Sao Paulo SP

www.itauasset.com.br | ' %

https://mail.google.com/mail/u/1/?ik=582cd7c9e3&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1 75582501 16700180638&simpl=msg-f%3A1755825...
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23/01/23, 13:20 E-mail de INSTITUTO DE PREV. DOS MUN. DE CATANDUVA - Estratégia Optimus RF

DO6S

“Apesar de cuidar da exatidao dos dados, o ltal Unibanco ndo se responsabiliza pela total precisdo das informagées,
que poderdo, eventualmente, estar incompletas e/ou resumidas. Para obter informagées mais detalhadas, fale com
seu gerente. O Itat Unibanco néo se responsabiliza por qualquer decisdo de investimento que venha a ser tomada
com base nas informagées aqui mencionadas. A expressdo “renda fixa”, quando associada a fundos de investimento,
refere-se ao mercado de atuagao e aos ativos que compée as carteiras, ndo representando garantia de rentabilidade.”

=

“Este material informativo foi e{aborado exclusivamente para o investidor e por ndo ser considerado material
publicitdrio ou técnico, ndo poderd ser divulgado aos participantes do plano de beneficios ou a terceiros sem
autorizagdo expressa do {tat Unibanco.”

“As informagGes contidas neste material buscam avaliar o cendrio econémico atual, no entanto, esclarecemos que
estas refletem uma interpretagao do Itau Unibanco e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio."

*0 Itati Unibanco ndo se responsabiliza por qualquer decisdo de investimento que venha a ser tomada com base nas
/ informagées aqui mencionadas.”

“As estratégias descritas neste material ndo caracterizam promessa de rentabilidade.”

Corporativo | Interno

"Esta mensagem e reservada e sua divulgacao, distribuicao, reproducaoc ou qualquer forma de uso e
proibida e depende de previa autorizacao desta instituicao. O remetente utiliza o correio eletronico
no exercicio do seu trabalho ou em razao dele, eximindo esta instituicao de qualquer responsabilidade
. por utilizacao indevida. Se voce recebeu esta mensagem por engano, favor elimina-la imediatamente."

"This message is reserved and its disclosure, distribution, reproduction or any other form of use is
prohibited and shall depend upon previous proper authorization. The sender uses the electronic mail in
the exercise of his/her work or by virtue thereof, and the institution takes no liability for its
undue use. If you have received this e-mail by mistake, please delete it immediately."
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