Sanstituto de D revidineia do Wm d Batamduva

L. Gomplementar x 121 do 2409 1999

05.04.2023
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 05 de abril de 2023 &17h00min na
sede do IPMC para tratar dos seguintes assuntos:

a) Participagdo ANDRE, Atuirio MAGMA — Estudo ALM — NTNB — Segregacdo da MASSA;

b) Participagdo RENAN, Consultor Investimentos CREDITO E MERCADO - Letras Financeiras — RISCO
EMISSOR;

¢) Fechamento carteira més MARCO 2023;

d) Analise planilhas sobre fundos RENDA VARIAVEL;

e) Alocagio e realocagio de recursos;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunido, passando-se
a palavra para o secretario Tiago que fez a chamada e registrou a presenga dos membros, a saber: Tiago Muniz dos
Santos, Orivaldo Benedito de Lima, Jose Onofre Lourengo.

Havendo nimero legal de membros para realizagiio da presente reunifio, passou-se a discutir
0s assuntos constantes da respectiva convocagao.

a)André — ATUARIO MAGIMA. O membro Tiago fez algumas considerages iniciais sobre o
assunto e justificou a reunido extraordindria tendo em vista a importincia dos assuntos na PAUTA. Tiago
registrou leitura da pagina 35 do manual do PRO GESTAQ em que ¢ citado uma obrigatoriedade do RPPS nivel 11
com investimentos acima de R$ 50 milhdes, que € o caso do IPMC, em se fazer um estudo ALM ou metodologia
que demonstre compatibilidade entre ATIVO E PASSIVO. Tiago perguntou de forma objetiva e clara ao Sr.
André se no entendimento dele o IPMC necessita fazer o estudo ALM para atender o requisito do PRO GESTAO
ou somente o estudo do CALCULO ATUARIAL atenderia esse item. André respondeu que o estudo em si do
célculo atuarial atenderia esse ITEM, porém o manual ndo deixa “CLAROQO” essa obrigatoriedade e com isso
sugeriu ao IPMC para que todos fiquem tranquilos em relagfio a isso que se faga o estudo. André fez algumas
explicagdes sobre estudo ALM e a diferenga do mesmo para o CALCULO ATUARIAL. Todos entenderam. Ao
final o membro Tiago registrou que o Sr. André estd em contato com Vanessa e Joao e Tiago para estudos sobre a
operacionalizagio da SEGREGACAO da MASSA no IPMC e que novas praticas serfo adotadas para que o
controle fique acertado nesse trabalho. Tiago também registrou que estd em contato com o André sobre a posigdo
de titulos publicos na carteira do IPMC que estdo marcados na CURVA e devem ser levados até o vencimento.
Um trabalho deve ser realizado para anélise desse ATIVO e PASSIVO do IPMC no longo prazo em relagio a
esses investimentos. A reunido seguiu.

b)Renan — Consultor Crédito Mercado — Letra Financeira — RISCO. O membro Tiago fez algumas K
consideragdes sobre riscos de LETRA FINANCEIRA e passou para o Sr. Renan para que fizesse suas
consideragdes. Renan afirmou aos membros do comité que o RATING da Instituigdo (Emissor — BANCO) é o
ponto principal a ser analisado e que se a Instituigdo (BANCO) estiver na lista exaustiva da SPREV isso ja ¢ uma
tranquilidade para que se escolha o produto de um banco saudével. Renan afirmou que a NTNB ndo tem risco de
crédito, j& a LF sim. Renan afirmou que sempre as LF terdo prémios maiores que NTNB e que quanto maior o
RATING da institui¢iio, menor o risco. Renan comentou sobre a quebra do banco SVB nos EUA e explicou os
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motivos pelos quais levaram o banco a faléncia. Ao final, Renan sugeriu que o IPMC trabalhe com os dois
produtos, NTNB e LF, na carteira diversificando as estratégias em RF. A reunido seguiu.

¢)Andlise Previa fechamento carteira margo 2023: o membro Tiago registrou retorno em reais
proximos aos R$ 6,5 milhoes que em porcentagem deve ficar proxima a 1,60% batendo META no més. Dois
produtos tiveram peso maior nesse resultado sendo as NTNBs (titulos publicos federais com marcagfio na curva
acima da meta) e o FIP Economia REAL do BTG que remarcou cota na base de +17%. Todos ficaram cientes do
resultado parcial. A reunido seguiu.

d)Planilha fundos artigo 8° renda varidvel: o membro Tiago abriu a planilha em tela e mostrou os
retornos dos fundos de agdes da carteira do IPMC. Tiago registrou que o fundo Absoluto Inst do BTG foi o que
mais se descolou do IBOVESPA ficando com o pior resultado. Ji os fundos do SAFRA Agoes LIVRES e
SMALL Caps foram os melhores ficando ambos acima do BENCHMARK de cada um deles. Tiago destacou
também o fundo GUEPARDO com retorno muito acima do IBOVESPA. Sobre a planilha por segmento, Tiago
informou que a mesma ainda ndo foi preenchida e sera apresentada em reunido ordinéria. Todos ficaram cientes
dos dados informados. A reunifo seguiu.

) Alocagao e realocagdo de recursos. Os membros discutiram sobre os riscos de LF e fizeram
analises sobre retornos comparando LF com NTNB. Ao final, ficou decidido que o investimento em LF sera
votado em reunido ordinaria e até a data da reuniio o membro Tiago ird acompanhando o mercado e as taxas para
que seja informado aos membros do comite. O investimento ¢ de muita importancia e dado o risco do emissor se
faz necessério cautela para que todos possam analisar melhor o produto € o emissor.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Orivaldo declarou encerrada a reunifo, lavrando-se a
presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 05 e abril de 2023.

Membros:
Vania Ap. Lopes i

Renato Aparecido Biagi P % '

-
———

Jose Onofre Lourengo r\a{&R ' O‘[\NJ f\} C\PW Q)
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Além dessas orientacdes gerais, devera ser comprovado pelo RPPS, para cada nivel de
certificacdo: . ' sl |
* Nivel I: Elaboracdo de relatérios mensais de investimentos, contendo a posicio da carteira
por segmentos e ativos, com as informagdes de riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e
. limitgs da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e da Politica de Investimentos, com parecer mensal do
Comité de . Investimentos, seguido de aprovacdo .pelo Conselho Fiscal, referente ao
acompanhamento das rentabilidades e dos riscos das diversas modalidades de operacao
realizadas e da aderéncia das alocacdes e processos decisorios de Investimentos a Politica de
Investimentos e relatério anual de investimentos, com a consolidacdo de todas as informagdes
relativas ao exercicio anterior, incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em
relagdo as metas estabelecidas, o co i icacdes financeiras,
a composicdo. d tvo;, a evolugdo do dr;amento e a composicao da carteira de img
hou j : |
Nivel 1I: Adicionalmente aos requisitos do Nivel I: elaboracdo do cronograma.mensal
atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos, elaboracdo de relatéri
semestrais de diligéncias?®® que contenha, no minimo: a) verificacdo dos ativos que comp&em o
patrimdnio dos fundos de investimentos, incluindo os titulos’e valores mobiliarios aplicados pelo
RPPS, excluidos os titulos publicos; b) analise da situacdo patrimonial, fiscal e comercial das
empresas investidas, por meio de Fundos de Investimentos em Participagdes - FIP; c) analise do
Relatdrio de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa (salvo aqueles que aplicam seus
recursos exclusivamente em titulos publicos), Aplicagdes diretas em Ativos Financeiros de Renda
Fixa, Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito
Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura; d) analise do Relatério de Avaliagdo de
Imdveis no caso de Fundos de Investimentos possui-los na Carteira; e utilizacdo de metodologia
ue demonstre a compatibilidade do passivo com o ativo, principalmente do ALM, para os RPP
- €Om Mai i ) milhdn i icados tado O
* Nivel lll: Adicionalmente aos requisitos do Nivel [I: utiIizagéd de metodologia que demonstre
a compatibilidade do passivo com o ativo e a moderna teoria de diversificacdo de carteira,
principalmente do ALM, para elaborac¢io do diagnostico da carteira de investimentos atual do
RPPS e proposta de revis3o de alocagdo das aplicagées financeiras da politica de investimentos,
visando a otimizacdo das carteiras de investimento; elaboragdo de relatério anual de
acompanhamento da implementacdo das estratégias de carteiras especificas para os
compromissos do plano com seus segurados e beneficidrios. '
s Nivel IV: Adicionalh’mente aos requisitos do Nivel lll: criagdo, dentro da estrutura do RPPS, de
area com a fungido especifica de acompanhamento. e monitoramento continuo dos riscos .de
todas as posicdes dos recursos in\iestidos, do cumprimento dos indicadores definidos por
segmento de alocacdo e produto, de andlise diaria do comportamento do mercado, incluindo a
performance de produtos e de institui¢des gestoras de carteiras. ”

3.2.7 - COMITE DE INVESTIMENTOS' il

- O Comité de Investimentos é o orgdo colegiédo do RPPS que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulacdo e execugdo da Politica de Investimentos, tendo

% 0s RPPS poderdo utilizar as informagdes prestadas pelas administradoras e gestoras dos fundos de
investimentos e demais informacdes disponiveis na internet de conhecimento pidblico ou outros meios
dispongveis no mercado acessiveis pelos RPPS (jornais, revistas, orgdos de regula?ﬁ’o e controle, agéncias de
rating, associagdo de entidades do mercado financeiro e de copitais, softwares, dentre outros).

. - Préo-Gestao
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Sao Paulo/SP, 28 de margo de 2023

RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUVA - IPMC

Senhores,

Em atendimento a solicitacdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA, emitimos este relatério com o objetivo de
analisar a letra financeira do banco Daycoval.

Produto

Enquadramento: Artigo 7°, Inciso IV.

Emissor: Banco Daycoval.

Instrumento da emissdo: Letra Financeira.

Prazo de Vencimento: 2 a 10 anos.

Garantia: Ndo ha garantias.

Rating: AA (Fitch Rating, Moody’s e S&P Ratings).

Valor minimo de aplicagao: RS 50 mil.

(Base: 21/03/2023)

Letra Financeira:

A Letra Financeira (LF) é um titulo de renda fixa emitido por institui¢des financeiras
como bancos ou cooperativa de crédito. Tem como finalidade captar recursos de
longo prazo e, em contrapartida, oferecer aos investidores rentabilidades mais
atrativas em razao do prazo e da impossibilidade de resgate antecipado. Desta
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forma, a LF beneficia tanto as instituigdes financeiras que necessitam captar
recursos quanto os investidores que possuem montante relevante para aplicagdes
de longo prazo.

Conforme determinagdo, a Letra Financeira ndo pode ser emitida com valor
nominal unitario inferior a:

RS 50.000,00, se nao contiver clausula de subordinagao; ou
RS 300.000,00, se contiver clausula de subordinagao.
Além disso, a LF tem prazo minimo de emissédo e com vedagado de resgate:
24 meses, se nao contiver cldusula de subordinagdo; ou
60 meses, se contiver cldusula de subordinagéo.

O titulo podera ser remunerado por taxas de juros fixas ou flutuantes e negociado
sob a forma publica ou privada.

Histérico do emissor:

A Daycoval Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (DTVM) foi criada por
Alberto Dayan em 1968, onde com o passar dos anos, tornou-se uma instituigao
especializada em crédito para pessoas fisicas e empresas, além de oferecer
servigos de investimentos e de cambio.

Apés a expansdo dos negdbcios, em 1971, a Daycoval DTVM tornou-se Valco
Corretora de valores e passou a operar na Bolsa de Valores de Sdo Paulo. J4 em 1989
a institui¢do tornou-se banco miltiplo como Daycoval S.A., especializada em crédito
para empresas e em 1995 iniciou as operagdes de crédito.

Em 2007 o Banco abriu capital no Nivel 1 de Governanga Corporativa da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo, onde a operagdo garantiu um aporte de R$ 1 bilhdo. Além
disso, no mesmo ano, houve a abertura de dez novas agéncias espalhadas pelo Brasil.

Em 2011, o Banco Daycoval conclui sua primeira emissdo de Letras Financeiras,
onde obteve forte reconhecimento entre as principais agéncias de rating, ao ser
classificado como de baixo risco de crédito.

Em 2013, quando a instituigdo financeira completou 45 anos foi realizada a
migragdo para o Nivel 2 de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores de Sido
Paulo. Além disso, foi langado novos produtos para Pessoa Fisica, como cartio de
crédito consignado e cartdes de cimbio turismo em moeda estrangeira para clubes
de futebol. No ano de 2019, o banco tornou-se digital e recebeu um prémio
internacional apds a implantagdo da sua atendente virtual,

O organograma abaixo resume a estrutura do Banco Daycoval.

4
/4
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BANCO DAYCOVAL 5.A.

Figura 1
https://www.daycoval.com.br/files/Documento/blb01647-e2c b-469c-9656-4637f9283bca.pdf

Na figura 1, destacamos que o banco Daycoval possui diversas participagoes
societarias em diversas empresas.

Lucro Liquido Recorrente Rentabilidade (ROAE Recorrente) Patriménio Liquido

milhdes no 3T22

Figura 2

https:][ri.daycova1.com.br/pt/informacoes-financeiras/central-de—resuitados

Na figura 2, temos que no 3 © Trimestre de 2022, o Banco Daycoval reportou lucro
de 337,9 milhdes. Além disso, o patrimdnio liquido da instituicdo financeira é de RS
5.467,1 milhoes.

Conforme observado no relatério de rating abaixo, consta que a instituicao
financeira é considerada como risco baixo e estavel de crédito.
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Agéncio/Relatérioc  Classificagéo Ultimo Relatdrio
BB- Perspectiva Estavel | Moeda Estrangeira (IDM Longo Prazoj julha, 2022
Fitch Ratings
AA(bro) Perspectiva Estavel | Roting Nacional Longa Prazo juthe, 2022
Koy Gl Ba2 Escala global para depdsitos em moeda local lengo prazo (Perspectiva estavel) Dezembro, 2022
Moeymioe AA.br Perspectiva Estavel | Roting Nocional Longo Prazo Abril, 2022
RiSKbank - BRLP 3 - Baixo risco para Longa prazo (até § anos) Setembro, 3022
BB- Perspectiva Estavel (Escala Global) Fevereiro, 2022
Stondard & Poor s
braA+ Parspectiva Estdvel (Escala Nocional) Fevereiro, 2022

Conclusao:

Contextualizando com o cenario econdmico, com a finalidade de controlar a alta
pressao inflacionaria do Brasil, o Copom elevou a taxa Selic ao longo de 2021 e 2022
chegando ao patamar que se mantém até hoje, onde na Gltima reunido realizada,
em 22 de margo de 2023, a taxa foi mantida em 13,75% ao ano. Todavia, de acordo
com o Uultimo relatério Focus divulgado (27/03/2023) pelo Banco Central, a
expectativa é de que a taxa basica encerre o ano de 2023 a 12,75% a.a. Como
resultado, o atual cenario de investimentos estd mais atrativo para renda fixa.

Devido a uma série de fatores, as taxas de juros do Brasil estio mais elevadas do
que em outros paises emergentes, onde podemos destacar histérico nacional de
moratérias da divida externa, inseguranga juridica, além do histérico de inflagdo
elevada. Esses entres outros motivos exercem sobre, principalmente, os
investidores estrangeiros uma exigéncia de taxas de juros mais altas para
compensar o risco de se investir no Brasil.

Entendemos que o Brasil vive um momento binario. Apés periodos de queda da
taxa basica de juros durante a pandemia, onde a taxa alcangou a minima histérica
de 2%, a taxa voltou a ser elevada. J& o ano de 2023 est4 sendo marcado pelas
preocupagdes acerca do risco fiscal, tendo em vista que a PEC da Transigdo
anunciada no fim de 2022 prevé um gasto que excedera o antigo teto de gastos em
mais de R$ 145 bilhGes. Entretanto, em breve seré divulgado o arcabouco fiscal que
dara diretrizes sobre os gastos do governo nos préximos periodos.

Diante da analise dos fundamentos da LF e do contexto da mesma na carteira do
RPPS, recomendamos a exposigao na Letra Financeira, em especial na com
vencimento em 10 anos (21/03/2033), tendo em vista que a taxa oferecida esta
atrativa (IPCA + 7,71%).

Ressaltamos que as taxas e os prazos de vencimento podem variar de acordo com
o dia da cotagao.

Ly

Q Av. Nove de Julho, 5569, 5* andar CEP: 01407-200, Sio Paulo SP
@ www .creditoemercado.com br
L (11) 3074-9400



%

CREDITO
& MERCADO

Permanecemos a disposigao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Diego Lira Moura Vanessa Tolusso Cordeiro
Pés-Graduagdo em Advanced Program in Finance Graduanda em Ciéncias Econdmicas
Consultor de Valores Mobiliarios CPA-20

Analista de investimentos

Q Av. Nove de Juiho, 5569, 5* andar CEP 01407-200, Sdo Paulo 5P
@ www.creditoemercado.com.br
. [11) 3074-9400



&

CREDITO

& MERCADO

& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, nao
podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagoes
aqui contidas sao somente com o objetivo de prover informagdes e nao representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de
compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas
uma OPINIAQ que reflete o momento da anélise e s3o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes plblicas e que
julgamos confidveis. A utilizagao destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos
torna responséveis diretos. As informagbes aqui contidas ndo representam garantia de exatidéo das informagdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estao
em consondncia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem seus materiais oficiais,
como regulamentos, prospectos de divulgagio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atengao para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagoes
podem ser obtidas com o responséavel pela distribuigdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua
elaboragao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil, A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados efou de longo
prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos
diversos tipos de operagdes com valores mabillarios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos,
podem resultar em perdas aos Investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro
valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes disrias, sendo sua fonte o
Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste
documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a consultoria
de valores mobilidrios a prestagao dos servigos de arientagdo, recomendagdo e aconselhamento, de forma profissional,
independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogao e implementago sejam
exclusivas do cliente. Na apuragao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sado considerados os recursos
descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos
servidares, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualguer tipo de recurso recebidos com finalidade
administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso 1, alinea "a". Os RPPS devem estar adequados as
normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugao CMN n® 4.963/2021,
que dispoem sobre as aplicages dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Séo Paulo/SP, 28 de margo de 2023

RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUVA - IPMC

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA, emitimos este relatério com o objetivo de
analisar a letra financeira do banco BTG.

Produto

Enguadramento: Artigo 7°, Inciso V.

Emissor: Banco BTG.

Instrumento da emissao: Letra Financeira Sénior.
Prazo de Vencimento: 10 anos.

Taxa: IPCA +7,25% a.a.

Garantia: Nao ha garantias.

Rating: brAAA (S&P) e AAA . br (Moddys).

Histéria do Empresa

A Pactual foi fundada em 1983 como uma Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, em 1989, a pequena distribuidora se tornou Banco. Em maio de 2006,
a Pactual foi adquirida pelo UBS, o maior banco da suiga e um dos maiores da
Europa, tornando-se a principal divisdo na América Latina.

Produtos/Servigos do BTG

O Banco BTG Pactual &€ um banco de investimento e gestor de ativos e fortunas,
com posigdo dominante no Brasil.

° Pv. Nove de Julho, 5569, 5* andar CEP: 01407-200. Sio Paulo 5P
@ www.creditoemaercado.com.br
L, (11) 3074-9400
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Figura 1: Balanga Trimestral
Fonte: BTG

Na figura 1, temos que o Banco BTG reportou lucro de 2,2 bilhdes, e possui uma
receita crescente, mitigando o risco de faléncia.

indice de Basiléia

2T 2021 3T 2021 4T 2021 1T 2022 2T 2022 ﬁ

Figura 2: Indice de Basileia
Fonte: BTG

Na figura 2, o [ndice de Basileia esta acima do recomendado pelo banco central que deve
ser de no minimo 11%, e o banco BTG esta na margem de 15,2%.

L7
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Letra Financeira:

A Letra Financeira (LF), & mais uma das inimeras opgdes que o investidor possui
para investir em renda fixa e para os bancos com a finalidade de captar recursos,
com prazo de no minimo 2 anos. Em contrapartida, oferece aos investidores
rentabilidades atraentes, tendo a rentabilidade afetada positivamente por se tratar
de um Crédito Privado.

Além disso, a LF tem prazo minimo de emissdo e com vedagao de resgate:
24 meses, se nao contiver cladusula de subordinagao; ou
60 meses, se contiver clausula de subordinagao.

O titulo poderéa ser remunerado por taxas de juros fixas ou flutuantes e negociado
sob a forma publica ou privada.

Conclusao

Contextualizando com o cendrio econdmico, com a finalidade de controlar a alta
pressdo inflacionéria do Brasil, o Copom elevou a taxa Selic ao longo de 2021 e 2022
chegando ao patamar que se mantém até hoje, onde na ultima reunido realizada,
em 22 de margo de 2023, a taxa foi mantida em 13,75% ao ano. Todavia, de acordo
com o ultimo relatério Focus divulgado (27/03/2023) pelo Banco Central, a
expectativa é de que a taxa bésica encerre o ano de 2023 a 12,75% a.a. Como
resultado, o atual cenario de investimentos esta mais atrativo para renda fixa.

Devido a uma série de fatores, as taxas de juros do Brasil estdo mais elevadas do
que em outros paises emergentes, onde podemos destacar histérico nacional de
moratérias da divida externa, inseguranca juridica, além do histérico de inflagao
elevada. Esses entres outros motivos exercem sobre, principalmente, os
investidores estrangeiros uma exigéncia de taxas de juros mais altas para
compensar o risco de se investir no Brasil.

Entendemos que o Brasil vive um momento binario. Apds periodos de gueda da
taxa basica de juros durante a pandemia, onde a taxa alcangou a minima historica
de 2%, a taxa voltou a ser elevada. J& o ano de 2023 esta sendo marcado pelas
preocupacgdes acerca do risco fiscal, tendo em vista que a PEC da Transigao
anunciada no fim de 2022 prevé um gasto que excedera o antigo teto de gastos em
mais de RS 145 bilhdes. Entretanto, em breve sera divulgado o arcabougo fiscal que
daré diretrizes sobre os gastos do governo nos préximos periodos.

Diante da analise dos fundamentos da LF e do contexto da mesma na carteira do
RPPS, recomendamos a exposi¢do na Letra Financeira, tendo em vista que a taxa
oferecida pelo Banco BTG esta atrativa e em linha com a meta de rentabilidade do
RPPS e com o estudo de ALM realizado.

Q Av. Nove de Julho, 5569, 5% andar CEP: 01407-200. S30 Paulo SP
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Ressaltamos a importéncia de analisar o rating do emissor e se estd aderente a
politica de investimentos estabelecida para o exercicio de 2023.

MOODY'S

Banco BTG Pactual 5.A,

Perspectiva Stanle
Depis tos Caz/h>
Daf3s tos - Moeda Local AnAbr

STANDARD & POOR'S

Banco BTG Pactual 5.A.

Pesaectiva Estdvel
Rating ¢o Cmissor GD-

Hating co kmussor { 2¢a ) boAan

Conforme observado no relatério de rating, na escala Nacional o rating é
classificado como AAA, ou seja, risco baixo e estavel.

Ressaltamos que a taxa e o prazo de vencimento podem variar de acordo com a
data de cotagao da letra financeira.

Permanecemos a disposi¢ao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Diego Lira de Moura Vanessa Tolusso Cordeiro
Economista Graduando em Ciéncias Econdmicas
Consultor de Valores Mobilidrios CPA - 20

Analista de Investimentos

CREDITO E MERCADO - CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J. 11.340,009/0001-68)
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& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, nao
podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes
aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de
compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrie ou instrumento financeiro. Trata-se apenas
uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes plblicas e que
julgamos confiaveis. A utilizagdo destas informagSes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos
torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informagoes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estao
em consonancia com as informagées sobre os produtas mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais,
como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atenc¢do para as cldusulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as informages
podemn ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Sua
elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil. A
rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo
prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos
diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos,
podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcicnalmente. Todos e qualquer outro
valor exibido est4 representade em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o
Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissao deste
documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengado de risco. Cabe a consultoria
de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientagdo, recomendagao e aconselhamento, de forma profissional,
independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogéo e implementagdo sejam
exclusivas do cliente. Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos
descritos no art. 6° da Resolugao CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigao dos
servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade
administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso lil, alinea "a". Os RPPS devem estar adequados as
normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n® 4,963/2021,
que dispéem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Uniao,
Estados, Distrito Federal e Municipios e d& outras providéncias.
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Sao Paulo/SP, 28 de margo de 2023

RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUVA - IPMC

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo a respeito da analise da letra financeira do Itad,
destacamos algumas das principais caracteristicas do produto de investimento,
como o emissor, taxa, e prazo de vencimento.

Produto

Enquadramento: Artigo 79, Inciso V.
Emissor: Ital Unibanco S.A.

Instrumento da emissao: Letra Financeira.
Garantias: Nao ha garantias.

Rating do emissor: AAA (Moody’s e S&P Ratings).

2 ANOS 5,98%
3 ANOS 6,02%
4 ANOS 6,22%
5 ANCS 6,47%
10 ANOS 6,85%

(Base: 21/03/2023)

Historia do Empresa

O Banco Ital foi fundado em 1924 em Pogos de Caldas, sendo voltado para
negdécios relacionados & comercializagdo de café, e ao longo das décadas, foram
realizadas fusdes e aquisi¢des. J& em 1960 foi aberta a primeira agéncia no Rio de
Janeiro.

Em 1980 foram abertas as primeiras agéncias da instituigao no exterior, em Nova
York e Portugal. Com o passar dos anos foram adquiridas diversas empresas,
tornando-se um dos bancos mais conhecidos no Brasil e mundo.

° Av. Nove de Julho, 5569, 5* andar CEP: 01407-200, S3o Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br
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O Banco Itau Unibanco S.A., sendo mais conhecido com Itau, é uma das principais
empresas do pais no setor financeiro, com o principal destaque para a sua atuacéo
no segmento de intermediario financeiro. Atualmente o Itall encontra-se entre os
4 maiores bancos do Brasil e esta presente em mais de 18 paises.

O Itau tem como foco de atuagdo a prestagao de servigos bancéarios, com destaque
para area de varejo, segmento em que realiza servi¢os de crédito, conta corrente,
financiamentos, seguros etc.

0O fluxograma abaixo resume a composigdo acionéria do Banco Itau:

_ITAUSA -

1 Egydio de lLt*l : Controle familiar, com
acdesem | m"‘” Salles di . visdo de longo prazo
FreeFloat |
| S o ne wn W “T"
on | N 1%
WSS AL
| agbesem Hase de acionista
| FreeFloat* pulverizada
oN | PN aN | PN on | PN Agbes Preferenciais (PN)
% | 0,009% T | 0% AT 996T% 4,8 bilhGes de acdes
@ m inkad Mgt i3
| L
i 815 3% Braglieiros
LR TS TE RN - PRS- TR TR o o9 e . A8% Extr. ) 0y
o Mita R
#ais Unibanco Holding 5.4, ot |
Nk O vkl Tesownia

Figura 1: Estrutura Societdria
Fonte: Itau

Na figura 1, destacamos que o banco Itat possui diversas participacdes societarias
e parcerias comerciais em diversas empresas da américa latina, com isso mitigando
o risco de faléncia da instituigao.
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Resubtado Cartera ROE
Recorrente Gerencial de Crédito’ Recorrente Gerencial

R$30,8 bi!bﬁes ( R$1,1 trilh_&o :

.

Performance 2022 x 2021

Figura 2: Balanga Anual
Fonte: Itad

Na figura 2, temos que o Banco Itau reportou resultado recorrente gerencial de
R$30,8 bilhdes, e possui uma receita crescente, mitigando o risco de falecia.

Figura 3 Indice de Basileia
Fonte: Itat

Na figura 3, o Indice de Basileia estd acima do recomendado pelo banco central que
deve ser de no minimo 11,5%, e o banco Itau esta na margem de 15%.

Ressaltamos a importéncia de analisar o rating do emissor e se esta aderente a
politica de investimentos estabelecida para o exercicio de 2023.
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Moeda Estrangelra BB- (Stable) B
S&P Ratings Moeda Naclonal BB- (Stable) B
Escala Nacional brAAA (Stable) brA-1+
i cari
Depésitos Bancarios Ba2 (Stable) WP

—-Moeda Estrangeira

Depositos Bancarios

Moody’s
y - Moeda Nacional

Ba2 (Stable) NP

Depdsitos Bancarlos

AAA.br (Stable -
- Escala Nacional ( )

Moeda Estrangeira BB (Stable) B

Moeda Nacional BB {Stable) B
Fitch Ratings

Divida Subordinada B+ -

Conforme observado no relatério de rating, na escala Nacional o rating é AAA, ou
seja, baixo e estavel risco de crédito.

Letra Financeira:

A Letra Financeira (LF), € mais uma das inUmeras opgdes que o investidor possui
para investir em renda fixa e para os bancos com a finalidade de captar recursos,

| com prazo de no minimo 2 anos. Em contrapartida, oferece aos investidores
rentabilidades atraentes, tendo a rentabilidade afetada positivamente por se tratar
de um Crédito Privado.

Alem disso, a LF tem prazo minimo de emissdo e com vedacio de resgate:
24 meses, se nao contiver clausula de subordinagao; ou
60 meses, se contiver clausula de subordinagéo.

O titulo podera ser remunerado por taxas de juros fixas ou flutuantes e negociado
sob a forma publica ou privada.

Conclusao

Contextualizando com o cendrio econdmico, com a finalidade de controlar a alta
pressao inflacionaria do Brasil, o Copom elevou a taxa Selic ao longo de 2021 e 2022
chegando ao patamar que se mantém até hoje, onde na Gltima reunido realizada,
em 22 de margo de 2023, a taxa foi mantida em 13,75% ao ano. Todavia, de acordo
com o ultimo relatério Focus divulgado (27/03/2023) pelo Banco Central, a

o Av. Nove de Julho, 5569, 5* andar CEP: 01407-200, S3o Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br
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expectativa é de que a taxa basica encerre o ano de 2023 a 12,75% a.a. Como
resultado, o atual cenério de investimentos estd mais atrativo para renda fixa.

Devido a uma série de fatores, as taxas de juros do Brasil estdo mais elevadas do
que em outros paises emergentes, onde podemos destacar histérico nacional de
moratérias da divida externa, inseguranga juridica, além do histérico de inflagao
elevada. Esses entres outros motivos exercem sobre, principalmente, os
investidores estrangeiros uma exigéncia de taxas de juros mais altas para
compensar o risco de se investir no Brasil.

Entendemos que o Brasil vive um momento binario. Apés periodos de queda da
taxa béasica de juros durante a pandemia, onde a taxa alcangou a minima histérica
de 2%, a taxa voltou a ser elevada. Ja o ano de 2023 estd sendo marcado pelas
preocupacdes acerca do risco fiscal, tendo em vista que a PEC da Transigao
anunciada no fim de 2022 prevé um gasto que excedera o antigo teto de gastos em
mais de RS 145 bilhdes. Entretanto, em breve seré divulgado o arcabouco fiscal que
dara diretrizes sobre os gastos do governo nos proximos periodos.

Como resultado da elevada taxa Selic, as expectativas sao de que o Brasil nao
obtenha grande crescimento econémico, onde a projegdo do PIB para o ano ¢ de
apenas 0,90%, conforme divulgado no relatério Focus recentemente.

Com base no exposto acima, é vantajosa aquisi¢oes em ativos classificados como
Letra Financeira. Com base na proposta do Branco Itad, ndao ha impedimentos
legais e o emissor possui rating considerado baixo risco de crédito, estando em
linha com os objetivos do RPPS e enquadrado perante o Artigo 7°, Inciso IV da
Resolugao 4.963/21.

Diante da anélise dos fundamentos da LF e do contexto da mesma na carteira do
RPPS, recomendamos a exposi¢do na Letra Financeira, em especial na com
vencimento em 10 anos e taxa de IPCA + 6,85%, tendo em vista que a taxa oferecida
esta atrativa e em linha com a meta de rentabilidade do RPPS e com o estudo de
ALM realizado.

Permanecemos a disposigdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

@l\&ﬂ"ﬂ, 1
WO ) f\ﬁ* Ve T

Diego Lira de Moura Vanessa Tolusso Cordeiro
Economista Graduando em Ciéncias Econmicas
Consultor de Valores Mobiliarios CPA -20

Analista de Investimentos

CREDITD E MERCADD - CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo padendo ser reproduzido ou distribufdo por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagado da empresa.
As informagoes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e nao representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro.
Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em
fontes publicas e que julgamos confiaveis. A utilizagao destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes
perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagées aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagodes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao devemn ser consideradas como tais. As informagdes
deste documento estdao em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem
seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros, E recomendada a leitura cuidadosa destes
materiais, com especial atengao para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos.
Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigao, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de
Valores Mobiliarios). Sua elaboragao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao
financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos
estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagao.
Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao
futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente.
Todos e qualguer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagoes
diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios
para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de
risco. Cabe a consultoria de valores mobiliarios a prestagdo dos servigos de orientagdo, recomendagao e aconselhamento,
de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogao
e implementagdo sejam exclusivas do cliente. Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuigao dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consondncia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso Ill, alinea *a*. Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n
? 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagBes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social,
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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