Srstituly de AP revidincia, dos A unicificnios de Gatamduna
; Lot %Wi 1271 de 24094999 ' :

12.07.2022
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO. DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 12 de
julho de 2022 as 17h30min para tratar dos seguintes assuntos: ‘ :

a) Anilise de cendrio econdmico e expectativas do mercado. financeiro para o 2° semestre 2022;
b) Anélise da carteira 1° semestre: Geragdo relatorio semestral investimentos pré-gestéo;
¢) Anélises de planilhas elaboradas pelo Gestor de Recursos;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunido,
passando-se a palavra para a secretéria Vania que fez a chamada e registrou a presenga de todos os
membros, a saber: Tiago Muniz dos Santos, Orivaldo Benedito de Lima, José Carlos Zorneta, Vania
Aparecida Lopes e Renato Biagi.

Havendo nimero legal de membros para realizagdo da presente reunidio, passou-se a

discutir os assuntos constantes da respectiva convocagdo. A Secretdria Vania passou a palavra ao
membro Tiago. ] . - ' :

a) Anélise de cendrio econdmico e expectativas do mercado financeiro para o 2° semestre 2022;

O membro Tiago informou ao comité que elaborou um roteiro com as informagdes pertinentes a
serem analisadas com planilhas demonstrativas e dados da plataforma do crédito e*mercado sobre o
resultado dos fundos no 1° semestre 2022. Tiago informou a todos uma exigéncia do Pro-Gestdo da
criagdo de um relatério semestral de investimentos com andlises dos fundos e resultados da carteira.
Tiago mostrou em tela algumas noticias de uma possivel desaceleragdo na Economia Global com uma
possivel recessdo ndo s6 no Brasil, mas em outros paises emergentes. Tiago perguntou aos membros
presentes se a B3 com 98 mil pontos estava “cara” ou “barata”. A secretdria Vénia explicou que no ponto
de vista dela, 98 mil pontos é sinénimo de bolsa “barata”, dado que recentemente tivemos uma bolsa a
120 mil pontos e por isso no curto prazo poderemos ter essa pontuagdo. novamente. Tiago opinou
dizendo que tanto a 90 mil, ou 120 ou 150 mil pontos, sempre a bolsa estard “barata” pensando num
longo prazo de 20 ou 30 anos onde teremos a bolsa com 300, 350 ou 400 mil pontos. O risco fiscal do
pacote KAMIKAZE foi debatido dada a importancia do risco fiscal. Vania completou que tem previsdes
pessimistas para 2022 e 2023 com grandes problemas do ponto de vista do teto de gastos com inflagéo de
8,8% para 2022. Tiago lembrou a todos que o més de junho foi muito ruim para a carteira e justificou
que boa parte desse resultado deve ser atribuido ao resultado da bolsa com queda de -11,50%. O membro
Renato lembrou que alguns paises estio com manifestag3es e revolta contra os presidentes por conta da
inflago. O presidente Orivaldo lembro que em todos os eventos em que ele participou, aprendeu que o
momento de entrar em «bolsa ¢ agora, na baixa e que todas as instituigdes elogiam bastante a
diversificagdo da carteira do IPMC. O membro Zorneta afirmou que a questdo politica impacta de forma
direta na economia. Muitas informagdes desencontradas atrapalham bastante e somente apés as elei¢ées
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teremos um cendrio mais transparente no mercado financeiro.

b) Anélise da carteira — Revisdo P1 2022 e andlise carteira 1° semestre: O membro Tiago informou a

© todos que, semestralmente, cumprindo exigéncia do pro-gestdo, o IPMC deve fazer uma revisdo
da PI 2022. Com isso, Tiago mostrou em tela os enquadramentos da carteira com fechamento de
junho e os enquadramentos da PI para que todos pudessem acompanhar sendo os resultados
listados abaixo:

Renda FIXA: .
e Artigo 71 a — carteira 47,00% - ALVO 45,00%
e Artigo 7 I b — carteira 0,80% - ALVO 1,00%
e Artigo 7 Il a — carteira 16,54% - ALVO 15,00%
e Artigo 7 V a—carteira 0,11% - ALVO 0,17%
e Artigo 7 V b —carteira 3,83% - ALVO 3,83%
e Artigo 7 V ¢ —carteira 0,11% - ALVO 0,13%
Renda Varidvel:

e  Artigo 8 I —carteira 12,99% - ALVO 13,14%
e  Artigo 10 I —carteira 6,53 — ALVO 8,00%
o Artigo 10 II — carteira 5,96 — ALVO 3,73% - remarcagdo cota 91% fundo BTG

Investimento Extegior

e Artigo 9 Il — carteira 5,59% - ALVO 9,00%
e Artigo 9 III — carteira 0,53 — ALVO 1,00%

O membro Tiago pediu a palavra para fazer algumas consideragdes. Tiago parabenizou o comité
pelo excelente trabalho do ponto de vista de estratégia de renda fixa para 2022 dado todas as aquisigoes
em NTNB com taxas acima da meta atuarial em linha com estudo ALM e as alocagdes em CDI dada a
6tima oportunidade de rentabilidade préxima a meta com baixo risco e alta liquidez por conta da alta da

~ SELIC.

Sobre renda varidvel, Tiago chamou atengfio para os FIPS da carteira do IPMC, todos com
rentabilidade acima da meta, tanto o fundo do BTG Economia Real quanto o fundo do Kinea Private
Equity. J4 sobre fundos exterior, Tiago lembrou que os fundos vém sofrendo bastante, mas ja é possivel
observar uma recuperagfo para o segundo semestre, 'devagar, mas de forma crescente. v

Ap6s anélise dos enquadramentos, o membro Tiago apontou que todos os investimentos estdo
muito préximos aos alvos estratégicos e com isso sugeriu manter as estratégias da PI 2022 nos
enquadramentos dos investimentos. Todos votaram a favor da manutengfo da estratégia da PI 2022.
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'c) Apresentagdo planilhas sobre investimentos carteira IPMC: o membro Tiago
elaborou algumas planilhas em excel para que o comité possa debater e analisar o primeiro
semestre de 2022. A primeira planilha mostra os fundos do artigo 8 I A, fundos de agdes
devidamente diversificados em estratégias de agdes livres, agdes valor, Small caps, dividendos e
ETF bolsa americana. A planilha segue em anexo a esta ATA. Com a planilha em tela é possivel
observar que o Caixa Dividendos é o melhor e tinico positivo no primeiro semestre de 2022, Vale
destacar que o IBOVESPA fechou o 1° semestre negativo em -5,99% e junho téve resultado de --
11,50%. Tiago também destacou os fundos OCCAM Valor e AZ Quest como os fundos mais
velhos da carteira e com performance de 29,28% e 35,73% respectivamente. O membro Orivaldo
registrou que em um momento oportuno seria pertinente o comité equilibrar um pouco a
participagdo de todos os fundos do artigo 8. A secretdria Vania registrou que o célculo atuarial
monitora um horizonte de 35 anos e mesmo um perfodo de anélise de 5 anos para investimentos
acaba sendo “curto prazo”.

- O membro Tiago mostrou em tela a VOL do fundo Genial em junho onde no dia
24-06 o fundo bateu +13,18%, porém acabou fechando o més em -0,05%. '

. Seguindo a reunido, Tiago mostrou em tela um estudo do fundo Duration da -
Western ATIVO MAX. Conforme planilha elaborada, 0 comité, em 2021, fez uma realocagdo do
fundo, dado que o gestor ndo conseguiu resultados perante o benchmark do ativo, com isso o
comité fez dois resgates do fundo e efetivou duas realocagdes apds reunido com o gestor do
fundo da Western Asset. O aporte inicial foi de R$ 10 milhdes. Se nfio houvesse nenhum estudo
sobre o fundo por parte do comité de investimentos e nenhuma realocag@o aprovada, nos anos de
2020, 2021 e 2022 o investimento estaria com um retorno de R$ 126.000,00 conforme planilha
em anexo a esta ATA. Em agosto de 2021, houve um resgate aprovado pelo comité de RS 1
milhdo e realocado no fundo BTG FIP Economia Real. Em setembro de 2021 houve outro
resgate do fundo Ativo MAX no valor de R$ 6 milhdes e realocagdo no fundo BTG Crédito
Privado renda fixa. Essas duas movimentagdes somaram uma valorizagio de R$ 1.479.400,00
ficando claro um movimento acertado por parte do IPMC em relagdo a decisdo de resgate parcial
do fundo. No fechamento de junho 2022 o fundo ‘Ativo MAX da Western ainda consta um saldo
de R$ 2.886.317,72 -atualmente com uma rentabilidade de 2,54%. Todos entenderam a
movimentagdo e ficaram cientes dos nimeros-apresentados. O membro Renato destacou que o
comité fez 0 movimento na hora certa. A

\ Seguindo a reunido, Tiago mostrou em tela mais uma planilha sobre um estudo
do fundo BTG BRL SP500 x o fundo Western INDEX 500, dois fundos multimercados passivos
em reais atrelados ao indice SP500. O comparativo se d4 por conta da possibilidade de migragdo
do fundo da Western Index 500 para o fundo BTG BRL SP500° por conta da taxa de
administragio do fundo do BTG ser 0,20% contra 1% do fundo da Western.
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rent 2022 ; I \ rent 2022
taxa adm 0,20% Jan -5,20% ___|taxa adm 1,00% jan -5,21%
ate D+2 fev C o -2,12% |resgate D+1 fev -2,09%
ambima multmercado livre | mar 4,66%  |ambima mult estrat especif [ mar 4,58%
cotistas __3,35mil abr -8,77% cotistas 40,43 mil abr -8,78%
PL R$ 400 milhoes mal 1,03% PL RS 1,35 BILHOES mai - 0,89%
inicio 2020 Jun -7,82% inicio 2013 Jun -7,76%

Ap6s andlises de todos os membros do comité em relagéo as informagdes do grafico apresentado,

foi decido por unanimidade manter os recursos na Western dado que no més de junho por exemplo o
fundo da Western conseguiu ser melhor do que o fundo do BTG mesmo com uma taxa de administragdo
mais cara. Outros dados como PL do fundo, nimero de cotistas- e “idade” do fundo também foram
levados em consideragdo. A reunifio seguiu. :

O membro Tiago informou a todos que a Crédito e Mercado néo aplicou o IPCA acumulado na

renovagdo do contrato por mais 12 meses € 0 valor seré igual dos Gltimos doze meses sendo contrato
mantido até 30/06/2023. Todos ficaram cientes.

Caminhando para o fim da reunio, Tiago mostrou em tela uma planilha com todos os fundos da

carteira do IPMC com as seguintes informagdes do 1° semestre 2022:

Rentabilidade
Benchmark

VOL 12 meses

Nome fundo
Estratégia

Prazo resgate

Saldo atual

% do fundo na carteira
Retorno em reais

Foram analisados todos os fundos da carteira foram realizados os seguintes registros:

v O fundo Western Ativo MAX est4 em dissonéncia com o benchmark
v O fundo FIDC Premmium passou por uma remarcagdo negativa na cota, porém se trata de um

fundo com baixa liquidez com administrador liquidado extrajudicialmente pelo BACEN em 2013
através de Ato do Presidente do Banco Central n°® 1.353.

v Todas as demais posi¢des estdo em linha com os respectivos benchmarks, com destaque para o

fundo BTG InfraB Debentures com rentabilidade acima da meta atuarial.
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Em reais a carteira de renda fixa teve um retorno de R$ 16.797.640,70.

Sobre a carteira de renda varidvel foram feitas as seguintes consideragdes:

v" Destaque positivo para os 2 FIPS da carteira, Economia Real do BTG e Kinea Private e o fundo
de a¢des Caixa Dividendos; : '
O fundo Icatu Dividendos estd com um retorno muito diferente do seu benchmark: Fundo -4,84%
- Bench IDIV +4,58% j :

Os fundos BB Agdes Valor (-8,54%), Itati Dunamis (-8,68%) e Guepardo Valor (-8,86%) estdo
com retorno um pouco diferente do benchmark IBOVESPA que & de -5,99%. )

Os fundos Absoluto Institucional do BTG e SAFRA Agbes Livres estdo com retorno muito
diferente do indicador; foi sugerido reunio com os gestores novamente.

O fundo da Genial tem como benchmark o fndice Russel 1000, porém, como explicado em
reunido exclusiva com o time de gestdo da Morgan Stanley, em praticamente todas as janelas, o
fundo tem seu Active Share acima de 90%. Active Share ¢ a fragdo da carteira do fundo que é
investido de forma diferente do seu benchmark. A reunido seguiu.

\

i

O presidente Orivaldo perguntou qual o retorno no 1° semestre em reais de cada. segmento. Foi
respondido conforme descrito abaixo: s

v" Retorno carteira de RF: R$ 16.735.496,34 = 6,90%: META 7,98% ll
v"* Retorno carteira RV: R$ -2.510.277,95 = -2,27%: META 7,98%
v" Retorno carteira exterior: RS -14.7 11.121,53 = -38,79%: META 7,98%

- Para finalizar a reunido, o membro Tiago fez uma sugestdo. Tiago lembrou a todos que no més de
agosto o IPMC ird receber os vértices 2022 encarteirados e os recursos sero de aproximadamente: R$ 20
milhdes e que a curva de juros abriu de forma surpreendente com taxas acima de 6% nas NTNBs longas.
Esses nimeros s#o justificados pelo estresse no mercado financeiro por conta do pacote Kamikaze que
deve ser aprovado no congresso nos préximos dias. O risco de rombo fiscal e aumento da divida puablica
abalou a economia e fez com que o mercado precificasse para eima as taxas dos titulos publicos. Tiago
sugeriu que fosse autorizado pelo comité de investimentos aquisicdo de NTNB no dia seguinte ao da
reunido, 13 de julho e que fosse cotado e comprado R$ 20 milhdes no vértice B40 dado que os outros
vértices estdo préximos aos limites do estudo ALM. O resgate seria dos fundos dé gestio ativa do ITAU,
Global” Dindmico (R$10 milhdes) e Itau Optimus (R$ 10 milhdes). Tiago mostrou em tela um
comparativo com os fundos DI na carteira e outros demais do mercado onde foi possivel observar que 0s
dois fundos do ITAU séo os de maior RISCO x RETORNO conforme comparativo na plataforma “MAIS
RETORNO”. Orivaldo concordou imediatamente com a sugestdo do membro Tiago dada a enorme
possibilidade de diminuigéo das taxas atuais no més de agosto. Todos os demais membros autorizaram e
.concordaram com a sugestzo. :
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O membro Renato parabenizou o Sr. Tiago pela elaborago e explanagdo das planilhas e todas
as informagdes repassadas e completou que a reunifio foi muito produtiva onde se pode observar a
carteira de forma geral no 1° semestre ficando assim mais facil de se tragar uma estratégia para o segundo
semestre que certamente serd de muita volatilidade do mercado financeiro, especialmente no de renda
variavel. . :

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunido, lavrando-se a
presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas
abaixo.

Catanduva, 12 de julho de 2022.

Vania Aparecida Lopes
Secretéria

Membros:

Tiago Muniz dos Santos

Renato Aparecido Biagi %
" Jose Carlos Zorneta Cﬁ@um\
/ 4

e
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E-mail de INSTITUTO DE PREV. DOS MUN. DE CATANDUVA - TAXAS INDICATIVAS ANBIMA FECHAMENTO 11/07/2022

TIAGO MUNIZ DOS SANTOS <tiago.santos@ipmc.com.br>

TAXAS INDICATIVAS ANBIMA FECHAMENTO 11/07/2022

1 mensagem

Cotagio - Grid Investimentos <cotacao@gridinvestimentos.com> ¢
‘Para: "Institucional (Grid Investimentos)” <institucional@gridinvestimentos.com>

Data de ™. Tx.
Vencl

Titulos Plblicos Federais
Papel IPCA

Cédigo Data

SELIC Base/Emiss&
760199 15/07/2000
760100 * 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15}07;&"0.00
760199 15/07/2000
760199 15.;'0712000
760199 15/07/2000
760199 - 15/07/2000

©

GRID

INVESTIMENTOS

AGENTE AUTONDO MO BE U!’WIESVINEHTB

e 'qulpra Venda

15/08/2022 21,7055 21,3850
15/03/2023 8,1185  B,0657
15/05/2023 8,1164 _,OTBé
15!08/2024 6,9359 6,899-3
15/05/2025 6,4400 6'4.065

15/08/2026 6,2208  6,1869

15/05/2027 6,2326  6,1987

15/08/2028 6,1890 *6,1590
15/08/2030  6,1730  6,1454
15/08/2032 = 6,2104 6,1810
15/05/2035 6,2838  6,2488
15/08/2040  6,3247°  6,2831
15/05/2045 6,3727  6,3376
15/08/2050 . 6,3952  6,3546
15/05/2055 6,3964  6,3595

15/08/2060. 64148 6,3831

Cotagbes

Tel.: 11 4502-1227 — Ramal: 6206
Av, Paulista, 1274 — 22° Andar
CEP: 01310-100

Séo Paulo - SP

www.gridinvestimentos.com

- NTN-B - Taxa (% a.a,}/252

™.
Indicativas

21,5681
8,1003
8,1000
6,9192
56,4247
6,2025
6,270
6,1746
6,1600
6,1949
6,2663
6,3035
6,3575
6,3796
6,3802

6,3970

4.032,446448

4.016,034033

$3.966,661017

4.021,037624
3,989,798130
4.060,407453
3.996,982055
4.056,585876
4.053,926346
4.035,677018

3.945,488603

13.968,174474

3.870,885992
3.904,162063
3.835,573344

3.876,568441

Minimo
(Do)

19,8829
7,5108
7,6536
6;5256
6,0163
5,7878
5,8283
5,8359
5,8521
5,9103
6,0225
6,0662
6,1212
6,1439
6,1511

6,1728

Intervalo Indicativo
Méximo Minimo
{po) (D+1)
23,8576 20,0677
8,7932 7,5979
8,5629 7,7418
7,1108 66610
6,5884 6,1532
6,3162 5,9289
63286 59492
6,2937 5,9179
6,2664 5,9221
© 6,2942 5,9725
6,3765 6,0591
6,3868 : 61129
6,4266 6,1750
6,4424 6,2025
6.-;456 6,2062
6,4644 6,2252

'

12 de julho de 2022 08:47

11/3ul/2022

. Méximo
(D+1)

24,071»:".
8,8910
8,6593
7,2462
6,7254
6,4575
6,4497
6,3758
6,3365
6,3566
6,4133
6,4338
6,4809
6,5015
6,5013

6,5174

-
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