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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE ‘DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS
DE CATANDUVA realizada aos 13 de fevereiro de 2019 as 17:00 horas para tratar dos
seguintes assuntos: o

' a) Alocagdes, realocagdes e credenmamento de gestores.

Sob a Presidéncia de Vénia Aparecida Lopes foi declarada aberta a -
reunidio € passada a palavra ao Secretario Renato Aparecido Biagi para fazer a chamada e
dar conta da pauta. Foram registradas as presengas de: .Edson Andrella, José Onofre
Lourengo, Orivaldo Benedito de Lima, Renato Aparecido Biagi e Vénia
Aparecida Lopes

Havendo niimero legal de membros para realizagdo da presente reunido,
passou-se a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagéo, conforme segue:

a) Alocagdes, realocagdes e credenciamento de gestores — O membro
Edson informou que as andlises da LDB foram bem feitas, mais com
certa demora. Informou que as sobras de recurso a serem alocadas
sdo. de R$ 8.000.000,00. Foi analisado o grafico da Bovespa com
97.667 -em 24/01/2019 e na presente data estd em 96.000, ndo
implicando em perda de oportunidade nos investimentos. Informou
que. estd sendo finalizado o credenciamento da Uniletra para
aquisicdo de titulos publicos. As andlises sobre aquisi¢do de titulos
publicos e dos-fundos solicitados & LDB devem ser anexados a
presente ata, a saber:

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA,
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
- BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL I
BRADESCO FIA SMALL- CAP PLUS = .
BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA
. ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA 11 RF FIC FI
AQUISIACAO DE TiTULOS PUBLICOS. .

Foi feita também comparagdo de fundos de renda variavel, a qual
encontra-se anexada a presente ata.

Ap6s amplo debate, ficou decidido por unanimidade alecar: ,
R$ 3.000.000,00, no BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA “/
R$ 1.250.000,00, no CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA, apds credenciamento.

R$ 1.250.000,00, no BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ DE FIA
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R$ 1.250.000,00, no AZ QUEST SMALL MID CAPS MASTER FIA
R$ 1.250.000,00, no ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA.

O aporte em titulos ptblicos devera ser decidido na reunido ordmarla do
més de fevereiro.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. P(residente declarou encerrada a
reunido, lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros
presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.
~ Catanduva, 13 de fevereiro de 2019.

Vénia Aparecida Lopes
Presidente

Membros:

* Edson Andrella
José Onofre Lourenco (‘f/\?&( O/\/\/\) &/ OK‘U\AA\U\/\ '(7
Orivaldo Benedito de Luﬁ ‘ / ~
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CONSULTOR!

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - 1PMC

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referente o fundo de investimento CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA, conforme solicitagdo do
cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de
investimentos. ‘ ' *

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicag3o. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatorios nao
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores moblllarlos ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatério apresenta todas as informaces e indices disponiveis até o dia 06.02.2019.

Ndo é permltido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas nao |
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FiNANCElRA

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado, : '

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépoiis | S&o0 Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br : N 1
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CONSULTORIA

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA
CNPJ: 14.550.994/0001-24

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTd
+ Gestor: CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA,; |
. Administrador: BEM DTVM LTDA.;
* Custodia: BANCO BRADESCO S.A,;
* Data de inicio: /16/12/2011;

* Patriménio Liquido (31/01/2019): RS 204.799.950,05;. conforme cohsulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br; \ , |

* Nimero de 'cptistas (31/01/2019): 75; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br; ’

/

* Constitui¢do: Condominio Aberto;
. Benchmark: IBOVESPA; '
. 'Enquadramento RS CMN ne 3 922/10: Artigo 8¢, inciso Il, alinea “a”;

* Objetivo: O FUNDO tem por objetivo” proporcionar aos seus COTISTAS rentabilidade superior
"ao lbovespa por meio das oportunidades oferecidas preponderantemente pelo mercado de
renda varidvel, n3o obstante, o FUNDO poderd aproveitar oportunidades através de
investimentos em outras classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negocnados nos mercados interno e
externo.; :

* Publico Avo: O FUNDO destina-se a receber recursos de pessoas fisicas e juridicas, fundos de
" investimento e/oufundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

Av. Angéhca 2:503,Cj 75 | 01227-200 | ngrenépolts | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 , )
www.ldbempresas.com.br 2
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CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA |
CNPJ: 14.550.994/0001-24

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGAO

*» Taxa de Administragao: A taxa de adminijstracdo anual minima é de 2,00% (dois inteiros por
cento) calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO. A taxa de administracdo anual
maxima é de 3,50% (trés inteiros e cinco décimos por cento) calculada sobre o patriménio
liquido do FUNDO. '

* Taxa de Custédia e liquidagdo: A taxa de custédia anual é de 0,06% (seis centésimos por
cento) calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO.;

+ Taxa de Performance: O FUNDO pagard ao GESTOR taxa de performance, egquivalente a 20%
(vinte inteiros por cento) da rentabilidade do FUNDO que exceder a 100% (cem inteiros por
cento) da variagdo do indice IBOVESPA. A taxa de performance é apurada e provisionada por
dia util, até o ultimo dia util de cada semestre civil, e paga ao GESTOR no més subsequente ao
encerramento do semestre civil, ja deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a
taxa de administracdo prevista neste Regulamento;

* Taxa de Saida: O FUNDO n3o cobrara taxa de saida;

* Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no
dia Gtil da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo Investldor ao ADMINISTRADOR
- (D+0). :

* Resgate de cotas:

+ Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se dard no primeiro dia util
~ subsequente ao dia util do recebimento da solicitag3o;

* Data da Liquida¢ao Financeira: a liquidacdo financeira se daréd no terceiro dia Gtil
subsequente ao dia da conversdo das cotas;

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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CONSULTORIA

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA
CNPJ: 14.550.994/0001-24
DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedidé a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 06/02/2019. A carteira de ativos do fundo de investimento

se refere- a posicdo consolidada no dltimo dia util de dezembro/2018, devido restrigdes na
divulgacdo da carteira de ativos por parte do gestor do fundo de investimento.

CARTEIRA DE ATIVQS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO
T Y R -

1

97,45%

Asiior : Banenr 2,547
Operagdin campromirrade 1,28 Héo Clarsificadn 15,327
» * Yaloror apaqarfrecober 9,774 Pokrdlon, Gér ¢ Bincomburtiveir A, 24
N Comérain b
Minoregd - Firos
‘Enerqia v 'G(Q;Z
; BT I s B T
Halding 458w
Canrtiutarar . X Z,;Q')Q ’
Beobidar 2,30
'l'olun,munigaqiar‘ 2,50
Sidorurqia 200
Invutimont,nvr ' : 1.’62"‘&

. Rir:’n’l demorcadn
Qutror
Rating ARA.

4487 ' : T,
8,657 Outror 2,86
4,38 Pratinadn; )
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CONSULTORIA

! 4 CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA
‘ - CNPJ: 14.550.994/0001-24

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Participagdo do Ativo 3
ITAUUNIBANCD PN N1 - ITUB4 ' 11,43% i
PETROBRAS PN - PETR4 10,34% l
BRADESCO PN N1 - BBDC4 » ) 9,58%
VALE ON N1 -VALE3 - _7,70%
B3 ON NM - B3SA3 4,58%
ITAUSA PN N1 - ITSA4 ! 4,27%
BRASILON NM - BBAS3 t. 3,31%
RUMO S.A. ON NM - RAIL3 3,10%
Certificado ou recibo de depésito de valores mobilidrios - ENG!11 2,96%
MRV ON NM - MRVE3 2,82%
AMBEV S/A ON - ABEV3 o " 2,80% ;
Certificado ou recibo de depésito de valores mobilidrios - SANB11 2,80% ,
ENERGIAS BR ON NM - ENBR3 2,77%
EQUATORIAL ON NM - EQTL3 . 2,76%
GERDAU PN N1 - GGBR4 - 2,53% ;
TELEF BRASIL PN - VIVT4 ' ’ 2,50%
P.ACUCAR-CBD PN N1 - PCAR4 ’ 2,49%
LOJAS RENNER ON NM - LREN3 » 2,30%
PETROBRAS DISTRIB ON - BRDT3 B 2,20%
LOCALIZA ON NM - RENT3 ' ’ 2,12%
Certificado qu recibo de depésito de valores mobilidrios - SULA11 2,12%
CVC BRASILON NM - CVCB3 ) 2,09%
USIMINAS PNA N1 - USIM5 ‘ 2,00% %
CIELO ON NM - CIEL3 T 1,62% ;
' SABESP ON NM - SBSP3 1,44%
ENGIE BRASILON NM - EGIE3 1,41%
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2021 ‘ 1,38%
Outros Valores a receber 1,10%
RAIADROGASIL ON NM - RADL3 0,98%
SUZANO PAPELON NM - SUZB3 ' 0,76%
LOG COM PROPON NM - LOGG3 0,08%
Outras Disponibilidades 0,00% }
Outros Valores a pagar . -0,33% z

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA

. # .

< CNPJ: 14.550.994/0001-24 - '
N DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
; Nome Benchmark Retofno : Sharpe - CDI Patriménio Liquido
| jan/19 dez/18 2019 12 meses
ICONSTANCIA LEGAN BRASIL : .
IFI AGOES * @ |bovespa 11,56% -1,87% 11,56% 20,38% ‘ 0,66 R$ 204,799.950,05
Ibovespa g 10,82% -1,81% 10,82% - 14,99% 0,46 N
IPCA + 6,00% - 0,92% 0,61% - 0,92% . 10,13% 12,84 .

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - 12 MESES

~12.5 %

~15.8 % *

Ch
A175 % RXa “

-20,0 %

16/020201% 1603/2018 15/04/2018 16/05/2010 15/06/2008 1607/2018 16/08/2018 LSO9201E 1&/L201B L6/1LR01E 146/12/2018 lﬁmlﬂblﬁ‘

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - 24 MESES

55.0 %
50.0%

45.0 %

s
16/02/2017 15/0402017 15/06/2017 1602/2017 16/1002017 16/1272017 15/02/2018 15/(201EF 15/06/2013 16/0%/2018 1&/1201L8 16122018 15/D2/20

Av.Angelica; 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
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CONSULTORIA

. CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA
CNPJ: 14.550.994/0001-24

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno L L
Nome Benchmark Sharpe - CDI Patriménio Liquido:

jan/19 dez/18 2019 12 meses

ICONSTANCIA LEGAN BRASIL . -
Fl ACOES #8 Ibovespa 11,56% -1,87% 11,56% 20,38% 0,66 R$ 204.799.950,05 ;

Ibovespa @ 10,82% -1,81% 10,82% 14,99% 0,46
IPCA + 6,00% - N 0,92% 0,61% 092% 10,13% 12,84

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - DESDE O iNICIO

130,56 % |
1200 %
118.0 % -

© 1000 %

. iy N
4 i'ﬂ‘ﬁYlem 1‘!]}."44‘“; 1’\ ‘
“20.0% 1 N W ¥ o %W\"# {

"

SLOH2012 L20752613 D2G12014 02772015 011072016 8215772017 L2roi2018

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6%
212 % - [

20.0% -
13.0%
18.0%
17.0%
16.6 % -
15,0 % | - L
140 % ’
13.0% -
12.0%
1,0%
16,6 % ® s \

3.0% . .
B.O% .
7.0% '
£.0%
50%
1.0%
3,0%
2.0%
1.0%
X2
1.0%

Retorno

0% 25% 50 % 7.5% 19.0% 12,5 % 15.0 % 17.5 % 208 % 225%
volatilidade {Anualizada}

Av.Angélica,;2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sdo Paulo - SP
- Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br ' v 7




CONSULTORIA

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA
CNPJ: 14.550.994/0001-24

QUESTIONARIO DAIR

. 1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por institui¢cdes financeiras: ndo

3- H3 ativos financeiros ndo emitidos por por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo ' '

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? ndo ' ‘

Av.Angélica,Z;SOS,Cj 75 | 01227-200 | 'Higienépolis | S&o Paulo - SP
; Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 8
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: CONSULTO %32 '
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA
~ CNPJ: 14.550.994/0001-24

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA i

« ‘A Gestora CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. ocupa a posi¢do nimero 264° no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2018) com RS 368,04 milhdes sob
gestao; '

+ Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2018), a GESTORA possui R$ 259,85 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

+ Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dadosrreferehte competéncia
12/2018), a GESTORA teve captacdo liquida de recursos no valor de RS 174, 51 mithdes no més
e de RS 243,89 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

« O fundo possui 75 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificagdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

» Para analisar a real concentragdao do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Segdo ), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

+ Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posi¢do derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
e Acdes). Os ativos possuem liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o
que confere liberdade para o gestor realizar uma_ gestdo ativa e, caso necessario, trocar
posicdes e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum
desenquadramento legal os da Politica de Investimento. '

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 I 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 10



CONSULTORIA

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA
CNPJ: 14.550.994/0001-24

- ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
- O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagéo dada pela Resolugdo
CMN n¢ 4.604/17, pela Resolugdo CMN n2? 4.695/18 e a Nota Técnica SEI ne
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 5), do Ministério da Fazenda

* A Resolucdo CMN n‘-’ 3.922/10, com redacdo dada pela Resolucdo CMN n2 4.604/17 e
Resolugdo CMN n2 4.695/18 estabelece que o limite mdximo para aplicacdo no Artigo 82,
inciso 11, alinea “a” é de 20% da patriménio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142

~ da Resolugdo, o RPPS poders ter apllcado, no maximo, 15% do patrimdnio liquido do fundo
~para esse enquadramento legal;

4, SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negocnados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta analise nenhum ativo que merece
considerac¢des adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificagdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, 0 que constitui um fator positivo para a -
mitigac3o dos riscos de mercado e Ilqwdez do fundo.

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 ! Higlenépohs | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br ) 10
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CONSULTORIA

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA
CNPJ: 14.550.994/0001-24

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5.SOBREORISCOEO RETORNO DO FUNDO :
« O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

* O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

+ O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio” encontra-se abalxo do seu benchmark
e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

- O indice de SHARPE, que é um é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e
o0 risco de um investimento, estd em 0,66. Por conven¢do de mercado, fundos de
investimentos que apresentem indices acima .de 0,50 sdo considerados fundos com boa
relagdo de risco/retorno;

» Avolatilidade do fundo de investimento estd menor do que a volatilidade da seu benchmark.

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENGAO
e Apoés anélise, ndo encontramos nenhum ponto de atengdo ou observagao que mereca
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO :

« Conforme -andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observagdes constantes neste documento;

 Tendo em vista a dindmica do mercado financeiroc e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatério, poderdo ser alterados a qualquer tempo. '

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - 5P
Tel.: 11 3214-0372
‘www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO DE PREVIDENCI_A DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referente o fundo de investimento CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA, conforme solicitacdo do
cliente, na intencdo de ajudé-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de
investimentos. - "

As informac0es contidas neste documento se destinam somente a orientagio de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados- em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatorios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros.

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatério apresenta todas as informacgdes e indices disponiveis até o dia 06.02.2019.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA. '

Permanecemos & disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado, A - ' )

~ Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br . 1
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CONSULTORIA

¢

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.182.064/0001-77

IN.FORMA(,‘(?)E.S»ES‘SENCIA'IS DO FUNDO DE I,NVEST‘IMENTO
Gestor: CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA.;
~ Administrador: BNY MELLONVSEvRVICOS FINANCEIROS DTVM .
Custédia: BNY MELLON BANCO s.A.’;
Data de inicio: 16/16/2009;

Patriménio Liquido (31/01/2019): RS 163.824.215,66; conforme consllta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br; . ) 7

Numero de cotistas (31/01/2019): 3.047; conforme consulta ao portal CVM,
. http://sistemas.cvm.gov.br; L .

Constituicdo: Condominio Aberto;
Benchmark: IBOVESPA;
Enquadramento RS CMN n2 3.922/10: Artigo 89, inciso Il, alinea “a”; ’

Objetivd: O FUNDO tem por objetivo proporcionar retornos reais superiores ac custo de
oportunidade em moeda local, no longo prazo, através da aplicacdo dos recursos. numa
carteira composta preponderantemente de agdes, selecionadas por um processo de
investimento que combina andlise fundamentalista com base em valor e métodos
sistematicos de rastréamento de oportunidades e construc¢do de carteiras;

Publico Avo: O FUNDO destina-se aos investidores em geraL .

Al

Av. Angéﬂca 2.503, Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o Paulo - SP
‘Tet.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br -
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. ‘ CONSULTORIA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.182.064/0001-77

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

« Taxa de Administracdo: A taxa de administragdo anual minima € de 2,00% (dois inteiros por
cento) calculada sobre o patrimonio liquido do FUNDO. A taxa de administra¢do anual
méxima é de 2,50% (dois inteiros e cinco décimos por cento) calculada sobre o patrimonio
liguido do FUNDO.

» Taxa de Custddia e liquidagdo: A taxa de custédia anual é de 0,036% (trinta e seis milésimos
por cento) calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO.;

« Taxa de Performance: O FUNDO pagard ao GESTOR taxa de performance, equivalente a 20%
(vinte inteiros por cento) da rentabilidade do FUNDO que exceder a 100% (cem inteiros por
cento) da variacdo do indice IBOVESPA. A taxa de performance ¢ apurada e provisionada por
dia Gtil, até o Gltimo dia Gtil de cada semestre civil, e paga ao GESTOR no més subsequente ao
encerramento do semestre civil, j& deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a
taxa de administracdo prevista neste Regulamento;

+ Taxa de Saida: O FUNDO n3o cobrara taxa de saida;

« Emiss3o de cotas: Na emiss3o de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia util subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+1). )

* Resgate de cotas:

"« Data da conversdo da cota: a conversio das cotas se dard no décimo quarto dia util
subsequente ao dia util do recebimento da solicitagéo;

+ Data da Liquidagdo Financeira: a liquidagdo financeira se dara no pr:meiro dia util
subsequente ao dia da conversdo das cotas; : :

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 v
www.ldbempresas.com.br . 3
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CONSULTORIA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.182.064/0001-77

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 06/02/2019. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no dltimo dia Gtil de dezembro/2018, devido restri¢des na
- divulgacdo da carteira de ativos por parte do gestor do fundo de investimento.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO
' I P | ' hetes 4o dtine

fyirs. KT THS

! Orrinalings ) 7 252
Valurrn s pagirirearhre. ] ram

Thalas tedrrain ax

Peedendrlaaralinrals | 902X

Culras L

Draailise Brpasilary Rrarighs L

DrbFalarrs - [ R0

/ . . Langsmralon puailinas araners gue 1,12X 2,132

3 Riess dr mrraade, 15,48% i Agire 35,01%

Qulran 1132% ’ Celron 2,85%

. Kaliey ARR e Selin 30
Coluw dr fraden 1,62

. Av.Angélica, 2.503,Cj 75'] 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - SP
\ Tel.: 11 3214-0372
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CONSULTORIA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA :
: CNPJ: 11.182.064/0001-77 .

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

T Nome o Ativo Purtlclpagio FIBRIA ON NM - FIRR3
do Ativo Compras  termo a receber - BANCD ABC BRASIL S.A. {28,195 ssmmm 06)
SHERRABRASIL DN NM - S5BR3 463% ObrigagBes por compra a termo a pagar — BANCD ABC BRASIL S/A {28.155.667/D001-D6)
ABC BRASIL PN N2 - ABCBA 4,05% BRMALLS PAR ON NM - BRML3
BRASIL DN NM - BBAS3 . 3.94% Certificado ou recibo de depdsito de valores mobilidrios - KLBN21
ICEMIG ON N3 - CMIG3 3,94% IRDDOBENSIMDB DN NM - RDNE3
BRASHAGRD DN NM - AGRD3 3,15% KCEMIG PN N1 - CMIG4
{TRISUL ON NM - TRIS3 302% SAQ MARTINHO ON NM - SMTO3
ITELEF BRASIL PN - VIVT4 2,69% ALIAR ON NM - AALR3
Outros Valores 3 receber 250% (Cotas de BNY MELLDN ARX LIQUIDEZ F1 RENDA FIXA REFERENCIADO ©1
Certificado ou reciba de depdsito de valores mobilidrios - SULA11 2,36% iCotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ 1} F RENDA FIXA REFERENCIADO D}
ENERGIAS BR DN NM - ENBR3 2,30% [Cotas de BNY MELLON ARX. LIQUIDEZ iii F! RENDA FIXA REFERENCIADO 1
[TENDA DN - TEND3 2,16% iCotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ iX Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI
GRAZZIOTIN PN - CGRA4 202% iCotas de BNY MELLDN ARX LIQUIDEZ V Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ENEVA DN NM - ENEV3 . 1,99% icotas de BNY MELLDN ARX LIQUIDEZ Vi Fi RENDA EIXA REFERENCIADO D
Certificado ou recibo de depdsito de valores mobiliidrios - ENGI11 1B5% . [cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ IV Fi RENDA FiXA REFERENCIADO DI
{TRAN PAULIST PN N1 - TRPLA 184% . iCotas de BNY MELLDN ARX LIQUIDEZ Vi Fi RENDA FIXA REFERENCIADO Di
GUARARAPES ON - GUAR3 183% . Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ X £} RENDA FIXA REFERENCIADO D1
TUPY DNNM - TUPY3 1.81% Cotas de BNY MELLDN ARK LIQUIDEZ Vil FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI'
* [CPFL ENERGIA ON NM - CPFE3 L% . Compras a termo a receber - ALUPAR INVESTIMENTO 5.A. (08.364.948/0001-38)
P.ACUCAR-CBD PN N1 - PCARA 177% CESP PNB N1 - CESPS
Certificado ou reciba de depdsito de valores mobilidriss - TAEE1L 1,76% {obrigagdes por compra a termo a pagar — ALLIPAR INVESTIMENTD S/A (D8.364.948/0001-38)
Cristal PNA - CRPGS 154% 1 GAFISA DN NM - GFSA3
PETROBRAS PN - PETRY 1,60% ICDTEMINAS PN - CTNMA
ABAVARE)D ON N2 - WARS . . 154% ATURA DN NM - NATU3
SCHULZPN - SHULA 1,48% RV DN NM - MRVES
. Certificado ou recibo de depdsito de valores mobilidei 1,46% EEMAE PN - EMAEQ
BRADESPAR PN N1 - BRAPA 1,37% RBBRASIL RE ON NM - RBR3 :
METAL LEVE DN NM - LEVE3 13a% 01 PN N1 - 018R4
EGMA ON NM - TGMA3 . 1,34% BRASKEM PNA N1 - BRXMS
ENGIE BRASIL ON NM - EGIE3 1,30% ETISA PN - MTSAd
FRAS-LE DN N1 - FRASY 1,19% . ercado Futuro - PosigBes compradas - INDFUTG 19
MDVIDA ON NM - MDVI3 1,15% . 510 NACIDNAL ON - CSNA3
COPEL PNB N1 - CPLES 1,20% GDL PN N2- GDLLA
B3 DN NM - 835A3 . 1,12% . CARREFDUR BR DN NM - CRFB3
CIA HERING DN NM - HGTX3 1,04% Debéntures - GDAU-DCAS - METALURGICA GERDAU S.A. (32.69.783/0001-09)- Venc. D3/08/2039
OMEGA GER DN NM - OMGE3 1,02% TAUUNIBANCD PN N1 - [TUB4
/ALID DN NM - VUD3 0,99% iSOMOS EDUCA ON NM - SEDU3
'Obrigagtes por compra a termo a pagar — COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA (76.483.817/00D1-20) D,98% . BRADESCD PN NI - B8DCA
\Compras 3 termo a receber - COMPANHIA PARANAENSE OF ENERGIA 5.A. (75.483.817/0001-20) D,972% TECHNDS ON NM - TECN3
CELESC PN N2 - CLSCA D89% BDMBRILPN - BOBRA
FERBASA PN N1 - FESA4 D85% Opcdes - Posides titulares - PETRA244
5LDN NM - JSLG3 . 081% EQUATORIAL DN NM -
PORTOSEGURD DN NM - PSSA3 0,79% PETRORID DN NM - PRID'3
DIRECIDNAL DN NM - DIRR3 D79% RANDDN PART PN N1 - RAPT4
1INX ON NM - LiNX3 D,75% IGUATEM: ON NM - IGTA3
SANTDS BRP ON NM - STBP3 . D,74% FORIA TAURUS PN N2 - FITA
1DGIN DN NM - LOGN3 D,73% . COMGAS PNA - CGASS
GERDAU PN N1 - GGBRA 072% ULTIPLUS DN NM - MPLU3
DURATEX DN NM - DTEX3 071% {TDTVS ON NM - TDTS3 ‘
{TERRA SANTA DN NM - TESA3 4 0.69% POSITIVO INF DN NM - POSI3
LFT - venc.: D1/D3/2025 D,59% ARCDPOLO PN N2 - POMOS
HYPERMARCAS ON NM - HYPE3 0,67% SABESP DN NM - SBSP3
16T - Venc.: D1/D3/2024 D67% ILLS DN NM - MILS3
DCHP-MAXIDN DN NM - MYPK3 . 0,52% INERVA BN NM - BEEF3
SAO CARLOS ON NM - SCAR3 D,51% . 0pgBes - Posicles titulares - VALEASS1
OpgBes - Posigdes titulares - [BDVE0 0,59% LEURY DN NM - FLRY3
ICOELCE PNA - CDCES . 0,53% IBANCD PAN PN N1 - BPANA
PPLA UNT - PRLATL 0,49% SPRINGS DN NM - SGPS3 s
MAGNESITA SA DN NM - MAGG3 D,49% ALPARGATAS PN N1 - ALPA4 .
LFT - Venc : D1/03/2023 04B% BBSEGURIDADE DN NM - 88S£3
1Z5.A. DN NM - WIZS3 0.a8% INDS ROMI DN NM - ROMI3
CDSAN DN NM - CSAN3 DA7% BANRISUL PNB N1 - BRSR6
ALFA FINANC PN - CRIV4 . D,as% FER HERINGER ON NM - FRER3
MMULTIPLAN DN N2 - MULT3 - Da3% LDJAS RENNER ON NM - LREN3
LD PASA DN NM - CSMG3 0,42% - Opgdes - Posighes titulares - VALEMASO
TRIUNFO PART ON NM - TRi53 . 0,42% iCertificado ou recibo de depésito de valores mobilidtios - SANBII
GERDAU MET PN N1 - GOAU4 0,42% RECRUSUL PN - RCS5LA .
Certificado ou recibo de depdsito de ualores mobilidrios - SAPR11 0,41% . ALIANSCE DN NM - ALSC3
ITIM PART $/A DN NM - TIMP3 0.41% LDG CDM PROPON NM - LDGG3
KROTON ONNM - KRD T3 D.40% 10pgBes - Posigdes titulares - TTUBMA94
KEPLER WEBER ON - KEPL3 D,39% Opsdes - PosicBes titulares - TUBMS21 :
[TECNISA DN NM - TCSA3 0,39% - GDAU-OCAS1 - METALURGICA GERDAU 5.A. (92.59D.783/0001-09)- Venc.: D9/DB/2D19 0.01%
(GENERAL MQT DRN - GMC034 . 0,38% iA(Bes & outros TVM cedidos em empréstimo - FITA4 001K}
KCompras 2 terms a receber - CPFL GERAGAD DE ENERGIA 5.A. {D3.953.509/0001-47) 036% IPDG REALT DN NM - PDGR3 . Do1% |}
lObrigagtes por compra a termo a pagar / TERM6/CPFG/191218/180) 7/ CNP) do emissor: {OpgBes - PoslgBes titulares - PCARASS 001%
13.953.509/0001-47/ Cenominag5o Social do emissor: CPFL GERACAD DE ENERGIA S.4. D,35% BR PHARMA DN NM - BPHA3 000% |
ICOSAN LDG ON NM - RLOG3 D.35% {OpgBes - Posicdes titulares - PETRMIBS 000% |
iLFT - Vanc.: D1/09/2024 . ) D,34% - JALPER S.A. DN NM - APER3 000% |
IHSF PART ON NM - JHSF3 0,34% Brazilian Depository Receipt - BDR/PDMO/PDMOI/BM‘DMDDOZPRD/CNPJ do emissor: 88.611.835/0001-29 / 1
‘Obrigagbes por compra a termo a pagar — ALUPAR INVESTIMENTO S/A (DB.354.948/0001-38) 033% |- enominagio Social do emissor: MARCDPOLOSA. Doo% !
Compras a termo 2 receber - ALUPAR INVESTIMENTD .4, (DB.364.948/0001-38) D;33% {Brazilian Depository Receipt - BOR / 7 ENP) do emissor: 57.571414/0001-41 / i
85 ON NM - J8353 . D,32% iDenominago Socal do emissor: VIVER INCDRPORADDRA £ CONSTAUTDRA 54 boo%
PROFARMA ON NM - PFRM3 031% Opgdes - Posiches titulares - ABEVMI4 DOO%
Lcompras » termoa receber - TEGMA GESTAQ LOGISTICA SA. (02351.144/0001-18) D,30% ‘Outras Disponibilidades DoO% |
BK BRASIL DN NM - BKBR3 D,29% {Brazilian Depository Receipt - 8OR /INEP/INEP11/BRINEPDI2IM18 / CNP) do emissor: 76.627.504/00D1-05 / H
4TAUSA PN N1 - ITSA4 D,29% Denominagio Sacial do emissor: INEPAR 5.A. INDUSTRIA £ CONSTRUCDES Do0% i
IobelgacBes por compra  termo a pagar / TERMS/TGMA/261218/25D219/0235 1144000116/ CNP) do emissor: Receipt - 50R / M17 / CNPJ do emissor: 76.627.504/0001-06 / !
02.351.144/0001-18 / Denominagho Social do emissor: TEGMA GESTAD LDGISTICA 5A D,Z9% Densminagso Socisl do emissor; INEPAR §.A. INGUSTRIA £ CDNSTRUCDES
ObrigagSes por compra a termo a pagar ~ DURATEX 5.A. (97.837. 151/000;1 a7 D,28% Opgdes - Posigdes lancadas - PETRM21D
Obrigagdes por compta 2 termo a pagar / 1218/260: JCNP) do emissor: Opges - Posigdes iangadas - KRDTMS
05.878.397/0001-32 / Denominacdo Social do emissor: SDNAE sm\m\ BRASILS.A. D,28% lOpgdes - Posigdes iangadas - PETRMS2
Compras a termo a receber - SONAE SIERRA BRASIL S.A. (D5.87B.397/0001-32) 0,27% lOpgdes - PosicBes iancadas - PETRM22
EUCATEX PN N1 - EUCAS 0.27% 10pgBes - PosicGes langadas - VALEMS4
TIME FOR FUN ON NM - SHDW3 D.27% Opsdes - Posigdes langadas - PETRM226
‘Compras 3 terms a receber - OURATEX 5.A. {97.837.181/0001-47) D27% loutros Valores a pagar
PORTOBELLO ON NM - PTBL3 . D,26%
JOURDFING S/A OGN NM - OFSA3 0.25% .
PETROSRAS DISTRIS DN - BROT3 025% |

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 )
www.ldbempresascom.br : 5




t CONSULTORIA ‘

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.182.064/0001-77

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

{
Retorno

| Nome " Benchmark - ' - Sharpe - CDI
jan/19 dez/18 X 2019 : 12 meses
ICONSTANCIA FUNDAMENTO ’ :
FI ACOES 8  bovespa 11,81% . 1,81% 11,81% 28,77% : 1,18
Ibovespa o . 10,82% 1,81% 10,82% 14,99% 0,46
. Ipca+6,00% et 0,92% | 061% 0,92% 10,13% 12,84

Patrimdnio Liquido

R$ 163.824.215,66

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - 12 MESES

30.0%
275 %
250%
22,5%
20.0%
175 %
15.0 %
2.5%
18.0%

1.5 %
5.0%
2,5%
0%
-2,5%
5.0 %

7.5 %

10,0 %

-12.5 %

-15.0 % s s
175 % L
20,0 %

16/02/2018 1403/2018 1S/04/2008- L&/RS/2018  LSAEA2016  16/0T/2018 1G/0B/20LE 150032018 1LALO2018  L&/1L/200E 1671272018  16/01/2019

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - 24 MESES

16/02/2017 15/04/2007 LEA0E/2017 16/0B/2007 16102017 16122017 .15#‘0‘1’2013 15/04/2018 15/062018 1082018 1671072018 - 16/12/2018  15/02/20
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CONSULTORIA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.182.064/0001-77

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno . |

Nome Benchmark Sharpe - CDI Patriménio Liquido;

jan/19 . dez/18 2019 12 meses '

CONSTANCIA FUNDAMENTO :
FI AGOES @B 'bovespa 11,81% . 1,81% 11,81% 28,77% 1,18 RS 163.824.215,66

ibovespa Ficd . 10,82% -1,81% 10,82% 14,99% 0,46 ;

IPCA + 6,00% - 0,92% 0,61% 0,92% 10,13% 12,84 i

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - DESDE O iNICIO

100.0 %

750%

25.0'%

AA
20% ’\;‘j ’ "‘v‘\\. A
- f N nad adea, ™
5‘)\ FAid [ s,
i

s j'.w !
' R ¢, HE Y]

WA Ny AT L
e

DIOT2610 SART01L oL/07/2012 GA0T2013 02072013 02/07/2015 LUTT20LE 02.'0?;’2617 L2/072018

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6%

soon | ) o oo e i ‘ .

2715 %

250%

22,5% -

200%

17,5 %

Retorno
&
(-3
2

125 % \

10.0% &

0.0% 25% 5.0% 7.5% 10.0% 125 % 150 % 17,5 % 28,0 % 25%
Volatilidade [Anualizada}

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S0 Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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TORIA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.;182.064/0001-77

QUESTIONARIO DAIR

.-
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por institui¢des financeiras: ndo -

‘3 Ha ativos fmance:ros ndo emitidos por por companhxas abertas operacuonals e registradas na
CVM: ndo :

“4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo séo cotas de classe sénior? néo-

6- Ha ativos financeiros ou  que 0s respectlvos emissores ndo sdo consuderados de baixo risco de
crédito? ndo ~

Av.Angelica, 2.503, C) 75 | 01227-200 | Higienopolis’ i Sa30 Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
- www.ldbempresas.com.br v 8
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CONSULTORIA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.182.064/0001-77

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

» A Gestora CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. ocupa a posicdo nimero 264° no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competenaa 12/2018) com RS 368,04 milhdes sob
gestdo; )

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2018), a GESTORA possui RS 259,85 milhdes de recursos de RPPS sob gestio;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
 12/2018), a GESTORA teve captacio liquida de recursos no valor de R$ 174,51 milhdes no més
e de RS 243 89 milhoes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

« 0 fundo possui 3.047 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificagdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Segdo i), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragdo dos 10 maiores cotistas do
fundo; :

* Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posi¢do derivado de resgate
dos demais cotistas; -

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos {Titulos Publicos,
Cotas de Fundos, BDR, Termo, Opg¢bes e Ag¢bes). Os ativos possuem liquidez de negociacio
nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo -
ativa e, caso necessdrio, trocar posicdes e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de Investimento.

Av.Angélica,2.503,C} 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o Paub-sp
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br ‘ _ : 1 0
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CONSULTORIA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.182.064/0001-77

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

* O 'fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolugdo
CMN n® 4.604/17, pela Resolugdo CMN n2 4.695/18 e a Nota Técnica SEl n®
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 5), do Ministério da Fazenda .

* A Resolu¢do CMN n2 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugdo CMN n? 4.604/17 e
Resolucdo CMN n? 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 89,
inciso |l, alinea “a” é de 20% da patriménio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142 .
da Resolucdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patrimdnio liquido do fundo
para esse enquadramento legal; '

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO ‘ -

» O Fundo possui em sua carteira atlvos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, n3o possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais; '

+ A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigagdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo. -

Al

Av. Angéilca 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulio - SP
Tel.: 11 3214-0372 ,
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CONSULTORIA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ: 11.182.064/0001-77

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5.SOBRE O RISCOEO RETO.RNO DO FUNDO
+ O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA +6,00%);

+ O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%); -

+ O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio” encontra-se acima do seu benchmark
e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%); o '

« O indice de SHARPE, que é um é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e
o risco de um investimento, estd em 1,18. Por conven¢do de mercado, fundos de
investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com boa
relacdo de risco/retorno;

* A volatilidade do fundo de investimento estd menor do que a volatilidade do seu benchmark.

6. OBSERVAGOES E PONTOS DE ATENGAO

« O FUNDO n3o apresenta prestadores de servigos (Gestor e/ou Administrador) que atenda a
regra disposta no inciso | do paragrafo 22 e paragrafo 82 do artigo 15 da Resolugdo CMN n2
3.922/10, com as alteracdes da Resolugdo CMN n2 4.695/18, conforme consulta a listagem
divulgada pelo Ministério da Economia, através da SPREV.

7. CONCLUSAO :

- Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério,

- podemos concluir que o fundo estd NAO ESTA APTO a receber aplicagdes, respeitados os
limites e observagdes constantes neste documento; '

+ Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusao, bem como
os demais pontos deste relatério, poderdo ser alterados a qualquer tempo.

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o Paulo - SP
’ Tel.: 11 32140372 .
www.ldbempresas.com.br ' 11
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA — IPMC

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caractenstncas e impressoes
referente o fundo de investimento BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL 1, conforme
solicitagdo do cliente, na intengdo de ajudd-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informac®es contidas neste documento se destinam somente 3 orientacdo de carater geral e
fornecimento de informaces sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios nado
representam oferta de negociagéo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas valores mobnhanos ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitaggo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 06.02.2019.

N3o é permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivd contetdo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos 3 disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
~Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br . 1




LDB

C O NSULTO R
BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL |
CNPJ: 21.321.454/0001-34 -
INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Gestor: BRAM — DTVM S.A.;
Administrador: BANCQ BRADESCO S.A;
Custédia: BANCO BRADESCO S.A.;

Data de inicio: 27/08/2015;

Patriménio Liquido (31/01/2019): RS 29.775.152,76; conforme consulta ao portal CVM,

http://sistemas.cvm.gov.br;

Namero de cotistas (31/01/2019): 3; conforme consulta ao portal CVM, "
http://sistemas.cvm.gov.br; L .

Constituigdo: Condominio Aberto;

Benchmark: BDRX;

Enquadramento RS CMN n2 3.922/10: Artigo 92 A, inciso III;

Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade através de
investimentqs do seu Patrimdnio Liquido, em certificados de agGes BDRs nivel 1 de empresas -
norte-americanas e/ou listadas nas bolsas norte-americanas de diversos setores econémicos,
cuja negociagdo seja admitida no mercado local, visando oferecer aos cotistas, no médio e
longo prazo, performance consistente e competitiva em relagdo ao mercado acionrio norte
americano, dentro das oscila¢des e riscos inerentes a este mercado. Para tanto, a gestora do
FUNDO fard uso das mais modernas técnicas de avahagao e selecdo. de empresas,

selecionando preferencialmente aquelas com maior liquidez seja no mercado local ou no

internacional: A estratégia a ser adotada pelo FUNDO sera caracterizada pela gestdo ativa de
seu portfélio. Adicionalmente o FUNDO estara exposto a oscilagdes oriundas de variagdo
cambial, tendo em vista que grande parte dos ativos que integrardo sua carteira.tém como
referéncia a moeda norte americana (dé!ar);

. Publico Avo O FUNDO destina-se a investidores representados pelas Entidades Abertas e

Fechadas de Previdéncia Complementar, Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia

‘Complementar, regimes préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito

Federal e Municipios, bem como, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas

de Fundos de Investimento e Carteiras Administradas desses clientes.
, Av Angélica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
- S Tel.: 11.3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

‘BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL I
CNPJ: 21.321.454/0001-34

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

¢

+ Taxa de Administra¢do: A taxa de administragdo anual é de 0,80% (oito décimos por cento).
calculada sobre o patrimdnio liquido do FUNDO.

* Taxa de Custédia e liquidacdo: A taxa de custddia anual é de 0,05% (cinco centésimos por
cento) calculada sobre o patrimdnio liquide do FUNDO.;

* Taxa de Performance: O FUNDO n3o cobrara taxa de performance;

» Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrard taxa de saida;

« Emissdo de cotas: Na emissio de cotas do FUNDO seré utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia Util subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+1).

* Resgate de cotas:

+ Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se dara no pnme|ro dta atil
-subsequente ao dia Util do recebimento da solicitagao;

» Data da Liquidag¢do Financeira: a liquidagdo financeira se dard no quartoc dia util
subsequente ao dia da conversdo das cotas;

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br . 3
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CONSULTORIA

BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NiVEL |
CNPJ: 21.321.454/0001-34

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDQ DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 06/02/2019. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia util de dezembro/2018, devido restngoes na

dlvulgagao da carteira de ativos por parte do gestor do fundo de mvestlmento

CARTEIRA DE ATIVOS DO .FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO
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CONSULTORIA

BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL |
CNPJ: 21.321.454/0001-34

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

N

Nome do Ativo Participagdo do Ativo
Investimento no Exterior - BGIF US EQUI SEG POR 7,72%
IAPPLE DRN - AAPL34 . 6,06%
GILEAD DRN - GiLD34 5,22%
OperagSes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2022 . 4,89%
DELTA DRN ED - DEAI34 ! 4,56%
ICHEVRDN DRN - CHVX34 ©4,32%
IATT INC DRN - ATTB34 . 429%
MICRDSOFT DRN - MSFT34 3,86%
lcvs HEALTH DRN - CVSH34 3,68%
IAMAZON DRN - AMZD34 3,53%
PMORGAN DRN - 1PM(C34 . 3,45%
;‘IBOEING DRN - BOEI34 3,42%
3,06%
3,02%
2,59%
2,58%
2,23%
1,76%
1,71% -
1,66%
1,57%
1,45%
1,42%
GAP DRN - GPSI34 1,36%
ALPHABET DRN - GOGL35 . ’1,26%
COMCAST DRN - CMC534 . 1,21%
MASTERCARD DRN - MSCD34 1,17%
LILLY DRN - LILY34 1,14%
HOME DEPOT DRN - HOME34 0,93%
IVERIZON DRN - VERZ34 0,84%
FACEBOOK DRN - FBOK34. 0,83%
NIKE DRN - NIKE34 . . 0,81%
IXEROX CORP DRN - XRXB34 0,78%
PG DRN - PGCO34 0,74%
INTEL DRN - ITLC34 0,74%
MOSAIC CO DRN - MOSC34 0,67%
{ABBVIE DRN - ABBV34 0,61%
COSTCO DRN - COWC34 0,57% R
ALERO ENER DRN - VLOE34 0,55%
UNIONPACIFIC DRN - UPAC34 . 0,54%
EXXON MOBIL DRN - EXX034 0,53%
Outros Valores a receber - 0,50%
COPHILLIPS DRN - COPH34 0,48%
IGOLDMANSACHS DRN - G5GI34 0,44%
MORGAN STAN DRN - MSBR34 0,44%
EXPRESCRIPTS DRN - ESRX34 0,42%
CELGENE CORP DRN - CLGN34 0,42%
METLIFE INC DRN - METB34 0,42%
COLGATE DRN - COLG34 0,41%
ITARGET CORP DRN - TGTB34 . - 0,41%
COGNIZANT DRN - CTSH34 - 041%
HP COMPANY DRN - HPQB34 0,39%
KRAFT HEINZ DRN - KHCB34 0,37%
MACY S DRN - MACY34 0,36%
iBM DRN - [BMB34 0,34%
'WESTERNUNION DRN - WUNI34 0,33%
US STEEL DRN - USSX34 0,32%
MEDTRONIC DRN - MDT(34 . 0,11%
STARBUCKS DRN - SBUB34 0,10%
MERCK DRN - MRCK34 0,09%
Outras Disponibilidades i 0,01%
Outros Valores a pagar, -0,09%

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br




CONSULTORIA

BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL |
CNPJ: 21.321.454/0001-34

WLDB

DEMONSTRATIVO DA RENTAE’lLlDAD_E E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno

i Nome Benchmark Sharpe - CD1 Patriménio Liquido

! jan/19 dez/18 . 2019 12 meses ’
EBRADESCO INSTITUCIONAL Fi AGOES

{BDR NIVEL1 - BDRX 1,02% . -9,86% 1,02% . 3,46% -0,06 R$ 29.775.152,76
fGIobal BDRX = 0,72% -7,73% . 0,72% 10,13% 0,28

IPCA + 6,00% - 0,92% 0,61% 0,92% 10,13% 12,84

RENTABILIDADEVDO" FUNDO X BDRX X IPCA + 6% - 12 MESES

37.5% |
35.0%
32.5% 1
10.0%
27.5%
25.0%
223 %
200%
175 %
154 %
12.5%
10.0%
5%
50%
25%
0%
25%
5.0%

1.5 % 4 . :
! 16/02/2G18  16/03/2018  15/04/2018  1&/D5/2018 Wﬁlﬁ 16/07/2008  16/08/2015 15/0%2018 16/10/2008 16711201k }5]12‘1‘201!- 1e/01/201%

* RENTABILIDADE DO FUNDO X BDRX X IPCA +6% - 24 MESES

750% i )J‘W

0.0%
65.0%

C550%
500%

a5.0 %

50%
30.0%
250%
| owew
150 %
10.0%

5.0%

0.0%

-0 %

16/02/2017 15/03/2017 15/GG/2017 16/08/2017 167L0M2017 1&/12/20107 15/02/2018 15042018 15/06/2008 160872018 16ALOLE 16/12/2008  15/0212¢
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CONSULTORIA

BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NiVEL |
CNPJ: 21.321.454/0001-34

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

3 Y
1 Nome Benchmark Retorno ) Sharpe - CDI Patriménie Liguido ;

‘ jan/19 dez/18 2019 12 meses
BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES . . g
BDR NVEL 1 - BORX 1,02% -9,86% 1,02% 3,46% . -0,06 R$ 29.775.152,76 |
}ﬂlobal BDRX [ ] 0,72% -7,73% 0,72% 10,13% . 0,28 )
" liPCA + 6,00% - 0,92% 0,61% 0,92% 10,13% 12,84 K

. RENTABILIDADE DO FUNDO X BDRX X IPCA + 6% - DESDE O INICIO

300%

’

16032015 16012016 16/05/2016 15/0972016 1ei012017 LE/R5/2017 15/09/2017 1560142018 1670572018 157092018 1&/01}‘2515

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X BDRX X IPCA + 6%
L

roe%

1.0%

10,0 % | & . h

2.0 %

60% . ®

5.0%

Retorno

4.0 %

00% L0% 206% 0% 20% S50% 60% 7.0% 80% 50% 100% 1I0% 12.0% 12,0% 14.0% 15.0% 1E.0% 17.0 % 18,0 % 15.5%
Volatilidade (Anualizada}
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CONSULTORIA

BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL |
CNPJ: 21.321.454/0001-34

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo ' °
2- Ha ativos financeiros nao emitidos por instituigc“)es financeiras: nﬁo,‘

3- Ha atlvos fmancelros nao emitidos por por companhlas abertas, operacnonaus e reglstradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRl ou CRA): ndo

5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sao cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectlvos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de

credlto? nao

Av. Angéllca 2.503,Cj75 | 01227-200 | Hagsenépohs | Sao Paulo spP
Tel.: 11 3214-0372
www. ldbempresas.com.br
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BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NiVEL |
CNPJ: 21.321.454/0001-34

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

A Gestora Banco Bradesco S.A. (e suas subsididrias) ocupa a posi¢do nimero 3° no rank;ng de
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2018).com RS 606.845,27 milhdes sob
gestao; '

Conforme dados dilegados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente éompeténcia
12/2018), a GESTORA possui RS 9.541,90 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2018), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 6.596,77 milhdes no
més e de RS 53.418,61 milhdes em 12 meses.

. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO
O fundo possui 3 cotistas. Apesar do Patrimdnio Liquido pequeno, a existéncia de apenas 3
cotistas pode acarretar problemas de liquidez ou desenquadramento passive de posicdo,
conforme definido na Resolugao n? 3.922/10 e alteragdes;

N

“Para analisar a real concentragdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Secdo Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Operagéo ‘
Compromissada, Cotas de Fundo$ e BDR). Os ativos possuem liquidez de negocia¢do nos

mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo

ativa e, caso necessario, trocar posi¢des e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de Investimento.

“ Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 v
www.ldbempresas.com.br 10



CONSULTORIA

BRADESCOkINSTITUCIONAL~FIA‘ BDR NIVELI
CNPJ: 21.321.454/0001-34

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3: SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAGAO
« O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolugdo
CMN n¢ 4. 604/17, pela Resolu¢gdo CMN n? 4.695/18 e a Nota Tecnlca SEl n2
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versao 5) do Ministério da Fazenda
* A Resolu¢do CMN n? 3.922/10, com redacdo dada pela Resolugdo CMN n2 4.604/17 e
Resolugdo CMN n2 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 92A, -
inciso Il é de 10% da patrimonio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142 da
Resolugdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo para
. esse enquadramento legal; ‘

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui‘em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negoc:ados em. mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possumdo na data. desta andlise nenhum ativo que merece
consideragdes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversiﬁcagﬁo tanto em empresas
distintas, quanto emn diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitiga¢do dos rlscos de mercado e Ilqusdez do fundo. :

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | Sdo Paulo - SP
' Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br ’ . 10
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CONSULTORIA
* BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NiVEL |
CNPJ: 21.321.454/0001-34

" ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO _
* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

~* O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

* Oretorno do fundo analisado na janela “desde o inicio” encontra-se abaixo do seu benchmark
e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

+ O indice de SHARPE, que é um é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e
o risco de um investimento, estd em  -0,06. Por convengdo de mercado, fundos de
investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com boa
relacdo de risco/retorno;

* A volatilidade do fundo de investimento estd menor do que a volatilidade do seu benchmark.

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO ,
» Apés analise, ndo encontramos nenhum ponto de atenc¢do ou observacdo que mereca
destaque, além dos ja analisados anteriormente. .

7. CONCLUSAO : : .

* Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério,
podemos concluir que o fundo esta APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento;

+ Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatério, poderdo ser alterados a qualquer tempo.

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA IPMC

Prezados Senhores, ‘ , "

Este documento tem por ObjetIVO analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referente o fundo de investimento BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS, conforme sohc:tagao do
cliente, na intencdo de ajuda lo na tomada de decisdo e acompanhamento da cartexra ‘de
investimentos.

As informagBes contidas neste documento se destinam somente 3 orientacdo de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos $30 baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociacio de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informacgdes adlcmnais sobre quaisquer empresas, valores moblllarlos ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitac3o. : :

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 06.02.2019.

N&o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contelddo por pessoas ndo -
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quajsquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

+

Equipe LDB Empresas.

Av.Angeélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | H:g;enépoi:s I S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresascom.br 1



CONSULTORIA

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09

INFORMAcbss ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
* Gestor: BRAM - DTVM S.A.; |
* .« Administrador: BEM — DTVM LTDA.. '
- Custédia: BANCO BRADESCO S.A.;
+ Data de inicio: 24/09/2004;

» Patriménio Liquido v('31/01/2019): RS 487.944.754,93; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br; - ' _

* Nuimero de cotistas (31/01/2019) 197; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas. cvm.gov.br;

* Constitui¢do: Condominio Aberto;

* Benchmark: SMLL;

’

. Enquadramento RS CMN n? 3.922/10: Artigo 89, inciso 1l, alinea “a”;

* Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade através de
investimentos em carteira de agdes, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) em agdes de”
empresas que ndo estejam incluidas entre as 25 maiores participacdes do IBrX - indice Brasil,
ou seja, acdes de empresas com relativamente baixa capitalizacio de mercado.
Adicionalmente, os 15% remanescentes poderdo ser investidos em a¢des de maior liquidez ou
capitalizagdo de mercado, desde que n3o éstejam incluidas entre as dez maiores participacoes
do referido indice; '

* Publico Avo: O FUNDO destina-se ao publico em geral que seja suscetivel as oscilagdes e
riscos da bolsa de valores e que deseja aplicar em carteira composta majoritariamente por
companhlas de pequeno e medlo porte

Av. Angéhca 2.503, Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
WWW. ldbempresas com.br » 2




VCONSULTORIA

wLDB

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

« Taxa de Administraciio: A taxa de administragdo anual é de 1,50% (um inteiro e cinco décimos
por cento) calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO. '

« Taxa de Custddia e liquidagdo: A taxa de custgﬁdia anual é de 0,05% (cinco centésimos por
cento) calculada sobre o patrimdnio liquido do FUNDO.;

« Taxa de Performance: O FUNDO n3o cobraré taxa de performance;

« Taxa de Saida: O FUNDO n3o cobrara taxa de saida;

- Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia util subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+1).

+ Resgate de cotas:

. Data da conversio da cota: a conversio das cotas se dard no primeiro dia util
subsequente ao dia Util do recebimento da solicitagdo; :

. Data da Liquidagdo Financeira: a liquidagdo financeira se dara no terceiro dia util
subsequente ao dia da conversao das cotas;

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 { Higiendpolis | S3o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3



WvLDB

CONSULTORIA

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09 -

' DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DQ FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br)-em 06/02/2019. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia atil de dezembro/2018, devido restrlgoes na
divulgacdo da carteira de ativos por parte do gestor do fundo de investimento.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO .
‘ T Y [ Seciananee | ' |

/
Asher . 9&‘.2’32 Cambicin ’
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. Ncﬂoiu.rlil:adn
Enorqu
Tireai -
Soqurqdnra‘
< Siderueaia T of ke
' Tocnnlnqlcdqylnhrmcqvau 4,237
" tdderigMesdnica | s
Tranr‘pnrto 3804
Alimentar 2,397
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o
~ f P i \

Rbe-dombq,&cii 4#5;912! B Aq‘i“u
Qutrar 10,284 Cutrar
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Tel.: 11 3214-0372
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WwLDB

CONSULTORIA

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo : "Participagdo do Ativo
PETROBRAS DISTRIB ON - BRDT3 ' 5,89%
P.ACUCAR-CBD PN N1 - ;’CAR4 5,35%
CVC BRASIL ON NM - CVCB3 ’ - 5,23%
IRBBRASIL RE ON NM - IRBR3 4,87%
GERDAU MET PN N1 - GOAU4 4,85%
LINX ON NM - LINX3 . ) 4,28%
B2W DIGITAL ON NM - BTOW3 © 4,01%
LOCAMERICA ON NM - LCAM3 ' 3,96%
AREZZO CO ON NM - ARZZ3 3,96%
CEMIG PN N1 - CMIG4 ‘ ' 3,87%
! Certificado ou recibo de depésito de valores mobilidrios -
TAEE11 3,84%
CIA HERING ON NM - HGTX3 : : 3,82%
WEG ON NM - WEGE3 3,81%
ECORODOVIAS ON NM - ECOR3 _ 3,80%
Certificado ou recibo de depésito de valores mobiliarias -
ENGI11 3,80%
Certificado ou recibo de depésito de valores mobilirios - T
SULA1L " 3,80%
Operacdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2022 3,70%
RUMO S.A. ON NM - RAIL3 i ) 3,51%
MAGAZ LUIZA ON NM - MGLU3 3,38%
COPASA ON NM - CSMG3 . 3,01%
BRADESPAR PN N1 - BRAP4 2,90%
ENGIE BRASIL ON NM - EGIE3 2,83%
ODONTOPREV ON NM - ODPV3 ) 2,42%
JBS ON NM - JBSS3 : 2,39%
ENERGIAS BR ON NM - ENBR3 : ‘ 1,97%
NATURA ON NM - NATU3 1,94%
LOCALIZAON NM - RENT3 i 1,94%
FIBRIA ON NM - F‘IBR3 1,89%
Outros Valores a receber 0,77%
Operagées'Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03[2021 0,11%
Outras Disponibilidades 0,00%

Qutros Valores a pagar -1,92%

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo -SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br




CONSULTORIA

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09

vLDB

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno R .
Nome Benchmark Sharpe - CD1 Patriménio Liquido
© jan/19 dez/18 2019 12 meses
BRADESCO SMALL CAP PLUS ) :
FI AGOES N ] SMLL 8,14% 4,84% . 814% ' 27,20% 1,05 R$ 487.944.754,93
SMLL . - . 9,41% 2,10% 9,41% : 13,08% , 0,41
IPCA + 6,00% - 0,92% . 0,61% 0,92% Ca0a3% . 12,84

RENTABILIDADE DO FULN‘DO X SMLL X IPCA + 6% - 12 MESES -
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CONSULTORIA

WwLDB

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno . .
Nome Benchmark Sharpe - CDI Patrimonio Liquido
jan/19 dez/18 2019 12 meses
BRADESCO SMALL CAP PLUS
FI ACOES & smu 8,14% 4,84% . 8,14% 27,20% - 1,08 R$ 487.944.754,93
ISMLL " 9,41% 2,10% 9,41% 13,08% ) 0,41
\PCA + 6,00% el 0,02% 0,61% 0,92% 10,13% 12,84

RENTABILIDADE DO FUNDO X SMLL X IPCA + 6% - DESDE O INICIO
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5 K
W
2

0.0% 10% 20% 3,0% 4.0% 5.0% 50% 7.0% 8.0% 5.0% 100%110% 12.0% 12,0 % 1.0 % 15.6 % 16.0 % 17.0 % 16.0 % 13.0 % 20.0 %
Volatilidade (Anualizada)

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
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" BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS -
CNPJ; 06.988.623/0001-09

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo

2- Ha ativos financeiros no emitidos por instituicdes financeiras: n3o
3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo ' :

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- H4 ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos.financeiros ou que os respectivos emissores n3o sao considerados de baixo risco de
crédito? ndo : 2 :

' Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S30 Paulo - SP
’ Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br : 8




WwWLDB

CONSULTORIA

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBREA GESTORA
« A Gestora Banco Bradesco S.A. (e suas sub51d:anas) ocupa a posugao nimero 3° no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2018) com RS 606.845,27 milhdes sob
~ gestdo;

*

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2018), a GESTORA possui R$ 9.541,90 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia ' |
12/2018), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 6.596,77 milhdes no
més e de RS 53.418,61 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

» O fundo possui 197 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificagdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentra¢do do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario. DDQ da ANBIMA (Segdo II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentra¢do dos 10 maiores cotistas do
fundo;

* Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posi¢io derivado de resgate
dos demais cotistas; .

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Operacdo
Compromissada e Ag¢des). Os ativos possuem liquidez de negociacio nos mercados de bolsa
e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso
necessario, trocar posi¢des e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum
desenquadramento legal os da Politica de Investimento.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Rigienoépolis | Sdo Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 10



CONSULTORIA

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAGAO
O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova-redagio dada pela Resolugdo
CMN n° 4.604/17, pela Resolugio CMN n? 4.695/18 e a Nota Tecnlca SEl n®
: 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 5), do Ministério da Fazenda; ‘

* A Resolugio CMN n? 3.922/10, com redacio dada pela Resolucdo CMN n? 4.604/17 e
Resolu¢do CMN n? 4.695/18 estabelece que o limite mdximo para aplicagdo no Artigo 8e,
inciso Il, alinea “a” é de 20% da patrimonio hqundo do RPPS. Confarme disposto no artigo 142
da Resolugdo, o RPPS podera ter aplicado, no maX|mo 15% do patrlmomo hqmdo do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

« O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, n3o possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
considerag¢des adicionais; T

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificégéo, tanto em empresas
-distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

Ay_Angélica,-Z.-SOS,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 .
www.ldbempresas.com.br .10
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CONSULTORIA

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
CNPJ: 06.988.623/0001-09

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO
* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

* O retorno do fundo anahsado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark eda
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%); ‘

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio” encontra-se acima do seu benchmark
e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

e O indice de SHARPE, que é um é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e
o risco de um investimento, estd em 1,05. Por convencdo de mercado, fundos de
investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sao considerados fundos com boa
relagcdo de risco/retorno;

A volatilidade do fundo de investimento esta menor do que a volatilidade do seu benchmark.

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENGAO
e Apdés andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atengdo ou observagao que merega
destaque além dos j& analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO

» Conforme andlise e&fetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério, ‘
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observagdes constantes neste documento;

* Tendo em vista a dinamica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderao ser alterados a qualquer tempo.

AV.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Pavlo - SP
Tel.: 11 3214-0372 , .
www.ldbempresas.com.br 11
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CONSULTORIA

~AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA — IPMC

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referente o fundo de investimento BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA,
conforme solicitacio do cliente, na intengdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e
acompanhamento da carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientac¢io de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios nao
representam oferta de negociagio de valores mobilidrios ou outros mstrumentos financeiros.

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 06.02.2019.

N3o é permitido a divulgag3o e a utilizagdo deste e de seu respectivo contelido por pessoas hdo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA. :

Permanecemos a disposi¢do para qualsquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br . - ‘ 1



"CONSULTORIA

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA
CNPJ: 28.515.874/0001-09 '

e N

INFQRMA(;(")ES éSSENC‘lAIS.DO FUNDO DE INVESTIMENTO
. Gestor; BRAM — .Bradesco Asset Management S.A. DTVM; |
. Adminis;crador:_Banco Bradesco S.A,;
* Custédia: Banco Bradeséo S.A.;
» Data de inicio: 28/;12/20’17;

* Patriménio Liquido (3,1/01/2019)4:, RS 190.531;946;01; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br; ‘

* Nimero de cotistas (31/01/2019):" 53; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br; : :

* Constitui¢do: Condominio Aberto;
* Benchmark: IPCA;
. Enquadramento RS CMN n2 3, 922/10: Artigo 72, mcnso IV, alinea “a”;

* Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade que
busque superar a variagdo do IPCA, por meio das oportunidades oferecidas pelos mercados
domésticos de taxa de juros pos -fixadas e pre-fuxadas e indices de prego, exclumdo
estratégias que impliquem risco de moeda estrangeira ou de renda variavel;

* Pdblico Avo: O FUNDO destina-se a Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia
Complementar, regimes préprios de Previdéncia Social institufdos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, clientes Corporate e/ou Fundos de Investimento e Carteiras
Administradas desses clientes.-

l

AV. Angehca 2.503, Cj 75 | 01227-200 | nglenépohs | S30 Paulo - SP.
. Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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CONSULTORIA

WVLDB

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA
CNPJ: 28.515.874/0001-09

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGAO

+ Taxa de Administragdo: A taxa de administracdo anual é de 0,40% (quarenta centésimos por
cento) calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO;

* Taxa de Custodia e liquidag¢do: A taxa de custddia anual é de 0,03% (trés centésimos por
cento) calculada sobre o patrimonio liquido do FUNDO;

* Taxa de Performance: O FUNDO n3o cobrard taxa de performance;

« Taxa de Saida: O FUNDO n3o cobraré taxa de saida;

» Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
dia Gtil da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0). ’

* Resgate de cotas:

* Data da conversdo da cota: a conversio das cotas se dara no terceiro dia Gtil contado
do dia do recebimento da solicitagdo;

 Data da Liquidagcdo Financeira: a liquida¢do financeira se dard no primeiro dia util
apods o prazo da-convers3o das cotas;

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo- SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br




% LDB
CONSULTORIA
CNP): Zh.515.874/0001-09

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA
DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedlda a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da

CVM (http: //5|stemas cvm.gov.br) em 06/02/2019. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posi¢do consolidada no altimo dia util de dezembro/2018. -

O fundo investe seu Patrlmomo qumdo em cotas dos fundos e nes percentuais abaixo
discriminados: . ; :

* BRAM Federal Il FI RF Referenciado DI- 37, 2264%, ‘ o

* BRAM Institucional IRF-M FI RF — 36,6650% | ’

* BRAM IMA-B FIRF — 24,8631%;

* Bradesco IDkA Pré 2 FI RF—1,2822%.

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Letor do Atwo

Titulos Federais 1786, 82/ Gpverno Federal ?4 89‘
Operagio comprormssada 10 98/ N3o Classificado 23817
Debéntures 134 . Transporte:. 068%.
" Titulos Privados 1,052, Energia 0.45%
Dertivativos O.Ui?.' Comercio 0 151
' Holdlng 0, 03/

‘Ddloss . 001/;'%“ '

Classe do Ativo

. Rating AAA “§2,04% Cswiies | -438%
Outres BB3% Prefizado 3, 07
Fﬁatlng &8 e InflagSo: ;22 54/
Rating & 0,18 Outros - 130 |
Risco de mereado o.o‘o'-/; ‘col L 108% -
Sem inderador 0.00%

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 ] Higiendpolis | S&o Paulo - SP
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CONSULTORIA

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCAGAO DINAMICA
CNPJ: 28.515.874/0001-09

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Participagdo do Ativo
LFT- Venc.: 01/03/2021 ' 14,50%
1LFT - Venc.: 01/03/2020 R 8,76%
OperagSes Compromissadas - LTN - Venc.: D1/07/2022 . ’ 6,57%
LFT - Venc.: 01/09/2021  + ’ 5,97%
LTN - Venc.: 01/07/2020 T401%
INTN-B - Venc.: 15/08/2050 . 4,00%
ILFT - Venc.: 01/09/2020 3,96%
NTN-B - Venc.: 15/08/2022 . 3,56%
INTN-F - Venc.: 01/01/2027 <3,00% -~
NTN-F - Venc.: 01/01/2023 2,94%
- INTN-8 - Venc.: 15/05/2035 2,57%
INTN-B - Venc.: 15/05/2045 2,31%
NTN-F - Venc.: 01/01/2021 2,30%
1 FT- Venc.: 01/09/2023 , 2,29%
LFT - Venc.: 01/09/2024 . 2,16%
4 FT - Venc.: 01/03/2022 . . 2,09%
Operagdes Compromissadas - LT - Venc.: D1/03/2021 2,09%
INTN-B - Venc.: 15/05/2023 . 2,05%
i FT - Venc.: 01/03/2023 1,94%
NTN-F - Venc.: 01/01/2025 1,82%
Operages Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2022 1,70% |
. INTN-B - Venc.: 15/05/2021 1,69% :
ILTN - Venc.: 01/07/2021 1,56%. i
LFT - Venc.: 01/09/2022 1,40%
LTN - Venc.: 01/01/2022 . 1,37%
INTN-B - Venc.: 15/08/2024 1,36%
(TN - Venc.: 01/04/2019 1,26%
LTN - Venc.: 01/01/2019 1,13%
i etra Financeira - BANCO DO BRASILS.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 22/01/2D19 1,05%
INTN-B - Venc.: 15/08/2030 ‘ 1,04%
INTN-8 - Venc.: 15/08/2020 1,03%
NTN-B - Venc.: 15/05/2055 0,95%
INTN-B - Venc.: 15/08/2026 . 0,96%
_ INTN-B-Venc.: 15/08/2040 0,68%
Operagbes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2019 0,60%
LFT - Venc.: 01/03/2019 - 0,49%
b es - TAEE23 - TRANSMISSORA ALANCADE ENERGIA ELETRICA 5.A. (07.859.971/0001-30) - Venc.: 15/10/2020 0,45%
Debéntures - ECCR32 - ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS 5.A. (08.873.873/0001-10) - Venc.: 15/10/2022 0,41%
LFT - Venc.: 01/03/2024 0,37%
LTN - Venc.: 61/10/2020 ) 0,37%
INTN-F - Venc.: 01/01/2029 . 0,34%
NTN-B8 - Venc.: 15/08/2028 . 032%
NTN-B - Venc.: 15/05/2019 0,11%
ebéntures - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES {10.531.501/0001-58) - Venc.: 15/12/2024 0,10%
Debéntures - SSBR21 - SONAE SIERRA BRASILS.A. {05.878.387/0001-32) - Venc.; 15/02/2018 . 0,07%
Debéntures - BRML22 - BR MALLS PARTICIPAGOESS.A. {06.977.745/0001-91) - Venc.: 15/02/2019 - . 0,07%
Debéntures - ECPT11 - ECOPISTAS {10.841.050/0001-55) - Venc.: 15/01/2023 0,06%
Debéntures - ECOPISTAS {10.841.050/0001-55) - Venc.: 15/04/2022 0,05%
Debéntures - ECPT31 - ECOPISTAS {10.841.050/0001-55}- Venc.: 15/07/2022 0,05%
Debéntures - ECPT41 - ECOPISTAS {10.841.050/0001-55) - Venc.: 15/10/2022 0,05%
Debéntures - BRPR21 - BR PROPERTIES S.A. {06.977.751/0001-49) - Venc.: 15/07/2019 0,03%
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2020 0,03%
IDebéntures - ESTC12 - ESTACIO PARTICIPAGOES S.A. {08.807.432/0001-1D} - Venc.: 15/10/2019 0,01%
Debéntures - CSMG26 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAI5 (17.281.106/0001-03) - Venc.: 15/02/2019 0,00%
Outras Disponibilidades 0,00%
Mercado Futuro - Posi¢es compradas - DILIFUTF21 ) 0,00%
lOperagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2019 ‘ 0,00%
'Mercado Futuro - Posigdes compradas - DIIFUTF23 0,00%
-IMercado Futuro - Posi¢des compradas - DI1TFUTF25 0,00%
Mercado Futuro - Posigbes compradas - DIIFUTF20 | R 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DI1FUTI20 . 0,00%
IMercado Futuro - Posigdes compradas - OIIFUTN22 S 0,00%
Outros Valores a receber : Lo : 0,00%
Mercado Futuro - Posi¢des compradas - DI1IFUTV19 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DIIFUTN21 | ‘ 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DITFUTN2D 0,00%
Mercado Futuro - PosligGes compradas - DITFUTV20 0,00%
Mercado Futuro - PosigBes compradas - DIIFUTF22 - . 0,00%
Mercado Futuro - PosigSes compradas - DI1TFUTN19 0,00%
iMercado Futuro - Posigdes compradas - DI1FUTI19 0,00% ¢
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DIlFUTF19 0,00%
Mercado Futuro - Posigses vendidas - DITFUTV20 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DITFUTN20 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF27 . 0,00%
iOutros Valores a pagar -0,04% =

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCAGAO DINAMICA
CNPJ: 28.515.874/0001-09

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome Benchmark Retorno - Sharpe - CDJ Patrimdnio Liquido
jan/19 dez/18 2019 12 meses .
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA : e . E . -
FIC RENDA FIXA - IPCA . 1,96% | 1,23% 1,96% 10,05% ~ . 118 R$ 190.531.946,01
IMA Geral s 1,91% 1,17% ¢ 1,91% 10,22‘% 1,30 .
IPCA + 6,00% - . 0,92%  061% 0,92% 10,13% : 12,84

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-Geral X IPCA + 6% - 12 MESES

) 18,5 %

- 100 %
5.5%
0%
B5%
8.0%
5%
72.0%
6.5 % |
co%
$.3%
50 %
4.5%
4.0%
3.5 %
0%
5%
2e% 4
1.5%
LO%
0.5%
0.0 % -
0,5 %
-Lo% ' . . ; ’ S i

1610272018 !Wé]!ﬂlk 15/04/2018 16/05/2018 15/06/2018 16/07/201% 16/08/2018 1‘5N9/1013 16/10/2018  16/11/2018. 16712/2018 1&/0L/2015

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-Geral X IPCA + 6% - 24 MESES

13.0%
12.0%
110
10.0 %

3.0%

7.0%
sex |’
5.0 %
0%

0%
2.0%

0%

0% g v
15/0152018 16403/2018 16/85/2018 le/mzote 15/03/201% 1671172018 16/0152013
AY

A\).Angélica,z.SOS, Cj75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o Paulo - SP
. . : Tel.: 11 3214-0372 - . .
. A . . www.ldbempresas.com.br . 6




CONSULTORIA-

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCAGAO DINi\MICA
CNPJ: 28.515.874/0001-09

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno

Nome Benchmark : Sharpe - CDI Patriménio Liquido!

jan/19 dez/18 2019 12 meses .
BRADESCO ALOCAGAO OINAMICA . |
FIC RENDA FIXA [ 8 iPCA " 1,96% 1,23% 1,96% 10,05% 1,18 R$ 190.531.946,01 i
IMA Geral e . 1,91% 1,17% 1,91% . 10,22% 1,30 H

IPCA + 6,00% ! 0,92% 0,61% 0,92% 10,13% - 12,84

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-GERAL X IPCA + 6% - DESDE O fNICIO

3.0% v

0.0%

8.0%

0%

£0%

3.0% ¢

0%

30%

2.0%

1sMzo18 1670272018 16/05,2018 1670772018 1582018 ) worzors

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IMA-GERAL X IPCA + 6%

105 % 4
10.0% . ‘ '
8.5 % . .
30%
85%
20%
5% -
7.0%
£5%
0%
5.5% -
50%
4,5 %
3.0% -
5%
3.0%
2.5% -
2,0%
1,5%"
1L0%
05 % |
00%
$.5%

Retorno

0.0% 0.2% 0.5 % 0.8% 1.0% 12% 1.5% 16% 20% . 22% 2.5% 28 % 2.0%
Volatilidade {Anualizada)

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 ,
www.ldbempresas.com.br . 7



CONSULTORIA

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCA(;AO DINAMICA
- CNPJ: 28.515. 874/0001 09

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de-emissores privados como ativo final na carteira: sim
2- Ha ativos financeiros nio emitidos por institui¢des financeiras: sim

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo :

~ 4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos financeiros ou que os respectlvos emissores ndo sdo considerados de balxo risco de
credlto? nao

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopol-ls | S30 Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 )
www.ldbempresas.com.br 8
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CONSULTORIA

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA
CNPJ: 28.515.874/0001-09

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
* A Gestora Banco Bradesco S.A. (e suas subsididrias) ocupa a posi¢do nimero 3° no ranking de
gestores da AN BIMA (dados referente competencua 12/2018) com RS 606.845,27 milhdes sob
gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2018), a GESTORA possui RS 9.541,90 milh&es de recursos de RPPS sob gestﬁo;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2018), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 6.596,77 milhdes no
més e de RS 53.418,61 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 53 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
- diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
- tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentragdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Secdo I1), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

* Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posuc;ao derivado de resgate
dos demais cot:stas

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, Operagdes Compromissadas, Letras Financeiras, Debéntures e Contratos Futuros).
Os ativos possuem liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere
liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessdrio, trocar posicdes e
reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal os
da Politica de Investimento.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372 )
www.ldbempresas.com.br 9
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'CONSULTORIA

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCAGAO DINAMICA
CNPJ:28.515.874/0001-09 ' : s

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolugdo
CMN 'n? 4.604/17, pela Resolugdo CMN n? 4.695/18 e a Nota Tecnlca SEI n¢
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 5), do Mmlsteno da Fazenda;

* A Resolugdo CMN n? 3.922/10, com red»agéo dada pela Resolugdo CMN n? 4.604/17 e
Resolucio CMN n® 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 79,
inciso 1V, alinea “a” é de 40% da patriménio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142
da Resolugdo, o RPPS poderd ter aplicado, no maximo, 15% do patrimdnio liquido do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise rienhum ativo que merece
consideragdes adicionais;

* - A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificagéo,'tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes. fatores de risco, 0 que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&b Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 (
www.idbempresas.com.br 10
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t " CONSULTORIA
" BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA
CNPJ: 28.515.874/0001-09

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO .

* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se em linha com o seu
benchmark (nestg caso adotado como IMA-Geral) e a meta atuarial (neste caso adotado IPCA
+ 6,00%); ‘

* O retorno do fundo analisado na janela “24 meses encontra-se abaixo do seu benchmark
(neste caso adotado como IMA-Geral) e acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
6,00%);

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio” encontra-se abaixo do seu benchmark
(neste caso adotado como IMA-Geral) e acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +

* O indice de SHARPE, que é um é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e -
o risco de um investimento, estd em 1,18. Por convengio de mercado, fundos de
investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com boa
relagdo de risco/retorno; '

* Avolatilidade do fundo de investimento estd maior do quea volatilidade do seu benchmark.
6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
. * Apds andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atengdo ou observacdo que mereca |,
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO

* Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observagoes constantes neste documento;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatério, poderao ser alterados a qualquer tempo.

Av.Angélica, 2.503,C} 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 .
www.ldbempresas.com.br o 11
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referente o fundo de investimento ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA I RF FIC FI,
conforme solicitagdo do cliente, na intengdo de ajuda- Io na tomada de decisdo e
acompanhamento da carteira de investimentos. .

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios nio
representam oferta de negociaco de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitaco.’

O presente relatério apresenta todas as informacgdes e indices disponiveis até o dia 06.02.2019.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nio
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA. ‘

Permanecemos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angelica, 2.503,C} 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o0 Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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CONSULTORIA

- ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il RF FIC FI
CNPJ: 25.306.703/0001-73 '

* Gestor: ITAU UNIBANCO S.A; | o - N . o
* Administrador: ITAb UNI.,BANCO S.A;

* Custédia: ITAU UNIBANCOSAY.;' :

. Data deinicio: 14/11/2016

. Patnmonlo Liquido (31/01/2019): RS 2 728. 209 369, 22 conforme consulta ao portal CVM
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Nimero de cotistas (31/01/2019): 201; confo’rme_ consulta ao .portal CVM,
- http://sistemas.cvm.gov.br; : ‘

* Constituicdo: Condominio Aberto; .

* Benchmark: IPCA;

. Enquadramento RS CMN ne2 3, 922/10 Artigo 79, inciso IV, alinea “a”;

* Objetivo: O FUNDO tem por objetivo superar o IPCA por meio da alocagdo preponderante em
 cotas de fundos de investimento de “Renda Fixa” atrelados ao IMA e seus sub-indices,
podendo alocar também em fundos de. investimento de “Renda Fixa” que seguem o CDI,
- observado que os fundos investidos pelo FUNDO apenas alocardo seus recursos em titulos
" publicos federals ‘

 Piblico Avo: O FUNDO recebera recursos de fundos de investimento, fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A.

Av.Angélica, 2.503, Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo- SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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CONSULTORIA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA i RF FIC FI
CNPJ: 25.306.703/0001-73 '

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

+ Taxa de Administragdo: A taxa de administra¢do anual é de 0,40% (quatro deumos por cento)
calculada sobre o patrlmonlo liquido do FUNDO;

* Taxa de Custddia e liquidagdo: O FUNDO n3o cobrard taxa de custédia;

* Taxa de Performance:-O FUNDC ndo cobrard taxa de pérformance;

e Taxade Saida: O FUNDOAnéo cobrara taxa de saida;

» Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no

dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0). :

* Resgate de cotas:

+ Data da conversio da cota: a conversdo das cotas se dard no quarto dia util
subsequente ao do recebimento da solicitagdo;

+ Data da Liquidagdo Financeira: a liquidagdo financeira se dara no primeiro dia (Gtil da
conversdo das cotas;

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higlendpolis ! S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br . 3
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CONSULT

ORIA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA II RFFICFI
CNPJ: 25.306.703/0001-73

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da. carteira de ativos do fundo de investimento ho portél da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 06/02/2019. A carteira de ativos do fundo de investimento

se refére a posigéo consolidada no ultimo dia L]til de dezembro/2018.

O fundo investe seu Patrimdnio Liquido em cotas dos fundos e nos percentuals abalxo
dlscrlmlnados :

« Itali Pré Fl Renda Fixa LP — 65,2738%.
* Itad IMA-B FI Renda Fixa — 34,7568%

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ative

 Titulos Federsis ' - |97;89% Governo Federal  [84,21%
Cperagdo comprom_issada 1,80% Nao Classn‘icado 15,‘?‘9%3
Derivativos, 0,17% OUth»S | o.oow

Valores a pagar/receber | 0,14%

Risco do Ativo Classe do Ativo :

Rating AAA 99:69%| Prefixado . - 58,20%
Outros - 0,31% Inflagao 34, 25%
‘selic - . | 7.24% |

- Qutros 0,31%

Av.Angélica, 2503 Cj75 | 01227-200 l Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372 ,
www.ldbempresas.com.br - 4




CONSULTORIA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA Il RF FIC FI
CNPJ: 25.306.703/0001-73

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Participagdo do Ativo
LTN - Venc.: 01/07/2020 . 8,38%
NTN-F 6,50%
NTN-F - Venc.: 01/01/2021 L 5,69% )
INTN-B - Venc.: 15/08/2050 5,30%
NTN-B 4,99%

’ NTN-F - Venc.: 01/01/2025 : 4,40%
LTN - Venc.: 01/01/2020 ©407% '
LTN - Venc.: 01/10/2019 . . . 4,05%

. LTN - Venc.: 01/04/2020 . . . 3,97%
INTN-F - Venc.: 01/01/2027 . ’ 3,94%
LFT - Venc.: 01/03/2019 3,68%
LTN - Venc.: 01/07/2021 ’ 3,62%
LTN - Venc.: 01/04/2019 3,49%
INTN-B - Venc.: 15/05/2045 . 3,18%
LTN - Venc.: 01/01/2022 3,10%
NTN-B - Venc.: 15/05/2023 3,05%
NTN-B - Venc.: 15/05/2035 ~ . 2,56%
NTN-B - Venc.: 15/05/2021 2,54%
INTN-B - Venc.: 15/05/2019 N 2,47%
NTN-B - Venc.: 15/08/2020 2,15%
LTN - Venc.: 01/07/2019 E 1,98%
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 1,94%
Operagdes Compromissadas - NTN-B Over . ) 1,80%
INTN-B - Venc.: 15/08/2040 - ’ 1,68%,
INTN-B - Venc.: 15/08/2026 ) 1,61%
LFT - Venc.: 01/09/2021 1,36%

. iNTN-B - Venc.: 15/05’/2055 _1,32%
NTN-B - Venc.: 15/08/2030 1,25%
LFT - Venc.: 01/03/2021 . 1,12%
LTN - Venc.: 01/10/2020 0,96%
LTN - Venc.: 01/07/2022 0,83%
LFT - Venc.: 01/03/2024 . 0,62%
NTN-F - Venc.: 01/01/2029 0,53%
NTN-F - Venc.: 01/01/2019 ) 047%
LTN - Venc.: 01/01/2019 . 0,37%
LFT - Venc.: 01/03/2022 ' 0,22%
LFT - Venc.: 01/03/2023 . 0,21% . N
NTN-B - Venc.: 15/08/2028 . 0,20% .
Outras ObrigagBes por compra a termo a pagar 0,17%
Compras a termo.a receber - MINISTERIO DA FAZENDA
{00.394.460/0289-09) 0,17%
LFT - Venc.: 01/09/2023 . 0,03%
LFT - Venc.: 01/098/2022 ) 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Outras Disponibilidades 0,00%

" {Outros Valores a pagar § -0,03%

‘Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br . 5




CONSULTORIA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA Il RF FIC FI
' CNPJ: 25.306.703/0001-73

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome Benchmark - Retorno Sharpe - CDJ Patriménio Liquido
jan/19 dez/18 2019 12 meses
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO : : .
DINAMICA i FIC RENDA FIXA - pca 2.37% 1,50% 237% © o 9,19% 1,71 R$ 2.728.209.369,22
IMA Geral & 1,91% 1,17% .- 1,91% 10,22% 1,30

IPCA + 6,00% - ) 0,92% 0,61% 0,92% 10,13% 12,84

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-Geral X IPCA + 6% - 12 MESES

1.5 %
100 %
. 35%
20 %
85%
82 %
5%
7.0%
5%
0%
55 %
5.8 %
45%
4,0%
35%
3.6%
TER
2.80%
15%
1.0%
05 %
0.0%
0.5%
0% . ) !

o
]

16/02/2018 160372618 15/04/2018  16/05/20L8 15062018 16/07/2018 16/0R2C18  15/09/2018 16/10/2018 16/11/2018 16122018 1‘101!2019‘

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-Geral X IPCA + 6% - 24 MESES

Bo%
25 %
20,0 %
175 %
150 %

12,5%

sS04

5%

0.0 %

J

15[‘02!2017 15/04/2017 15/0672G17  16/08/2017 14710420127 16122013 150272018 15/04/20L8 15/0C/20Ll8 1&/DR/2018 167102018 16/12/201% - 15/0242C

Av. Angéhca 2.503,Cj 75 | 01227-200 | ‘Higienépolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11.3214-0372 ) :
www.ldbempresas.com.br C ) 6




CONSULTORIA

wLDB

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA Il RF FIC FI
CNPJ: 25.306.703/0001-73

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

-

Nome Benchmark Retorno Sharpe - CDI Patriménio Liquido '

jan/19 dez/18 . 2019 12 meses i

iTAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO :

DINAMICA 1| FIC RENDA FIXA - IPCA 2,37% 1,50% ' 2,37% 9,19% 1,71 R$ 2.728.209.369,22 f
IMA Geral - 1,91% 1,17% 1,91% 10,22% : 1,30

IPCA + 6,00% - 0,92% 0,61% 0,92% 10,13% 12,84 . i

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-Geral X IPCA + 6% - DESDE O iNICIO

160172017 15/04/2017 16/0772017 16/10072017 160172018 15/04s2018 18/07/2%18 1610372018 18/G1/201%

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IMA-Geral X IPCA + 6%

10.5 % |

10,0 % 1 Q ®
5%

2.0% ®
85%
8.0%
7.5%
7.0%
£5%
£0%
55%
5.0%
4,5 % . . .
4,0 %
35%
3.0%
25%
2.0%
1L5%
1.0%
0.5 %
0.0% 1—
05%

Retorno

20% 0.2% 05%  0.2% 1.0% 1L2% 15% 18% ze% 22% 25 % 2.8%
volatilidade {Anualizada}

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienspolis | S3o Paulo - SP
. Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 7
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CONSULTORIA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA II RF FIC Fi
CNPJ: 25.306.703/0001-73

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo

2- H3 ativos financeiros ndo emitidos por institui¢des financeiras: ndo

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por por companhias abertas, operaC|ona|s e reglstradas na
CVM: n3o :

4- H ativos financeiros emitidos por securitizadoras {CRI ou CRA): ndo

5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? ndo
J

6- Ha ativos fmancelros Ou que Os respectivos emissores ndo sdo considerados de balxo risco de
crédito? ndo

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br ] . . 8
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\ CONSULTORIA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA Il RF FIC FI
CNPJ: 25.306.703/0001-73

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO
1. SOBRE A GESTORA ,
* A Gestora Ital Unibanco S.A. (e suas subsidiérias) ocupa a posigdo nimero 2° no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2018) com RS 679.507,33 milhdes sob
gestdo; : : '

* Conforme dados divulgados ho ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2018), a GESTORA possui RS 80,77 milhdes de recursos de RPPS sob gest3o;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dadbs referente competéncia
12/2018), a GESTORA teve captacdo liquida de recursos no valor de_RS 10.121,49 milhdes no
més e de RS 27.612,05 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO _

* O fundo possui 201 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacio de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questiondrio DDQ da ANBIMA (Secdo ll), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

* Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posi¢do derivado de resgate
dos demais cotistas; :

A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, Operagdes Compromissadas e Termos). Os ativos possuem liquidez de negociacdo
nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo
ativa e, caso necessario, trocar posicdes e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de Investimento.

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sdo Paulo - SP
TJel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br 9



t CONSULTORIA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il RF FIC FI
CNPJ: 25.306.703/0001-73

'ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolugdo
CMN n? 4.604/17, pela Resolugdo CMN n? 4.695/18 e a Nota Tecnlca SEI ne
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 5), do Ministério da Fazenda;

* A Resolugdo CMN 'n? 3.922/10, com redagéo dada pela Resolugdo CMN n? 4.604/17. e
Resolugio CMN n2 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 72,
inciso IV, alinea “a” é de 40% da patrimonio Ilqu1do do RPPS. Conforme disposto no artigo 142
da Resolugdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo
-para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de’
"bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum atlvo que ‘merece
. considera¢Oes adicionais; .

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificagdo, tanto em empresas
“distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépdlis | S&o Paulo-SP
Tet.: 11 3214-0372'
- www.ldbempresas.com.br . . 10




CONSULTORIA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA Il RF FIC Fi
CNPJ: 25.306.703/0001-73‘ _

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO ~
* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark
(neste caso adotado como IMA-Geral) e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%);

« O retorno do fundo analisado na janela “24 meses encontra-se acima do seu benchmark
(neste caso adotado como IMA-Geral) e acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
6,00%);

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio” encontra-se abaixo do seu benchmark
(neste caso adotado como IMA-Geral) e acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +.
6,00%);

* O indice de SHARPE, que é um é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e
o risco de um investimento, estd em 1,71. Por conven¢io de mercado, fundos de
investimentos que apresentem md:ces acima de 0,50 sdo considerados fundos com boa
relacdo de risco/retorno;

* A volatilidade do fundo de investimento estd menor do que a volatilidade do seu benchmark.

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENGAO
* Apés andlise, ndo encontramos nenhum ponto de aten¢do ou observagao que mereca
destaque, além dos ja analisados anteriormente. :

7. CONCLUSAO ~

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatorlo
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observagGes constantes neste documento; J

+ Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusio, bem como
os demais pontos deste relatério poderdo ser alterados a qualquer tempo.

‘Av.Angsélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&a Paulo- SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br . 11




19/02/2019 ' v - Gmail - aquisigéo de titulos publicos

” M Gmail Instituto Previdencia Municipiarios Catanduva <catanduvaipmc@gmail.com>

aquisicao de titulos publicos

Marcos Almeida <marcos@ldbempresas.com.br> - ' 29 de janeiro de 2019 11:38
Para: Instituto Previdencia Municipiarios Catanduva <catanduvaipmc@gmail.com> ' :

Edson, bom dia !l! .
Tudo bem ?
Conforme conversamos, gostaria de tecer alguns comentarios que julgo pertinente. -

Ao otharmos para frente, o cenario projetado pelo (ltimo Boletim Focus, mais precisamente relatério do dia
25/01/2019, conseguimos. perceber uma Taxa Selic (entendida por muitos como a taxa livre de risco) projetada para o
final deste ano a 7% a.a., o que reforga ainda mais uma busca por ativos com maior expectativa de ganho, e,
consequentemente, maior risco, tanto no segmento de renda fixa, quanto no segmento de renda variavel.

Indo em linha com vossa indagagéo, e, com o exposto acima, entendemos sim ser oportuno a aquisi¢do de titulos -
emitidos pelo Tesouro, titulos estes tido pelo mercado como os mais seguros pela 6tica do risco de crédito, "calote".

Assim sendo, analisando superficialmente o desejo do Instltuto e, de acordo com o cenario exposto e com a
oportunidade surgida, entendemos que as Notas do Tesouro Nacional série B, ou seja, as NTN-Bs aparentemente sio
os titulos mais atrativos. Atratividade esta percebida pelo fato de estes papéis possuirem na maioria das vezes os '
prazos mais dilatados, serem indexados ao mesmo fator de rlsco da meta atuarial do lnstltuto (mﬂagao) assim por
diante. . )

Diante de tudo isto, entendemos que para toda e qualquer al"terac;éo da carteira (compra e venda de ativos), intengéa
de alteragéo e ajustes, os entendimentos abaixo sempre deverao fazer parte das discussGes de reunido do comité,
conselho e ou diretoria gestora

1- Primeiramente, para toda e qualquer decisdo de alocagdo dos recursos, montagem de carteira, é vital, de extrema
importancia o conhecimento do comportamento do passivo, ou seja, é de fundamental importancia a sensibilidade do
comportamento do fluxo atuarial (passivo) para ter a real ciéncia da necessidade de recursos ao longo do tempo
minimizando assim todo e qualquer desequilibrio financeiro e atuarial. '

Para facilitar e elucidar bastante esse confronto entre ativo (recursos) e passivo (divida) existe o consagrado Estudo
de ALM (Asset Liability Manegement) em portugués GAP (Gerenciamento entre Ativo e Passivo) onde este sintetizara.

" em uma carteira objetivo (alocagao 6tima) as necessidades do Instituto vis a'vis as opgdes existentes de alocagado
prevista pelo mercado e legislagdo. Este também levara em consideragao as opgdes previstas pela Politica de
Investimento e os riscos existentes entre todas as opgdes de investimento, além de permitir o regime contébil de
marcagéo na curva destes ativos, blindando assim os rigscos provenientes da Marcagéo a Mercado.

2- Caso optem pela compra dos papéis apenas pela anélise do ativo, desconsiderando o passivo (o que entendemos
n&o ser a melhor opgao) deveréo ao menos observar a necessidade de-recursos para pagamentos que o Instituto
possui, tentando evitar todo e qualquer risco de liquidez. Vale ressaltar ainda que antes de qualquer passo a ser dado,
‘além da consulta ja mencionada, também devera ser realizada a consulta aos limites expressos em Politica de
Investimento, e, se entenderem a necessidade, até mesmo altera-la para deixa-la "mais aderente as taxas projetadas
pelo mercado”.

Espero ter ajudado ...
. Qualquer davida estou 100% a disposigéo para conversarmos e "alinharmos" tal raciocinio, ndo hesite.
Abragao !

[Texto das mensagens anteriores oculto] ’ : '

‘Marcos Almeida - o -
LDB EMPRESAS

Tel: (11) 3214-0372
Av. Angélica, 2503, cj 75 >

" hitps://mail.google.com/mail/u/0?ik=8f0d5c650d&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f%3A 16240021 20493572746&51mpl=msg-f%3A1 624002... 1/2



19/02/2019 i Gmail - aquisigédo de titulos piblicos

CEP 01227-200 ' . “
Sdo Paulo - SP .
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Comparag&o de Fundos - Vérios Investimentos

wf vERIOS

13/02/2019
"',‘.

Comparacdo de fundos

/ Busque por nome ou CNPJ de fundos para incluir na comparacdo

h Rentab'iylidade . Underwater  Volatilidade Corre[aﬂ;éo

o » ibovespa . ) Gtimo Maximo 1ano 2 anos 3 anos Fersonalizado
30% ;
25% oo SRUTD SN A et
20% : e [P W | .
X . |
15%
10(%, - . - - .., - o ., - I W ,H;;h
L i :
o :% 4 ‘M&\\‘y :
5% ¥/ '& ’ v“»e" (: v \ ¥ X ’
,/fv ./V‘\‘ ; ; : 4
N b\
0% ot ‘ RPN V :
SRR P/ ‘
« 4 ‘N" W W

03/2018 04/2018  05/2018 06/2018 07/2018 08/2018 09/2018  10/2018 11/2018 12/2018 01/2019 02/2019

@ CDI . : : g :

Rentab. absoluta: 8,37% Rentab. relativa: 100,00% Consisténcia; N/A Sharpe {riscolretorno): N/A Risco: N/A

@ CONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE IN'VESTIMENTO EM ACOES - ) 0O x
Rentab. absoluta; 22,88% Rentab. relativa; 359, 26% Consisténcia: N/A - Sharpe (riscofretorno): 0.74 Risco: 22,31%

8 ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO E:M ACOES . ) ‘ 0O %
Rentab. absoluta: 27,09% Rentab. relativa: 425,27% Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretorno): 1,20 Risco: 17,21%

'@ EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FUNDQ DE iNVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DEAGOES [ x

Rentab. absoluta: 23,15% Rentab. relativa: 363,49% Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retorno): 0,87 Risco: 19,33%
B FRANKLIN VALURE LIGUIDEZ FVL FI EM COTAS DE Fi EM A{;C)ES ’ » . 0O x
Rentab. absoluta: 16,44% Rentab. relativa: 258,08% Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretornoy: 0,579 Risco: 19,73%
@ BTG PACTUAL ABSO'LUTO INSTITUCIONAL FIQ DE FUNDQS DE INVESTIMENTO DE ACOES . 0O x
Rentab. absoluta: 22,49% Rentab relativa: 353,13% Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretorno): 0,82 Risco: 19,63%

https://verios.com.br/apps/co_mparacao/logM ano/cdi/14550994000124/08279304000141/155691 28000148/02895694000106/11 977794000164/1...  1/2






13/02/2019

i WV QUEST SMALL MID CAPS MASTER FUNDO DE
> Rentab. absoluta: 29,66% Reéntab. relativa: 465,65%

Comparaggo de Fundos - Vérios Investimentos
INVESTIMENTO DE ACOES :
Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretorno): 1,11 Risco: 20,91%

https://verios.com.br/apps/comparacao/log/1 ano/cdi/ 145509940001 24/08279304000141/1 55691 28000148/02895694000106/11 977794000164/1... 212
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