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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada
aos 23 de janeiro de 2019 as 17:30 horas para tratar dos seguintes assuntos:
.. a) Escolha do Presidente e Secretdrio para o exercicio de 2019;

b) Leitura e aprovagdo da ata da reunido anterior: 12/12/2018;

¢) Relatério de investimentos 12/2018 e encerramento de exercicio;

d) Alocagdes e realocagOes de recursos;.

e) Retifica¢io da politica de investimentos para 2019;

f) Apresentagdo Constancia Investimentos.

Sob coordenagio do membro Edson Andrella, foi feita a chamada,
registrando-se a presenga de todos os membros a saber: José Onofre Lourengo, Edson
Andrella, Orivaldo Benedito de Lima, Renato Aparecido Biagi e Vénia Aparecida Lopes.

Havendo nimero legal de membros para realizagdo da presente reunido,
passou-se a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagéo, conforme segue:
a) Escolha do Presidente e Secretdrio para o exercicio de 2019 — Manifestaram
interesse na Presidéncia os membros Orivaldo ¢ Vénia. O membro Orivaldo retirou
a candidatura e a mempro Vania foi eleita por aclamagdo. Para a Secretaria foi
indicado o membro Renato, por aclamagéo;

A Presidente Vénia, deu as boas vindas e passou a palavra aos representantes da
Constancia Investimentos, Rogério Zico Almeida e Mauricio Gallego.

Os representantes da gestora falaram sobre a estrutura, equipe, patrimbnio sob
gestdo, renda fixa x renda varidvel, ibovespa, indice Constancia (183 agdes),
retornos e risco, estratégias, diversificacdo, enquadramento ( a apresenta¢do
encontra-se anexada a presente ata), back test e cenario. Apresentaram também os
fundos Constancia Fundamento Fia e Constdncia Legan Brasil Fia.

A reunido foi suspensa por cinco minutos para as despedidas, retornando com a
pauta: ‘

b) Leitura e aprovagdo da ata da reunidio anterior: 12/12/2018 — A ata foi lxda e

aprovada por unanimidade.

Rua |Sergipe, 796 ~ Tel.: (17) 3524-4541 — Fax: 3523-7583 — CNPJ 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 ~ Catanduva — SP

Pagina | de 2
‘
!

f



flunw‘“

Low' Comppomontor n” 727 ao 24.09.7999

c) Relatérios de investimentos 12/2018 — Os relatérios elaborados pela LDB
apresentaram os seguintes resultados:
No més de dezembro e encerramento de exercicio
Retorno de 0,41%
Meta de 0,61%
No Ano até dezembro
Retorno de 8,13%
“Meta de 9,92%
Patrimonio R$ 252.808.608,53
Foram analisados os principais pontos constantes nos relatorios, referentes
aos produtos investidos e aos principais indicadores de mercado.

d) Alocagdes e realocagdes de recursos — O membro Edson informou que
neste més as sobras de recurso sdo de R$ 8.000.000,00 — Devido ao adiantado da hora ficou
decidido fazer uma reunifio extraordindria no dia 29/01/2019 s 17:00 para fazer
credenciamento de gestores e alocagdes.

e.) Retificacdo da politica de mvestlmentos para 2019 — retirado da pauta a pedido do
Diretor Superintendente;

Nada mais havendo a ‘ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a
reunido, lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros
presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 23 de janeiro de 2019.

Véania Ap r cida Lopes

-Membros:

Edson Andrella

José Onofre Lourengo [\j(\“@\\ \QWQN} JQJ\,\MN\ @Q
bo—\ =

Orivaldo Benedito de L1 sl \

o
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TECNOLOGIA

S ey
- # A ps

olpnio

=1 -
Q Al _
&7 = HOUR
Métodos Financas baseadas Banco de»
quantitativos em evidéncias dados

L]

'

CONSTANCIA

IRVESTIMEHTOS



EXPERIENCIA

CASSIANO LEME
CEO

Mais de 20 anos de experiéncia
profissional na area de
investimentos de longo prazo,

private equity e gestao
financeira de empresas

JULIO ERSE

Gestao

Mais de 20 anos de
experiéncia profissional
dedicada aos mercados
de derivativos e acdes

MARCELLO PAIXAO

Gestao/Quantitativa

Pioneiro em metodologias
quantitativas aplicadas a
selecao de ativos e construgdo
de carteiras no Brasil, com

mais de 20 anos de experiéncia

ROGERIO OLIVEIRA

Modelagem e risco’

Mais de 20 anos de experiéncia
profissional como estrategista
e gestor quantitativo no Brasil
e exterior -

FORMAGAO
ACADEMICA

.% Morgan, _um&v\, Overseas,

Medial Satide (CFO)

UBS, Deutsche
Bank, Nitor

Merrill Lynch, Santander,
Maxblue (Deutsche bank)

JP Morgan, Deutsche Bank,
Peridium Capital, Kondor Invest

Columbia University: MBA
FGV: Administracdo Publica

PUC-SP: Admistracdo

~ USP: Mestre 3%83%&

aplicada, Columbia University:
MBA, UFRJ: Eng. Produgao

The University of Chicago: PhD

" economia, IMPA:*Mestre

matematica, PUC-Rjo: economia
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'ARNO VELDHORST
Imp. Computacional

Experiéncia em processos
computacioniais complexos,
simulacdes e programacao.
Pesquisador com publicagao
de artigos e papers em revistas
cientificas especializadas

LUIZ FERNANDES

Diretor comercial .

Mais de 20 anos de experiéncia.
profissional no desenvolvimento

comercial e empresarial
come executivo

1

IVAN PADILHA
CFO e compliance

Mais de 20 anos de experiéncia
em gestao de negécios
relacionados ao mercado de
servicos financeiros.

BERNARDO GOLDSZTAJN

Gestao de patrimonio

Mais de 20 anos em wealth
management, tanto

em bancos como em
instituicdes independentes

Roskilde University

Bonsucex Holding S.A,
Banco Mercantil, Finasa

Alaska Investimentos,

Advis Investimentos, Enron

Unibanco, Asset Financial
Services, Triar GP

USP: P&s doutor fisica quimica:
Roskilde University: PhD
Physics, Utrecht University:
Mestre fisica quimica

Mackenzie-SP:
Administracdo

Thunderbird School of
Management: MBA
PUC-SP: Administracao

IBMEC: MBA
ESPM: Administracao

EXPERIENCIA

FORMAGAO
ACADEMICA

CONSTANCIA

IHVES TiRAF R T



INVESTIMENTOS

CONSTANCIA




B EN D A

/

¥

VARTAVEL




Histérico de Taxas - NTN-Bs | | " Histérico do IMA-B e CDI

12% , L , T v . i 800% ’
.HOnxv .
8%

- 6%

s ] 3RO swsemws S anOS N v : . : mmen (D1 wwmsnses |NAB

A ERA DE OURO R 0 eesaien
DA RENDA FIXA - e 5

y Menor perspectiva de ganho de capital
CHEGOU AO FIM

De onde virdo os retornos
na proxima década?



Pela dtica do Ibovespa, ndo
parece haver prémio de
renda variavel no brasil
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MODELO TRADICIONAL A
X MODELO CONSTANCIA

‘Visao tradicional . Visao Constancia
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BANCO DE DADOS
CONSTANCIA

+de 500 acdes

15 anos de histérico
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Um retrato alternativo e
mais amplo da renda
variavel brasileira
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CONSISTENCIA DE DESEMPENHO
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CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA

_ux_ZQme m>m>m.~,mx_m.2m>m

OEQEo de investimento: O E:Qo busca superar
o indice Bovespa no longo prazo, através de uma
carteira diversificada de agles, escolhidas por analise
fundamentalista e decisdo baseada em pesquisa
propria respeitando as limitagdes das resolugdes
4.661 e 3.922/4.604

nmﬁm.@omm ANBIMA: Acdes Livre.

Pablico alvo: Investidores pessoas fisicas e
juridicas em geral que UchmB obter retornos
acima do Ibovespa.

Uso de derivativos: O fundo pode participar de
opera¢des nos mercados de derivativos e de
liquidacao futura, exclusivamente na modalidade
com garantia.

Risco de concentra¢ado: Os fundos de agdes podem
estar expostos a significativa concentracdo em ativos
de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Aplicacdes no exterior: £ vedado ao mc:Qo Investir
em ativos financeiros no exterior.

Auséncia de garantia: Fundos de investimento néo
contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC.

Adverténcias: A rentabilidade obtida no passado

' ndo representa garantia de ﬁm:ﬁmwm_amam EEB..

E recomendada a leitura ncamaomm do prospecto,
formulario de _Bd:sm_momm complementares, lamina
de informacdes essenciais e regulamento do fundo -
de investimento pelo investidor antes de investir
Seus recursos.

A gestora Constancia Investimentos Ltda incorporou
as empresas Principia Capital Management

ACVM e NP yQB_:mmqmmmoam Recursos Ltda -
na data do dia 31/03/2015.

C
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TERMOS E nozo.nomm

Limites de movimentacio:
~3,_,\mmm.3m:,mo.3msm30,EEN_“ R$ 5.000,00 By - o L .
Valor _BM:WB,O para movimentaco: R$ 5.000,00 -~ -
Saldo minimo de permanéncia: R$5.000,00

) >_o_mhmn@mm“ Aplicacdo cota: D+0 |

Aplicagdo financeiro: D+1 I .. . o -

-

Resgates: Resgate cota: U+§

Resgate financeiro: D+ 15

Taxa de administracdo: 2,0% a.a.
sobre PL do fundo

Amxm,am performance:20% - ,, _ : _ . : : _
sobre o que exceder ._cc.x, do __uo<mm_om . | o , , | . CONSTANCIA

INVESTIMERTDS



CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA

PRI Zn_v_u)._,.m vm,mmijOxmm.Um SERVICOS
Gestor: | | | |

Constancia Investimentos Ltda S

CNPJ: - )
-10.626.543/0001-72

Tel: +55 11 3060 9000

Administrador/distribuidor/controladoria:
BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.

CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231 - 11°, 13°, 17° andares
Centro - Rio.de Janeiro - RJ - 20030-021 :
Tel: +55 21 3974-4600 - Quvidoria 0800-7253219

‘PR ADITTNC

clientservice@bnymellon.com.br B o . S . N | | :
Custédia e tesouraria: Banco BNY Mellon.

Auditoria: KPMG Auditores Independentes . | CONSTANCIA




| CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA

HISTORICO DE RENTABILIDADE

mouw
2017
2016
2015
2014
wcuwi
2012
2011
2010

2009

Fundo
Ibovespa
Fundo
Tbovespa
Fundo

Ibovespa

Fundo

 Ihovespa

Fundo
Ibovespa
Fundo
I vocm&mm
Fundo

I w.o,cmm@n

Fundo

. Ibovespa

Fundo
Ibovespa
Fundo
Ibovespa

JAN
6.61%
11.14%
7.50%
7.38%
-3.40%
6.79%
-7.98%
-6.20%
-5.56%

-7.51%

0.00%
-1.95%
5.62%
11.13%

--0.30%

-3.94%
-1.30%
-4.65%

FEV

2.21% .

0.52%
4.37%
3.08%
0.11%
5.91%
7.37%
9.97%
-1.05%

-1.14%

0.01%
-3.91%
5.25%
4.34%
0.72%

- 1.21%

1.37%

- 1.68%

MAR
0.33%
0.01%
-1.29%
-2.52%
14.00%
16.97%
1.57%

-0.84%

5.61%

7.05%

3.41%
-1.87%
1.48%
-1.98%
3.14%
1.79%
1.75%
5.82%

ABR
-0.39%
0.88%
0.57%
0.65%
7.03%
7.70%
5.67%
9.90%
2.54%
2.40%
0.13%
-0.78%
-0.80%

5 -A,,.PNK
-0.85%
_-358%

-1.99%

-4.04%

MAI
-6.63%
-10.87%

-2.62%

-4.12%
-0.91%
-10.09%
-3.86%
-6.17%
-0.29%
-0.75%
1.60%
-4.30%
-10.65%

-11.86%

-0.92%
-2.29%
-4.80%
-6.64%

JUN
-4.64%
~5.20%

0.51%
0.30%
0.65%

6.30%
-1.38%

0.61%

3.20%
3.76%
-7.89%
-11.31%
-5.27%
-ONm@m
-1.76%
-3.43%
3.43%

-3.35%

JUL
7.88%
8.88%
4.67%
4.80%

9.89%
11.22%
-1.58%
-4.17%
2.19%

501%

2.93%
1.64%
4.63%

3.21%

-8.49%

-5.74%

6.74%

-10.80%

AGO
-2.77%

- -321%
'8.94%
. 7.46%

0.47%

1.03%

-6.05%

. .78.33%

9.43%

5.78%

0.48%
3.68%
2.34%

 1.72%

-3.18%

- -3.96%
©-0.61%

3.51%

SET
-1.92%
3.48%
5.62%

4.88%
0.43%
0.80%

-1.58%

-3.36%
-11.49%
-11.70%
3.84%
4.65%
4.63%
3.71%
-4.62%
-7.38%
4.95%
6.58%

ouT
16.19%
10.19%
0.01%
0.02%

8.51% -
111.23%

0.64%
1.80%
-2.38%
0.95%

. 6.92%

3.66%
2.57%

_-3:36%
10.52%
11.49%

3.72%
1.75%
-5.47%

7.03%

NOV
4.12%
2.38%
-5.38%

-3.15%

-3.62%
-4.65%
0.13%

-1.63%

0.20%
0.07%

-2.80% -

-3.27%

4.47%.

071%

-4.92%
2.51%
-3.37%
-4.20%
8.68%

8.93%.

DEZ
1.81%

. 1.81%
' 6.63%

.. B16%

-0.77%
-2.71%
4.21%
‘-m mm&
-6.40%

852%
-1.78%.

-1.86%
5.23%

~ 6.05%

3.56%
20.21%

- 4.28%
2.36%
3.52%
2.30%

~ -15.50%

. ANO
22.85%
15.03%
32.51%
. 26.86%
35.41%
38.93% -
-8.83%
-13.34%
-5.63%
-2.91%
6.24%

T A

19.67%
7.40%
-8.09%

o -18.11%

14.32%
1.04%
6.36%
3.61%
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ANBIMA

A Constancia Investimentos
distribui somente cotas de
fundos de investimentos
geridos por ela.

As informacdes contidas neste
material sdo de carater
exclusivamente informativo,
nao devem ser consideradas
uma oferta para aquisicdo de
cotas de fundos de investimento
e ndo constitui prospecto

previsto na instrucao
CVM 555 ou no Cédigo de
Auto-Regulacdo da ANBIMA.

P

Este material € de carater
meramente informativo

e nenhuma informacéo

aqui apresentada deve ser
interpretada como uma
recomendacao de investimento.

E recomendada a leitura

cuidadosa dos prospectos,
formularios de informacGes
complementares, ldaminas de
informacOes essenciais e
regulamentos dos fundos de
investimentos pelo investidor
antes de investir seus recursos.

A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia
de rentabilidade futura.

Nossos fundos de

investimento ndo contam com
garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CONSTANCIA

&



CONSTANCIA
Constancia Brasil FIA

Informativo - Dezembro 2018

Caracteristicas do fundo

Politica de investimentos: O fundo investe numa carteira de agdes moderadamente diversificada, escolhidas por andlise fundamentalista com foco em valor.

Objetivo: O fundo busca gerar retornos superiores ao Ibovespa no longo prazo.
Publico alvo: Investidores em geral. O fundo respeita as disposi¢des das Resolugdes 4661 e 3.922/4604 aplicaveis a regimes de previdéncia.

Historico de rentabilidade do fundo (%) em R$

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT Nov DEZ ANO
Fundo 11.45% 1.26% 0.62% 1.23% -9.51% -4.37% 9.16% -2.97% 3.23% 10.77% 1.71% -1.87% 20.23%
2018 Ibovespa 11.14% 0.52% 0.01% 0.88% -10.87% -5.20% 8.88% -3.21% 3.48% 10.19% 2.38% -1.81% 15.03%
Fundo 5.50% 3.22% -1.86% 0.49% -3.15% 0.68% 3.93% 6.95% 3.48% -0.80% -3.94% 6.03% 21.70%
2017 Ibovespa 7.38% 3.08% -2.52% 0.65% -4.12% 0.30% 4.80% 7.46% 4.88% 0.02% -3.15% 6.16% 26.86%
Fundo -4.28% 3.99% 11.71% 3.59% -6.37% 5.04% 9.21% 0.41% 0.87% 9.11% -4.65% -0.55% 29.64%
2016 Ibovespa -6.79% 5.91% 16.97% 7.70% -10.09% 6.30% 11.22% 1.03% 0.80% 11.23% -4.65% -2.71% 38.93%
2015 Fundo -7.03% 7.41% -0.99% 5.94% -4.40% 1.10% -2.92% -10.01% -3.41% 1.30% -1.30% -2.45% -16.67%
Ibovespa -6.20% 9.97% -0.84% 9.90% -6.17% 0.61% -4.17% -8.33% -3.36% 1.80% -1.63% -3.92% -13.34%
2014 Fundo -11.26% 1.66% 1.40% 0.33% 1.82% 0.35% 1.45% 7.12% -7.31% -1.49% -1.83% -8.43% -16.36%
Ibovespa -7.51% -1.14% 7.05% 2.40% -0.75% 3.76% 5.01% 9.78% -11.70% 0.95% 0.07% -8.52% -2.91%
2013 Fundo 4.26% -0.17% -5.00% 1.04% -0.33% -6.04% 2.84% 0.34% 3.35% 3.33% -3.61% -1.15% -1.77%
Ibovespa -1.95% -3.91% -1.87% -0.78% -4.30% -11.31% 1.64% 3.68% 4.65% 3.66% -3.27% -1.86% -15.50%
2012 Fundo 5.21% 9.77% -2.67% 0.46% -11.45% 1.47% 3.58% -0.03% 1.66% 1.63% -0.38% 5.84% 14.45%
Ibovespa 11.13% 4.34% -1.98% -4.17% -11.86% -0.25% 3.21% 1.72% 3.71% -3.56% 0.71% 6.05% 7.40%
Fundo -1.93% -1.93%
2011
Ibovespa 1.17% 1.17%
* Data da primeira cota do fundo: 16/12/2011 .
Desempenho histérico - dados atualizados até 31/12/2018 Composiciio da carteira
200 L . L . 80%
Patriménio Brasil FIA  ~~-.»IBOV  ===Constdncia Brasil FIA Por liquidez
60%
40% Valor médio negociado 100 dias % Exp. bruta
Inferior a R$ 1 mi 0.0%
100 4 20% Entre R$ 1mieR$ 10 mi 0.0%
Acima de R$ 10 mi 100.0%
0%
H 20%
o/ 40% Por valor de mercado
dez-11 dez-12 dez-13 dez-14 dez-15 dez-16 dez-17 dez-18
Valor de mercado das companhias % Exp bruta
24 Desde Inferior a R$ 1bi 0.0%
12 Meses Meses Inicio Entre R$ 1bi e R$ 10 bi 7.8%
Correlagio com Ibovespa 98.9% 98.2% 56.7% Acima de R$ 10 bi 92.2%
beta com Ibovespa 1.02 0.95 0.88
Tracking Error com Ibovespa 3.4% 3.9% 10.0%
Informacdes do fundo Exposi¢des e concentragiio
Nimero de posi¢des compradas 29
Dados para investimento no fundo Nuamero de posigdes vendidas [
Aplicagdo inicial R$ 5,000 Acdes compradas (% PL) 97.7%
Movimentag¢des R$ 300 Maior posi¢ao comprada (% PL) 11.42%
Saldo minimo R$ 300 Patriménio liquido em 31/12/2018 R$ 175,496,292.07
Tipo de quota Fechamento Patriménio liquido médio 12M R$ 132,131,847.17
Aplicagio D+o
Aplicagio financeiro D+0
Resgate-quotizagio (dias Gteis) D+1
Resgate-pagamento (dias fiteis) D+4
Horério para movimentagdes 14:00
Maiores exposicdes liquidas por setor (% PL)
Taxa de administracio
2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) Construcao

Transporte

Taxa de performance

20% sobre o que exceder 100% do Ibovespa (provisionado Siderurgia e metalurgia
diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o
conceito de linha d” agua)

Consumo

Mineracio

Dados bancérios
Energia elétrica

Razdo Social CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA

CNPJ Fundo 14.550.994/0001-24 Petréleo, gés e biocombustiveis

Banco BANCO BRADESCO S.A. - 237 . .

Agéncia 2856 Financeiro e outros

Conta Corrente 13326-4 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
Classificacio ANBIMA AgOes Livre

InformagGes regulatérias no verso desta folha






CONSTANCIA

Constancia Brasil FIA
Informativo - Dezembro 201

Principais prestadores de servicos

Gestor Custédia e controladoria

Consténcia Investimentos Ltda. Banco Bradesco S A
CNPJ: 10.626.543/0001-72

Rua Joaquim Floriano 100, Itaim, S&o Paulo

Tel: (11) 3060-9000

contato@constanciainvest.com.br

www.constanciainvest.com.br

Administrador/distribuidor Auditor
BEM DTVM Ltda (Bradesco) PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes

CNPJ: 00.066.670/0001-00

Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP
Tel: (11) 3684-9432

centralbemdtvm@bradesco.com.br

Ouvidoria: 0800 727 9933

www.bradescobemdtvm.com.br

A Rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do

A presente instituicio aderiu ao prospecto, formulario de informagBes complementares, lamina de informagdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de
m Codigo ANBIMA de Regulacao investir seus recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
e Melhores Préticas para os sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragio em ativos
ANBIMA Fundos de Investimenta. de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Fundamento FIA cobra taxa de administragdo minima de 2,00% aa e maxima de
e ————CERGSA 2,50% aa. As rentabilidades informadas so liquidas da taxa de administracdo e da taxa de performance, mas nio sio liquidas dos impostos devidos. As

informagdes divulgadas neste material tém cardter meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos. A Constincia
Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. A gestora Consténcia Investimentos
Ltda incorporou as empresas Principia Capital Management ACVM e NP Administracio de Recursos Ltda na data do dia 31/03/2015.







CONSTANCIA

Constancia Fundamento FIA

Informativo - Dezembro 2018

Caracteristicas do funde

Politica de investimentos: O fundo investe numa carteira de agdes moderadamente diversificada, escolhidas por anélise fundamentalista com foco em valor.
Objetivo: O fundo busca gerar retornos superiores ao Ibovespa no longo prazo.
Publico alvo: Investidores em geral. O fundo respeita as disposicBes das Resolugbes 4661 e 3.922/46 04 aplicéveis a regimes de previdéncia.

Histérico de rentabilidade do fundo (%) em R$

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOoVv DEZ ANO
2018 Fundo 6.61% 2.21% 0.33% -0.39% -6.63% -4.64% 7.88% “2.77% -1.92% 16.19% 4.12% 1.81% 22.85%
Ibovespa 11.14% 0.52% 0.01% 0.88% -10.87% -5.20% 8.88% -3.21% 3.48% 10.19% 2.38% -1.81% 15.03%
2017 Fundo 7.50% 4.37% -1.29% 0.57% -2.62% 0.51% 4.67% 8.94% 5.62% 0.01% -5.38% 6.63% 32.51%
Ibovespa 7.38% 3.08% -2.52% 0.65% -4.12% 0.30% 4.80% 7.46% 4.88% 0.02% -3.15% 6.16% 26.86%
2016 Fundo -3.40% 0.11% 14.00% 7.03% 0.91% 0.65% 9.89% 0.47% 0.43% 8.51% -3.62% -0.77% 35.41%
Ibovespa -6.79% 5.91% 16.97% 7.70% -10.09% 6.30% 11.22% 1.03% 0.80% 11.23% -4.65% -2.71% 38.93%
2015 Fundo ~7.98% 7.37% 1.57% 5.67% -3.86% -1.38% -1.58% -6.05% 1.58% 0.64% 0.13% -4.21% -8.83%
Ibovespa -6.20% 9.97% -0.84% 9.90% -6.17% 0.61% -4.17% -8.33% -3.36% 1.80% -1.63% -3.92% -13.34%
2014 Fundo -5.56% -1.05% 5.61% 2.54% -0.29% 3.20% 2.19% 9.43% -11.49% -2.38% 0.20% -6.40% -5.63%
Ibovespa -7.51% -1.14% 7.05% 2.40% -0.75% 3.76% 5.01% 9.78% -11.70% 0.95% 0.07% -8.52% -2.91%
2013 Fundo 0.00% 0.01% 3.41% 0.13% 1.60% -7.89% 2.93% 0.48% 3.84% 6.92% -2.80% -1.78% 6.24%
Ibovespa -1.95% -3.91% -1.87% -0.78% -4.30% -11.31% 1.64% 3.68% 4.65% 3.66% -3.27% -1.86% -15.50%
2012 Fundo 5.62% 5.25% 1.48% -0.80% -10.65% -5.27% 4.63% 2.34% 4.63% 2.57% 4.47% 5.23% 19.67%
Ibovespa 11.13% 4.34% -1.98% -4.17% -11.86% -0.25% 3.21% 1.72% 3.71% -3.56% 0.71% 6.05% 7.40%
2011 Fundo -0.30% 0.72% 3.14% -0.85% -0.92% -1.76% -8.49% -3.18% -4.62% 10.52% -4.92% 3.56% -8.09%
Ibovespa -3.94% 1.21% 1.79% -3.58% -2.29% -3.43% -5.74% -3.96% -7.38% 11.49% -2.51% -0.21% -18.11%
2010 Fundo -1.30% 1.37% 1.75% -1.99% -4.80% 3.43% 6.74% -0.61% 4.95% 3.72% -3.37% 4.28% 14.32%
1bovespa -4.65% 1.68% 5.82% -4.04% -6.64% -3.35% 10.80% -3.51% 6.58% 1.79% -4.20% 2.36% 1.04%
2009 Fundo -5.47% 8.68% 3.52% 6.36%
Ibovespa -7.03% 8.93% 2.30% 3.61%
* Data da primeira cota do fundo: 16/10/2009 .
Desempenho histérico - dados atualizados até 31/12/2018 Composigio da carteira
169.5%
Por liquidez
Valor médio negociado 100 dias % Exp. bruta
Inferior a RS 1mi 23.4%
Entre R$ 1 mi e R$ 10 mi 26.4%
Acima de R$ 10 mi 50.3%
32.8%
out-09 out-10 - out-17  out-18 Por valor de mercado
—=lBOV —Constanciz Fundamento FiA Valor de mercado das companbhias % Exp bruta
24 Desde Inferior a R$ 1 bi 19.0%
12 Meses Meses Inicio Entre R$ 1bi e RS 10 bi 44.6%
Correlagao com Ibovespa 91.0% 91.6% 89.4% Acima de R$ 10 bi 36.4%
beta com Ibovespa 0.72 0.74 0.86
Tracking Error com Ibovespa 9.4% 8.5% 10.4%
Informagdes do fundo Exposicdes e concentragio
Numero de posi¢Ges compradas 129
Dados para investimento no fundo Ntmero de posigdes vendidas o
Aplicagio inicial R$ 5,000 AgOes compradas (% PL) 91.0%
Movimentagdes RS 5,000 Maior posigdo comprada (% PL) 4.40%
Saldo minimo R$ 5,000 Patriménio liguido em 31/12/2018 RS 143,147,225.13
Tipo de quota Fechamento Patriménio liquido médio 12M RS 106,854,278.97
Aplicagio D+1
Aplicagfio financeiro D+o
Resgate-quotizagdo (dias uteis) D+14
Resgate-pagamento (dias tteis) D+15
Horério para movimentagdes 14:00
Maiores exposicoes liquidas por setor (% PL)
Taxa de administracio
2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) Agropecuéria

Transporte

Taxa de performance
20% sobre o que exceder 100% do Ibovespa (provisionado Shopping e propriedades imobilidrios
diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o

: N L. [

conceito de linha d”4gua) onsume
Construgdo
Dados bancéarios Bens Industriai
< . - u:

Razio Social CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA ens industriais
CNPJ Fundo 11.182.064/0001-77 Financeiro e outros
Banco 017 - Banco BNY Mellon ia elétri
Agéncia oo1 Energia elétrica !
Conta Corrente 1513-0 0% 5% 10% 15% 20% 25%
Classificacio ANBIMA Agles Livre

Informages regulatdrias no verso desta folba






Constancia Fundamento FIA

Informativo - Dezembro 2018

Principais prestadores de servicos

Gestor Custédia e controladoria

Constéancia Investimentos ltda. BNY Mellon Banco S.A.
Tel: (11) 3060-9000
contato@constanciainvest.com.br

https://www.constanciainvest.com.br

Administrador/distribuidor Auditor
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. KPMG Auditores Independentes

Tel: (21) 3974-4600

Fax: (21) 3974-4501

Quvidoria: 0800 7253219
https://www.bnymellon.com.br/st/

A Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento nfio contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro o, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do

A presente instituigio aderiu ao prospecto, formulario de informacGes complementares, ldmina de informagdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de
m Codigo ANBIMA de Regulacao investir seus recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
e Melhores Praticas para os sfo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragio em ativos
ANBIMA Fundos de Investimento. de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. O fundo Constancia Fundamento FIA cobra taxa de administracdo minima de 2,00% aa e méxima de
o —————E RN 2,50% aa. As rentabilidades informadas sfo liquidas da taxa de administracfio e da taxa de performance, mas ndo s&o liquidas dos impostos devidos. As

informages divulgadas neste material tém cariter meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos. A Constancia
Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. A gestora Consténcia Investimentos
Ltda incorporou as empresas Principia Capital Management ACVM e NP Administrac¢io de Recursos Ltda na data do dia 31/03/2015.
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