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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE

CATANDUVA realizada aos 25 de maio de 2022 na sede do IPMC as 15h00m para tratar dos
seguintes assuntos:

a) Apresentacdo Banco Santander — andlise de cendrio e sugestdo de investimentos; de
\ modo REMOTO

b) Apresentagio Banco BTG — analise de cenario e sugestdo de mvestlmentos,

¢) Alocagfo e realocagdo de recursos;

d) Credenciamento de Gestor e Administrador;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a
reunido, passando-se a palavra para a secretaria Vania que fez a chamada e registrou a
presenga de todos os membros, a saber: Renato Aparecido Biagi, Tiago Muniz dos Santos,
Orivaldo Benedito de Lima e Jose Carlos Zorneta e Vania Aparecida Lopes.

Havendo nimero legal de membros para realizag@o da reunido, passou-se
a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagdo, conforme segue:

a) Apresentagdo Banco Santander: o Sr Allan, lotado em S#o Jose do Rio Preto, agradeceu a
oportunidade pelo Call junto ao comité e se colocou a disposig¢do do IPMC para dividas e
andlises de cenarios e sugestdo de investimentos. Allan passou a palavra para a Sra.
Anete, especialista em investimentos do Banco Santander que passou uma apresentagdo
em tela com nimeros e indicativos econdmicos no Brasil e no mundo. As questbes de
riscos geopoliticos, riscos fiscais e questdo de inflagdo, especialmente a dos EUA foram
debatidas. Foi registrada uma atividade econdmica muito fraca no Brasil nos tltimos
trimestres e a inflagdo ¢ o grande temor do mercado. A meta de inflagdo ja foi superada
para 2022'(3,25%) e isso assusta os investidores em geral. Na visdo da especialista Anete,
bolsas americanas no médio e longo prazo fazem sentido a carteira do IPMC pois os EUA
certamente sairio da crise atual de forma mais rdpida que outros paises. Foram
apresentados ao IPMC alguns fundos que na visdo do Banco Santander podem agregar a
carteira do [IPMC e sdo eles abaixo: '
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; e Santander Inst. Premiﬁm FIC RF REF: CNPJ: 02 224 354 0001 45.
e Santander Crescimento Inst. FI RF Crédito Privado: CNPJ 17 138 474 0001 45
° Santander Dividendos FIC Agdes: CNPJ 13 455 174 0001 90 -

Allan e Anete agradeceram a oportunidade e se colocaram a dlsposu;ao do IPMC para outras
reunides e dividas a esclarecer. Tiago sugeriu a todos na pr6xima reunido esses fundos
sejam analisados para que se possa verificar a possibilidade de alocagio ou realocagdes.
Todos acompanharam. A reunido seguiu.

b) Apresentagdo Banco BTG — o Sr. Rodrigo esteve presente na sede do IPMC e agradeceu
a oportunidade. O foco principal da visita foi atualizar as informagdes do FIP Economia
Real e falar sobre o fundo SP&500 Multimercado do BTG. Sobre o multimercado,
Rodrigo apresentou em tela as rentabilidades do fundo e a principal diferenga do fundo
do BTG passivo ao indice americano sendo a taxa de administragdo, a menor do mercado
0,20% ao ano, o ponto positivo do fundo. Todos entenderam as explicagdes do Sr.
Rodrigo que completou a apresentagdo com dados histéricos, informativos e graficos do

. SP&500. O comité decidiu debater o assunto na préxima reunifio, dado que a carteira tem

investido nessa mesma estratégia na Western no fundo Index 500 com taxa de
administragdo de 1% ao ano. A secretdria Vania perguntou caso haja uma recessdo nos
EUA qual seria o impacto no indice SP500. Rodrigo respondeu que o impacto ¢
certamente negativo e o ponto. prmmpal seria a questdo do lucro das empresas que
compoem o indice que certamente seriam 1mpactadas com uma possivel recessdo
econdmica. O membro Tiago sugeriu ouvir a Western sobre o assunto Todos
acompanharam.
Rodrigo seguiu a apresentago e passou a falar do FIP Economia Real (prazo de 7 anos)
que esta entregando IPCA + 175% ao ano parcialmente, fruto de uma remarcagfo na cota
em fevereiro de 2022 na base de 92%. Rodrigo apresentou as empresas contidas da
estratégia do FIP e apresentou os nimeros de compras e vendas dos ativos que
justificaram a remarcagdio na cota do fundo. O membro Tiago perguntou se novas
remarcaq,oes e ganhos ainda podem acontecer no fundo, dado que essa rentabilidade é
incomum no mercado financeiro e somente esse tipo de estratégia (FIP) pode trazer esses
prémios. Rodrigo respondeu que novos negécios estdo sendo realizados no fundo e
certamente o fundo alnda terd mais premlos
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¢) Credenciamento: o membro Tiago aproveitou a presenga do Sr. Rodrigo para fazer alguns
" questionamentos sobre credenciamento de Gestor PAM. Vania também levantou algumas
duvidas sobre certiddes fiscais do Gestor. Rodrigo se comprometeu no dia seguinte enviar
os documentos atualizados para o Comite possa Credenciar o Gestor. Com isso, 0
membro Tiago sugeriu no dia seguinte enviar aos membros do comite pelo grupo do
Whatsapp as informagdes sobre os credenciamentos para que todos possam aprovar e um
complemento a ATA serd juntado a ATA. Todos acompanharam. Ao fim, Rodrigo
agradeceu a oportunidade, se despediu e se colocou a disposi¢éo do IPMC para esclarecer
demais dividas. A reunido seguiu.

d) Alocagdo e realocagdo de recursos: Novas decisdes de investimentos f"lcaram para a
proxima reunido, dado que a sugestdo de migrag¢do do fundo da Western Index 500 para o
fundo BTG Sp500 ficou combinado ouvir a Western na reunifio ordinéria de junho 2022,

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunido,
lavrando-se a presente  Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes,
conforme assinaturas apostas abaixo. A

Vénia Aparecida Lopes
Secretaria

Membros:

Renato Aparecido Biagi__
José Carlos Zorneta ? 5
Tiago Muniz dos Santo
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Complemento Ata — Credenciamento de Gestores. Aprovado por unanimidade por todos os
membros do comité conforme segue abaixo:

O membro Tiago fez um grafico e enviou aos membros do Comité pelo WhatsApp para que
todos pudessem tomar ciéncia e analisar os documentos a fim de aprovar credenciamento das

institui¢Ses abaixo. Foram analisadas e verificadas as informagdes de todas as instituigdes, a
saber:

» Certiddes Fiscais

e Patriménio

¢ Autorizagdo CVM
e Rating £
o indice de Gestao de qualidade -
e Histérico da instituigdo

Nenhum 6bice foi encontrado nos documentos analisados sendo aprovado por unanimidade o
credenciamento para o ano de 2022 das instituicdes abaixe: » '

e BTG Pactual Asset Management — Gestor - CNPJ: 29.650.082/0001-00

® BTG Pactual Gestora de Recursos LTDA — Gestor CNPJ: 09.631.542/0001-37
* Kinea Private Equity Inv SA — Gestor CNPJ: 04.661.817/0001-61

o 43
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Source: BTG Pactual, LPL Research, FactSet and Bloomberg through year to date 2022

The Mid-Term Election Cycle is Consistent with the Seven Week Sell-Off
Below is a chart of the S&P 500 Market Corrections During Mid-Term Election Years and S&P 500 Perform:
The current drawdown of 18.7% is consistent with the average drawdown of 19.0% during US Mid-Term El

The average 1-Year S&P 500 performance after the 15 Mid-Term Election Year corrections over the past 6C
of future results). ! ;

This is consistent with the 1-Year performance after seven consecutive negative weeks in the index.

Similar to our thoughts on the seven consecutive weeks, we see the possibility of upside driven by a combi
improving, more certain macro environment. ;

While our view is not based on how markets have done after seven consecutive weeks down or after Mid-
fundamental and valuation work, we see these historical analogs as providing a possible scenario that s in

‘Market Corrections During

Midterm Election Years
80% - ' s
Market Performance 1 Year After
Correction
60% - , ; ‘
40%
20%
0%
-20% ¢
_4-0% 26% it -34%
: Market Correction During Midter:
60% - Election Years

%2 '66 '70 '74 .'78 '82 '86 90 '94 98 'o2 ‘06 "0 "4 "18
Source: BTG Pactual, Strategas and Bloomberg through year to date 2022 . :
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i Comite

Edson Andrella, Orivaldo Be

o

Bsiente [Enauadrado FIPMC 2022 b

02/07/2022|
31/07/2022
04/06/2022

~ BTG gestor-a |
# certidaoqueerade
. sao paulo foi trcada s

eagoraestdaOK,
Mumc1pal e Estadual
| do Rio de Janeir ';;Jah

4

~anexei ao proceSsol
' 13 39 ~/f

et el i 4 s o AT gy o} 0 A

Credenciamentos reuniao 25}05[!01!

|
—

. BiGGesorGR | ; 1
b CNP) 09.631.542/0001-37 | Tl j
Rating FITHC Ratings Excelente Enquadrado

Nacional RS 14.450.171.515,00
Global RS 18.008.230.214
RPPS RS  2.558.058.699,00 |

S22 .-_:. certidoes Fiscais [anexadas no de credenciamento |

FYiah Y

Municipal __|58o Paulo i 22
estlduﬂ Sio Paulo 1

‘ . Nensagem W Q ;
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Edson Andrella, Orivaldo Be
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BTG GestorGR |
' CNP) 09.631.542/0001-37 : :
Rating FITHC Ratings _ |Excelente [Enquadrado P1 IPMC 2022 | &

Nacional | RS 14.450.17L5
Global '~ | RS -18,008.230.214,00
RPPS RS 2.558.058.699,00

wu Fiscals |anexadas no processo de credenciamento |
__.M S3o Paulo 12/07/2022) ; o
S3oPaulo 18/11/2022 : felguip

.smm 14/08/2022|

0 Esse outro gestor L
-~ as certldoes estéo i1

o ‘l..\.ﬁ’Z!""" T 13 40
Y ‘wmmm,gwg .

CNPJ 04.661.817/0001-61 : : ;
Rating Austin Rating __ |estavel emmw_l‘czozz ,

Nacional | RS 5.147.381.171,00
Giobal RS 5.147.381.171,00
APPS RS 319.000.000,00

Municipal __|S8o Paula
estadual 580 Paulo
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vania Lopes comlte
‘ 'Boa'tarde' Ok Tiago.

o um complemento E:
~ ATA de ontem com .
 essas informagoes
L para que possam‘ ‘

.'\" i,

Ontem

. da mmha parte
~ voto a favor do
Credenmamento das 3
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Conm

Andrella, Orivaldo B

vama Lopes comité

Tbem concordo com 0
credenmamento

Renato Aparemdo Btagl
Boa tarde.

Concordo com oS
cred.enciamentos.

Sigo Os Demais,De
Acordo.
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