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18.11.2025
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 18 de novembro de 2025 #16:00min na sede do IPMC para tratar dos
seguintes assuntos:

a) Leitura e aprovacédo da ata da reunido anterior: 04/11 — 11/11;

b) Leitura e aprovagdo do Parecer de Investimentos outubro 2025;

¢) Relatorio de investimentos outubro 2025;

d) Apresentacdo planilha Segregagdo MASSA outubro 2025;

e) Retornos por segmento outubro 2025 e fundos artigo 8° outubro 2025;

f) Avaliacdo e aprovagdo PAI 2026;

g) Avaliacdo e aprovacdo Plano de Ag¢do Investimentos 2026;

h) Liquidagdo Fundo Tarpon Atlanticus;

i) Alocacdo e realocacdo de recursos — avaliagdo de descapitalizagdo folha IPMC 13° e novembro/dezembro;

Foi declarada aberta a reunido sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, que fez a chamada e
registrou a presenga dos membros: Tiago Muniz dos Santos, Alessandro Furquim de Andrade, Vania Ap. Lopes e Renato
Aparecido Biagi. Orivaldo passou a palavra ao Sr. Tiago para continuidade da reunido na qual passou-se a discutir os assuntos
constantes da respectiva convocagao.

a) Leitura e aprovagdo das atas das reunies anteriores: 04/11 e 11/11; os membros receberam a ATA com
antecedéncia pelo WhatsApp para que pudessem analisar. Os documentos foram avaliados e aprovados por unanimidade pelo
comité de investimentos. A reunido seguiu.

b) Leitura e aprovagdo do Parecer de Investimentos outubro/2025: O membro Tiago reiterou que o Parecer de
Investimentos ¢ uma das exigéncias do Programa Pro-Gest@o nivel 1. O parecer do més de outubro 2025 foi enviado a todos com
antecedéncia para que todos pudessem analisar e foi apreciado durante a reunido. O membro Tiago apresentou o PARECER em
tela foram os principais itens a saber:

. Analise de Cenario: os membros fizeram analise de cenario do més de outubro 2025; Tiago fez consideracdes
importantes cenario econdmico - os membros também avaliaram cendario do més de novembro 2025 e fizeram
consideragdes importantes sobres estratégias de investimentos. Uma andlise de cenario da META ASSET foi
amplamente debatida entre os membros do comité. Tiago citou noticias veiculadas nas midias sociais sobre o atual
momento econdmico do Brasil indicando dados positivos. Tiago lembrou que pela primeira vez no ano o boletim
FOCUS divulgou inflagdo dentro da meta.

. Enquadramentos; RF (68,64%) — RV (26,39%) e Inv. Exterior (4,96%);

° Retornos (1,10% outubro 25); Var ¢ VOL dos fundos;

. Alocagio e realocacdio de recursos — resgates e aplicagdes;
° Distribuicdo dos ativos por segmento; Riscos da carteira; Crédito, Liquidez e risco Mercado;
. Analise de fundos; rentabilidade x meta atuarial;

° Titulos Publicos Federais — NTNB; - Consideragdes finais;
Ao final da analise do Parecer de Investimentos out/25 o membro Tiago fez consideragdes importantes e votou
pela aprovacdo do parecer avaliado. Todos votaram favoraveis pela aprovagdo do documento. A reunido seguiu.
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c) Relatério Investimentos outubro 2025: Tiago sugeriu dispensa da leitura do relatério dado que os dados do
relatorio sdo introduzidos no documento Parecer de Investimentos. Todos aprovaram a sugestdo do membro Tiago apos registro
das informagdes abaixo:

Retorno RF: 0,96%: R$ 3.476.569,84
Retorno RV: 1,11% RS 1.526.648,28
Inv. Exterior: 2,80% R$ 706.444,41
Patrimonio 31/10/25: R$ 522.320.841,36

Retorno no més: 1,10%

Meta no més: 0,55%

Retorno acumulado 2025: 12,56%
Meta acumulada 2025: 8,20%

O membro Tiago registrou a rentabilidade dos fundos de RF, RV e Exterior e registrou que a diversificagao da
carteira conseguiu fazer com que o resultado fosse acima da meta. Destaque para os fundos de RF referenciados CDI e os
fundos Crédito Privado. As Letras financeiras e as NTNBs fecharam o periodo com retornos acima da meta ajudando no
resultado do més. A reunido seguiu.

d) Apresentacdo planilha segregacdo de massa OUTUBRO 2025: o membro Tiago mostrou em tela a planilha de
segregacdo de massa do plano financeiro e do plano previdencidrio. Foi possivel observar que a descapitalizacdo para a
folha de outubro 2025 do IPMC foi de aproximadamente R$ 1.676.000,00 reais no plano previdenciario. No plano
financeiro foi possivel observar que INSUFICIENCIA FINANCEIRA TOTAL foi de aproximadamente R$ 2.682.000,00
milhdes de reais. Tiago informou que o valor de R$ 248.658,55 resgatado de FOR foi repassado na sua totalidade pela
Prefeitura em se tratando de valores pagos de Compensagdo Previdenciaria do INSS e da Unido e RPV Judicial. Todos
ficaram cientes dos valores informados. Os membros fizeram consideragdes importantes sobre os valores apresentados nas
planilhas e a importancia da segrega¢do de massa no municipio de Catanduva. Tiago informou que o IMES ndo pagou a
insuficiéncia financeira do més anterior. Tiago que a Prefeitura ndo fez o repasse na sua totalidade ficando em aberto até o
presente momento os valores de R$ 2.516.786,49 da Insuficiéncia Financeira e o valor de RS 643.804,55 referente ao 19%
Patronal do Plano Previdenciario. Os membros fizeram consideragdes importantes sobre o valor ndo pago pela Prefeitura até
o presente momento da reunido. Tiago informou que Renato, Jose Roberto Setin ¢ Joao Paulo estiveram na Prefeitura e
foram atendidos pelo Secretario de Finangas Wellington Vanali. Renato informou que o Sr. Vanali esclareceu o motivo do
atraso e que tais valores serdo quitados em poucos dias. Todos ficaram cientes das informagdes trazidas pelo membro
Tiago. A reunido seguiu.

e) Retornos por segmento outubro/25: Tiago apresentou em tela uma planilha em Excel que apresentou os
retornos abaixo por segmento:

Titulos Publicos: 0,81%

CDI: 1,27%

Crédito Privado: 1,13%

FIDCs: 0,68%

LF ITAU: 1,02%

LF SANTANDER: 1,24%

LFs DAYCOVAL (média 3 aquisi¢des): 1,01%

LF BTG: 1,08%

Artigo 8° fundos agdes: 1,12%
FIPS: 0,02%

Multimercados: 2,61%

BDR: 4,33%

Artigo 9° Exterior: 2,51%
FIIs: -0,07%

Apresentacdo planilhas fundos artigo 8° Renda Variavel: o Sr. Tiago apresentou em tela o retorno dos fundos de
RV do artigo 8° da resolugdo 4963/2021 onde foi possivel observar os resultados comparando os fundos com seus
respectivos benchmarks. Os membros analisaram os ntimeros dos fundos ¢ fizeram consideragdes importantes sobre o
mercado financeiro. Tiago informou que mantem sua preocupac@o em relagdo a alto valor alocado no fundo TARPON
GT, mesmo entendendo o excelente trabalho da gestdo com o resultado do fundo, Tiago registrou que talvez esse valor
pudesse ser um pouco menor para 2026 reduzindo o risco. Renato registrou que 2026 serd um ano eleitoral e que os mais
de 100% de lucro do fundo em que o IPMC esta ganhando possa ser protegido com resgates programados. Orivaldo disse
entender os membros Tiago e Renato, mas registrou preocupacao na realocagio desses recursos. Tiago incluiu na mesma

Rua Sergipe, 796 — Tel.: (17) 3524-4541 — Fax: 3523-7583 — CNPJ 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 — Catanduva — SP
Pagina 2 de 4



ngxbi/w/tu 1 @bmﬁd@mm 1oy @Mwnk&f\m@m 1 %wtomo[um

i@i» qudwmp/mw 127 de 24.09.1999
planilha os fundos Multimercados do art. 10° e fundos Investimentos Exterior do art. 9°. Tiago registrou resultado
positivo em todos os fundos de agdes atrelados ao IBOVESPA. Destaque para os fundos XP Investor, Tarpon GT ¢ BB
Bolsa Americana ETF S&P500.

f) Avaliagdo e aprovagdo PAI 2026: os membros fizeram ampla anélise da minuta avaliada em reunido no dia
11/11 junto a Consultoria Crédito e Mercado. O foco principal da andlise ficou no quadro de alocagdes onde o comité
precisa definir os alvos para cada artigo da resolugdo 4963/2021. Tiago mostrou em tela o alvo de cada artigo conforme
quadro abaixo:

Alocacéo Estratégica para o exercicio de 2026 e os proximos 5 anos

Estratégia de Alocacdo - Politica de
Investimento de 2026
Limite da Limit Estratégi Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugio In felr?:r?‘l-’ ) :I\:: ?‘gl)a Superior
CMN % i 4 (%)
7°1 a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 40,00% 75,00%
7°1b - FI 100% Titulos TN 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
7° 1 ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
7° 1l - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 20,00%
7° 11l a - FI Referenciados RF 70,00% 0,00% 12,00% 30,00%
Renda Fixa -
7° 111 b - FI de Indices Referenciado RF 70,00% 0,00% 0,00% 30,00%
7° IV - Renda Fixa de emissdo bancaria 20,00% 0,00% 15,00% 20,00%
7°V a - Fl em Direitos Creditorios - sénior 10,00% 0,00% 0,05% 5,00%
7°V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 10,00% 0,00% 3,50% 10,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 0,00% 70,55% 235,00%
8°1 - Fl de Acdes 40,00% 0,00% 11,00% 40,00%
Renda 8° [l - ETF - indice de Acdes 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Variavel,
Estruturados | 10° | - FI Multimercado 10,00% 0,00% 6,00% 10,00%
e Fll
10° 1l - Fl em Participacdes 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
10° 1l - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
11° - FI Imobiliario 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
Limite de Renda Variavel, Estruturado e Fll 40,00% 0,00% 24,00% 110,00%
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9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Exterior 9° Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 4,45% 10,00%
9° 11l - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 5,45% 30,00%

Consignado | 12° - Empréstimo Consignado 10,00% | | 0,00% 0,00% 10,00%
Total da Carteira de Investimentos 0.00% 100,00% 385,00%

Ap0ds ampla andlise do quadro acima, os nimeros de limite inferior, alvo e limite superior foram aprovados. Com isso, a
PAI 2026 do IPMC foi aprovada por unanimidade. Tiago informou que uma resolucdo serd elaborada e anexada ao documento e
enviada ao juridico do IPMC para que seja anexado parecer técnico e dado encaminhamento do documento aos conselhos fiscal e
deliberativo para avaliagdo e aprovagdo. Apds, Tiago informou que estd sob sua responsabilidade o preenchimento e envio do
DPIN no Cadprev da respectiva PAI 2026 até o dia 31/12/2026 e posteriormente publicagdo da PAI 2026 no Diario Oficial
Eletronico de Catanduva. A reunido seguiu.

g) Avaliagdo e aprovagdo Plano de Acdo Investimentos 2026; Documento foi lido ¢ amplamente debatido
pelos membros do comité. Os membros fizeram consideragdes importantes sobre as obrigagdes didrias, mensais e anuais do
Gestor de Recursos, do Comite de Investimentos no decorrer do ano de 2026. Ao final, o documento foi aprovado por
unanimidade. A reunido seguiu.

h) Liquida¢do Fundo Tarpon Atlanticus CNPJ: 55.402.699/0001-08 art. 8° 4963/2021; Tiago informou que
participou de reunido junto a Empire Capital e Tarpon no dia 12/11 e que a Gestora fez consideragdes importantes sobre o fundo
e em relagdo as negociagdes junto a Serena Energia. Participaram da reunido Gabrielle, Sullivan e Rafael da Empire Capital e
Andre e Roberto da Tarpon Gestora. Tiago disse que André informou que a Tarpon vendeu sua participagdo da empresa Serena
Energia, que o fundo sera liquidado e os valores devolvidos aos cotistas. Tiago disse que André registrou que a operagéo teve um
retorno de aproximadamente 40% em apenas 16 meses e que o fundo foi um sucesso tendo em vista o curto espago de tempo.
Tiago registrou que André lembrou que o fundo foi criado para um periodo de maturagdo proximo a 5 anos. Tiago fez
consideragdes importantes sobre o tema e registrou junto aos demais membros do Comite extrema confianga junto a gestora
TARPON que tem feito trabalho de grande sucesso junto aos seus veiculos para RPPS. Tiago também fez elogios e
agradecimentos junto a distribuidora Empire Capital que apresentou tais fundos ao IPMC. Ao final, todos ficaram cientes das
informagdes trazidas pelo membro Tiago. A reunido seguiu.

i) Alocacdo e realocacdo de recursos; Tiago apresentou aos membros do comité valores referentes as
obrigacdes que o RPPS tem para cumprir do Plano Previdenciario sobre o 13° salario e pagamentos das folhas dos meses de
novembro e dezembro 2025. Tiago projetou um montante de aproximadamente R$ 7,5 milhdes de reais a pagar. Tiago também
informou que o IPMC recebeu aproximadamente R$ 2,5 milhdes de CUPOM das NTNBs 2045 e 2055 e que esse saldo esta
alocado na conta 8445x somado ao valor de aproximadamente R$ 600 mil reais referentes ao recebimento de amortizagdo do FIP
Kinea IV recebida no més anterior. Tiago mostrou em tela que tais valores somados ao recebimento da liquidacdo do fundo da
TARPON (projetada para os dias 21 e 24 de novembro/26), com valor proximo a R$ 6,9 milhdes, representardo um montante de
aproximadamente R$ 10 milhdes de reais e com isso o Plano Previdenciario tera valor suficiente para arcar com tais obrigacoes
até 31/12. Com isso, Tiago sugeriu que esses valores fiquem alocados no fundo BB Fluxo para que junto a tesouraria do IPMC
seja utilizado esse saldo para cumprimento das obrigagdes apresentada do Plano Previdenciario. Sugestdo aprovada por
unanimidade. A reunido seguiu. Tiago informou que na reunido com a Gestora Tarpon no dia 12/11, André Escobar apresentou
um novo veiculo enquadrado para RPPS de renda varidvel. O fundo em de RV e esta enquadrado no artigo 8° da resolugdo
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4963/2021. Se trata do fundo Tarpon Intersection FIC FIA CNPJ: 34.713.026/0001-07. Tiago fez considera¢des importantes
sobre algumas caracteristicas do fundo e sugeriu ao comité que a Gestora participasse da proxima reunido do comité para
apresentar o fundo. Todos aprovaram. A reunio seguiu. Nao houve sugestdo de realocagdo de recursos por nenhum membro do
Comite.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Orivaldo declarou encerrada a reunido, lavrando-se a
presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 18 novembro de 2025.

Orivaldo Benedito de Lima Tiago Muniz dos Santos
Presidente Secretario
CP RPPS CGINV I-TOTUM CP RPPS CG INV Il - TOTUM
Membros:
Vania Aparecida Lopes

CP RPPS CGINVI- TOTUM

Renato Aparecido Biagi
CP RPPS CGINV I - TOTUM

Alessandro Furquim de Andrade
CP RPPS CGINVI-TOTUM
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