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' 22.07.2020
ATA DA REUNIAO . ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUVA realizada aos 22 de Julho de 2020 pelo Whatsapp no decorrer do dia para
tratar dos seguintes assuntos:

a) Leitura e aprovac¢éo das atas das reunides anteriores: 17/06/2020 e 13/07/2020(extra)

b) Relatério de. investimentos (06/2020;

¢} Alocagbes e realocagdes de recursos; ‘ ‘ /

d) Recredenciamento de gestores e administradotes; ' :

e) Decisdo novo aporte FIP Pétria (Shoppings Centers), ‘

O Presidente Renato Aparecido Biagi abriu a reunifio e passou a palavra a

Secretaria Vania para que fizesse a chamada ¢ leitura da pauta. Feita a chamada foram
registradas as presencas no Whatsapp de: José Onofre Lourengo, Orivaldo Benedito de Lima,
Renato Aparecido Biagi, Véania Aparecida Lopes e Tiago Muniz dos Santos. Participou da
reunido também o Diretor Edson Andrella compartithando um comunicado do IPMC para os
conselheiros. O. comunicado em resumo fala da transparéncia do IPMC para com os seus
segurados e beneficiarios no que tange aos investimentos e decisdes do IPMC. O comunicado
segue em anexo nesta ATA e serd publlcado no site do IPMC e Imprensa Oficial de
Catanduva. n

: Havendo numero legal de membros para realizac8io da presente reunifio,
: _passou s¢ a discutir os assuntos constantes da respectiva convocago, conforme segue:

- a) Leitura e aprovagio das atas das reunides anteriores: 17/06/2020 ¢ I3/07/2020(extra) As
atas foram lldas e aprovadas por unanimidade.

b) Relatorios de investimentos 06/2020 — o relatdrio da Credito e Mercado do més de Junho
2020 foi enviado aos membros do comité pelo membro Tiago, o mesmo informou que o |
Instituto obteve um superdvit no més no valor de R$ 2.800.000,00, valor esse j&
descontado repasses para aSSlStel’lCIa medica e empréstimos dos segurados e aposentados

pensionistas.
" i - - .

e Patriménio 30/06/2020~ RS 316.217.269,29 . ﬂﬁ ﬁ
" e Retorno no més: + 1,87% ' J

¢ Meta no més: + 0,74%
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s Retorno no ano até Junho: - 1,76%
e Meta no ano até Junho: + 2,93

¢) Alocagdes e realocagdes de recursos — A membra Vinia e o membro Renato
fizeram elogios ao relatério da Credito e Mercado. A membra Vania deixou registrado que
o IPMC alcangou bons indices de retorno com os fundos BDRs em 2020.

"0 membro Tiago fez algumas consideragdes. Na reunido de 04 de junho ficaram
algumas pendéncias para serem sanadas, sendo elas:

e O membro Orivaldo alertou para um valor de Patrimdnio que estava errado no
credenciamento do BTG, o Patr1momo Nacional estava maior do que o Global,
esse erro foi corrigido. :

e O membro Orivaldo lembrou sobre o administrador BNY Mellon estar
desenquadrado ap6s nova resolucdo do Banco Central, o membro Tiago
informou que a gestdo do fundo trocou o Administrador enquadrando o fundo
para novos aportes caso o [PMC tenha interesse.

e A membra Vania perguntou sobre os critérios de RATING, sobre uma soma de
pontos para que seja aprovado ou ndo o credenciamento da instituicio. O
membro Tiago informou que essa contagem de pontos eta realizada na Credito ¢
Mercado e n#o havia essa metodologia na LDB. Mesmo assim a politica de
investimentos do IPMC apresenta uma tabela de classificagdes de rating para
que no momento do credenciamento se possa analisar e aprovar a instituigdo em
questio.

e O membro Tiago se comprometeu a buscar informagdes com as instituigdes sobre
certidées vencidas. De fato na data do recebimento da documentacdo elas
estavam vencidas e todas foram regularizadas na data de hoje para que possam
ser credenciadas. O membro Tiago informou que a data das certiddes deve estar
vélida no dia do recebimento dos documentos, n#o necessariamente no dia da
reunidio do credenciamento. Mesmo assim todas estdo vélidas na data de hoje.

A membra Vania sugeriu aplicar em renda varidvel o valor das sobras do més. Informou
que a escolha em renda fixa deixaria o [PMC muito longe da meta atuarial tendo em vista
que o COPOM faria mais cortes na taxa SELIC. Lembrou também que a tnica forma de
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atingir a meta atuarial ¢€arriscando mais em fundos de renda variavel. Os membros Tiago, -
Renato e Jose Onofre acompanharam a sugestdo da membra Vania. - : -

O menibro Tiago. informou que alguns setores obtiveram bons indices de retorno como .o

setor de consumo que foi impulsionado pelas vendas on-line e reabertura da atividade

~econdmica gradual. ' ( _— ' - T

O membro Orivaldo compartilhou” algumas laminas de fundos para que pudéssemos -
analisar e comparar com fundos de nossa carteira. O mesmo compartithou uma tabela.de
rendimentos com posigdo em 22 de julho 2020 com fundos da carteira do IPMC e fundos
novos. Foram analisados os fundos CONSTANCIA FUNDAMENTOS FIA, META

. VALOR FIA, MONGERAL AEGON FIA, RIO VERDE SMALL CAPS FIA e por fim

QUELUZ VALOR FIA. O membro Orivaldo sugeriu um pequeno aporte no fundo

QUELUZ Valor FIA. A mhembra Vania alertou para alta taxa de administragio dos fundos

novos analisados, informou também que todos cobram taxa de performance, a mesma
~ informou que fundos atuais em nossa carteira estdo com bons Indices de .retorno
_entendendo néo ser pertinente investir em fundos novos, informou também que o fundo
"Rio Verde Small Caps de fato mostra uma boa performance, mas como j4 temos produto
- com mesmo indexador na carteira (SAFRA SMALL CAPS) entende ndo haver
- necessidade de outro produto igual. Por fim a mesma sugeriu dividir as sobras para serem -

- aplicadas-no BTG PACTUAL Absolute e outra parte no SAFRA SMALL CAPS, ambos
fundos. com maior retorno de acordo com relatério da credito ¢ tabela’ comparativo
VERIOS. Informou também que o Caixa Insfraestrutura também seria uma boa op¢lo.”

A membra Vania informou também a importancia de se analisar outras questSes do fundo,
ndo apenas a rentabilidade, sendo o fndice sharpe também muito importante, indice esse
que analisa o risco/retorno "do fundo. Informou. também importante buscar informagdes -
sobre os ativos que compdem a carteira de cada fundo analisado para saber se realtente
estamos diversificando ou ‘apenas pulverizando nas escolhas. ' ‘

O membro Renato Iem_brou uma reuniﬁo/apresentagﬁo da XP no inicio do ano no [PMC,
onde o representante da XP também de nome Renato frisou bastante sobre essas andlises
de risco e também dos ativos dos fundos. ' -

- O membro Orivaldo sugeriu ag comité para que s¢ja analisado erh Julho o fundo Queluz
FIA, o fundo mostrou até 22 de julho, de acordo com- tabela compartithada no whatsapp,
uma’ performance boa dentro do més'de julho 2020, porém no comparativo VERIOS a
rentabilidade de |- ano, 2 anos e 3 anos nio das melhores. Orivaldo também sugeriu para

Al
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que se tome um cuidado com proximas alocagdes de modo que nfio se realoque muitos
recursos em poucas cestas, usando um ditado muito conhecido no mercado financeiro. O
“membro Tiago informou que para a préxima reunifo serd usado um relatério fechado do
meés de julho, sendo assim mais facil a analise do més fechado do fundo em questfo.

O membro Orivaldo acompanhou a sugestio de alocagdo de 50% das sobras no BTG
Pactual Abosluto e 50% SAFRA SMALL CAPS, ambos os produtos estdo na carteira do
IPMC. ‘

d)  Recredenciamento de gestores e administradores; o membro Tiago fez uma tabela
resumo com as principais informagdes das Instituices a serem credenciadas peio [PMC.
InformagGes sobre Classificagfio, documentacio legal, certidses fiscais, rating, Patriménio,
segregacio de fungdes, andlise produtos, transparéncia, risco e histérico das instituicoes
foram analisados. Nao havendo nada que desabone as instituigdes foi declarado por
unanimidade do recredenciamento das institui¢des abaixo: '

Kinea Private — CNPJ 08.604.187/0001-44

Queluz Gestdo de Recursos — CNPJ 07.250.864/0001-00

Az Quest Investimentos — CNPJ - 04.506.349/0001-05

Caixa Econdmica Federal - CNPJ 00.360.305,/0001-04

BNP Paribas — CNPJ 01.522.368/0001-82

Bradesco S/A — CNPJ 60.746.948/0001-12

BTG Servigos — CNPJ - 59.281.253/0001-23

BTG Asset — CNPJ -29.650.082/0001-00

Lions Trust — CNPJ 15.675.095/0001-10

BRAM DTVM — CNPJ 62.375.134/0001-44 :
Planner Corretora De Valores AS — CNPJ 00.806.535/0001-54
Itan UNIBANCO — CNPJ 60.701.190/0001-04

Patria Investimentos LTDA — CNPJ 12.461.756/0001-17

BB Gestdo de Recursos — CNPJ 30.822.936/0001-69
Consténcia Investimentos LTDA — CNPJ 10.626.543/0001-72
Western Asset — CNPJ 07.437.241/0001-41

{

B {
e) FIP Patria Investimentos — Sobre o co-investimento no Patria, o administrador haviaw,

dado um prazo para os cotistas exercerem o direito de op¢do a0 investimento. A
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documentacdo e toda explicagdo do caso em questdo foi repassada a assessoria Credito e
Mercado. O prazo do co-investimento ¢ 23°de Julho. O membro Tiago sugeriu aos colegas
esperar uma posi¢o da Credito e'Mercado, tendo em vista a complexidade da decisdo e
tmportdncia da mesma. A Credito e Mercado informou que realizou reunidées com o
Administrador do Fundo Patria Investimentos, porém algumas informacdes ainda faltaram
para que se possa terminar a andlise e dar um parecer sobre a questdo, ' T

Com isso foi aprovado por unanimidade pelos membros aguardar.

‘Nada mais havendo a ser tratado, o Sr Presidente declarou encerrada a reunido,
. 'lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes,
- conforme assinaturas apostas abaixo. ' ‘-

Secretaria

Membros: -
Tiago Muniz dos Santos

Jos¢ Onofre Lourengo Mﬁﬂj X

Qrivaldo ‘Benedito de Li;m.
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Comparagéo de fundos
i Busgue por nome ou CNPJ de fuhd_os para incivir na cbmparag:é . S ' : i ' f
Rentabilidade * Underwater Votatilidade - Correlacio
]} ?%mws:spa! - Qtime Maximo Vs 2 anosl. 3 anas F’ersona!izadlo
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@ [BOVESPA . . .

Rentab. absoluta: -0,93% Rentab. relativa: 0,00 p.p. Consisténcia: N/A  y Sharpe {riscofretorno); N/A Risco: 44,06%

8 META VALOR FUNDO DE INVESTI;MENTO DE ACOES ‘ : 0O x

‘Rentab. absoluta: 14,12% Rentab, relativa: 15,05 p.p. Consisténicia: N/A Sharpe (riscofretomna): 0,28 Riscu: 53,71% ‘

M MONGERAL AEGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES . . 0 x

Rentab. absoluta: 4,44% = Rentab. relativa- 5,37 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe (riscoiretorno). 0,12 Risco: 45,15% -

‘ CONSTANCIA FUNDAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACGES } o ’ O %

Rentab. absoluta: 4,16% Rentab. refativa: 5,09 p.p. Congisténcia: N/A Sharpe {risco/retorno): 0,13 Risco: 40,23%

8 RIDVERDE SMALL CAPS FUNDD DE JHVESTIMENTO £M ACOES - , (e
" Rentab. absoluta: 16,64% Rentab. relativa; 17,57 p.p. Consisténeia: N/A Sharpe ({risco/retomo): 0,37 Risco: 47,24% i

B QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AclEs . O %

Réntab. absolita: =3,30% Rentab. relativa: -2,37-p.p. Consisténicia: N/A | Sharpe {riscofretornoy: -0,06 Risco: 41,58%




8 SAFRA SMALL CAP PB FUNDC DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDQS DE INVESTIMENTO EM ACOES [ ;
Rentzb. absoluta: 14,47% - Rentab. relativa: 15,40 p.p. Consistancia: NFA Sharpe (riscofretorno). 0,32 Risco: 47,48%

@ FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES B x

Rentab. absoluta: -1,81% Rentap. reiativa: -0,88 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretorno); -0,02 Risco: 41,46%
@ AZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE AGOES O x
Rentab. absoluta: 13,10% Rentzb. relativa: 14,04 p.p. Consisiéncia: N/A Sharpe {riscofretorno): 0,31 Risca: 45,66%
8 CONSTANCIA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES b =

Rentab. absoluta; -1,69% Rentab. relativa: -G,75 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retomo) -0,02 Risco: 41,40%

@ EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDDS DE INVESTIMENTO GE A[}ﬁ ES [ =
Rentab. absoluta: 3,54% Rentab. relativa: 4,47 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe {riscofretorno): (3,10 Risco: 45, 10%

W OOCCAMPUNDD OF INVESTIMENTD 884 CDTVAL BE FUNE bR Ak . [ x
Rentab, absoluta: 7,32% Rentah. relativa: 8,25 p.p. Congisténzia: NFA - Sharpe {Asco/retorno): 0,20 Risco 40,94%
@ ITAU ACDES DUNAMIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO _ h =«
Rentab. absoluta: -1,80% Rentab. relativa: -0,87 p.p. Consisiéncia: N/A Sharpe {riscolretorno): -0,02 Risco 42,95%
@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA INFRAESTRUTURA O x
Rentab. absoluta: 4,69% Rentab. relativa: 5,62 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe {risco/retorno}: 0,12 Risco: 46,46%
@ BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ DE FUNDGS DE INVESTIMENTO DE ACOES O x
Rentab. absoluta: 12,27% Rentab. relativa: 13,21 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretorno): §,29 Risco: 45,00%

;

Comparag3o de Fundes & uma ferramenta gratuita criada pela Vérios Investimentes para ajudar pessoas a obler infermagdes sobre mais de t5 mil fundos de
investimente de forma simples e pratica, contribuindo para aumentar a transparéncia no mercado financeiro brasileiro. Os dades apresentados sae fomecidos pela
Comissio de Valores Mobikdrios (CVM). Veja o contetdo completo sobre fundos de investimento.
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Comparacdo de fundos
Busque por nogme ou CNPJ de fundos para mcru:r na comparagao .
- Rentabitidade  Underwater Volatilidade Correlacao
col ibovespa : -Otimo Maxima lans 2 wnos 3anas . Persanalizada )
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B IBOVESPA
Rentab. absoluta: 31,69% Rentab, refativa: 0,00 p.p. _ Congisténgia: N/A Sharpe (riscofretorno): N/A Risco: 34,76%
B META VALOR FUNODO OE INVESTIMENTO DE ACOES I x

Rentab. absoluta: 50,69%  Rentab. relativa: 19,01 P.p.  Consisténcia: 72,08%

Sharpe (risco:'retomo): 0,19 - Risco: 41,06%

W MONGERAL AEGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES ) EI x
Rentab. absoluia: N/A Rentab, relativa: N/A Consisténcia; N/A Sharpe (riscofrelorno): N/A Risco: N/A

’ ‘ CONSTANCIA FUNDAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES . O x
Rentab. absaluta: 54,32 /o Rentab. relativa: 22,63 p.p, Consisténcia: 100,00% Sharpe (riscofretorno): 0,30 Risco: 3_1,17%
B RIGVERDE SMALL CaPs FUNDO DEINVESTIMENTD £M AGles =
Rentab. absotula; 82,35% Rentab relativa: 50,67 p.p. Consisténcia: 100,00% Sharpe (riscoirelorno): 0,55 - Risco: 37,04%
@ QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES M x

Rentab. absoluta: 31,17%  Rentab. relativa: -0, 51 p.p. Consisténcia: 85,60%

Sharpe (riscofretorno): -D,01 Risco: 32,350,

[y




B SAFRA SMALL CAP PB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES
Rentab. absoluta: 53,97%  Rentab. relativa: 22,28 p.p. Consisténcia: 99,20% Sharpe (iscolretorno): 0,26 Risco: 36,42%

B FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES
Rentab. absoluta: 28,34%  Rentab. relativa: -2,35 p.p. Consisténcia: 86,00% Sharpe (riscofretomno): -0,03 Risco: 32,42%

‘ @ AZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES
Rentab. absoluta: 62,22% Rentah. relativa: 30,54 p.p. Consisténcia: 100,00% Sharpe (riscofretorne); 0,36 Risco: 35,47%

@ CONSTANCIA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES .
Rentab. absoluta: 30,83%  Rentab. refativa: 0,86 p.p. Caonsisténcia: 70,00% Sharpe (riscofretorna): -0,01 Risco: 33,04%

A L 4 AR P - R S g i e ety 4 Tn s 4 SRR e we mimm e e s,

8 EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO £M COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES
Rentab, absoluta: 64,68% Rentab. relativa: 32,99 p.p. Censisténcia: 100,00% Sharpe (riscofretorne): 0,38 Risco: 35,68%

B OCCAM FUNDD DEINVESTIMENTD BM COTAS DF FURNDOS OF INVESTIMENTO DS fa{}fﬁ?i
Rentab. abscluta: 48,85% Rentab. relativa: 17,16 p.p. Consisténcia: 100,00% Sharpe (riscaretorno): 0,22 Risco: 32,36%

@ ITAU AGOES DUNAMIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTQ
Rentab. absoluta: 38,28%  Rentab. refativa: 6,59 p.p. Consisténcia: 98,80% Sharpe (riscoiretorno) 0,08 . Risce: 33,40%

@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA INFRAESTRUTURA
Rentab. absoluta: 64,21%  Rentab. refative: 32,53 p.p. Consisténcia: 100,00%  Sharpe (riscofretorno): 0,37 Risco: 36,08%

B BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FlQ DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE AGOES
Rentab. absoluta; 60,44% Rentab. relativa: 28,75 p.p. Consisténcia: 100,00% Sharpe (riscofretornn); 9,34 Risco: 34,66%

O
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Comparagdo de Fundes é uma ferramenta gratuita criada pela Vérios InvestimenteS para ajudar pesscas a obter informagées scbre mais de 15 mil fundos de
inveslimento de forma simples e prética, contribuindo para aumentar a transparéncia no mercado financeire brasileiro. Os dados apresentades sio fomecidos pela

" Comisséo de Valeres Mobiliaries (CVM). Veja o conteddo completo sobre fundos de investimento.
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» Comparacdo de fundos

L 4

i Busque por nome ou CNPJ de fundos para incluir na comparagio

. Remtabilidade ~ Underwater  Volatilidade Carreldcao

col fbmfeﬁpz\x . Otimo Maximo lanor 2anos Fanns Personalizado

150%

) 1009:3 E . R . R b s [P e ot § S

50% R L L 1 e e e AL et e

5%

00/;’ cnd

16/2017 0_1!2618 04/2018 07/2018 10/2018 01/2019 04/2019 07/2019 10/2019 01/2020 0472020 07/2020

8 IBOVESPA i .
Rentab, sbsoluta: 57,77% - Rentab. relativa: 0,00 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe (iscofretoma): N/A Risco: 30,39%
@ METAVALOR FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES 7 B x

Rentab. absoluta: 94,90% Rentab. relativa: 37,13 p.p. Consisténcia: 69,29% Sharpe {dscoiretomno): 0,24 Risco: 35,78%

L] MONGERAL AEGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES ' ) O x
Rentab. absoluta: N/A Rentals. relativa: N/A Consisténcia: N/A Sharpe {riscoiretomo): N/A Risco: N/A
- @ CONSTANCIA FUNDAMENTOQ FUNBO DE INVESTIMENTO DE ACOES : O %

Rentab. absofluta: 86 86% Rentab. relativa: 29,09 p.p. Consistancia: 92,51% Sharpe {riscolretomo): 0,25 Risco: 26,80%

# RIC VERDE SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES . Co ‘ O x
Rentab. absolula 112,80% Rentab. relativa: 55,03 p.p. Consisténcia: 84,21%  Sharpe {riscoiretomo): 6,38 Risco: 32,55% :

. QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - ] & O x
Rentab. absoluta: 49, 57% Rentab. refativa: -8,20 p.p. Consisténcia: 59,72% Sharpe (riscofretoma): -0,07 Risco: 27,76%




I's

@ SAFRA SMALL CAP PB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES : M
Rentab, absoluta: 78,09% Rentab. relativa: 20,31 p.p. Consistancia: 50,61% Sharpe (risco/retoma): 0,15 Risco: 31,37%

8 FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FUNDD DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACGOES [}
Rentab. absoluta: 55,73% Rentab, retativa: -2,04 p.p. Consisténcia: 53,24% Sharpe (risco/retomo); -0,02 Risco: 28,22%

@ AZ QUEST SMALL MID CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DF INVESTIMENTO DE AGGES ]
Rentab. absoluta: 10%,49% Rentab, relativa: 47,72 p.p. Consisténcia: 8§4,62% Sharpe {risco/retomo): 0,35 Risco: 30,57%

@ CONSTANCIA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 5]
Rentab. absoluta: 56,86% Rentab. relativa: -0,91 p.p. Consisténcia: 83,60% Sharpe (riscofretomne): -0,01 Riscor 28,98%

@ EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES 1
Rentab. absoluta: 82,86% Rentab. relativa: 25,09 p.p. Consisténcia: 81,17% Sharpe (risco/retorno): 0,19 Risco: 30,52%

B CUCAMFUNDD DEINVESTIMENTO 70 C0TAS 08 PURUDS D NYED 0 h M {0 08 4000 ]
Rentab, absoluta: 86,10% Rentab. relativa: 28,33 p.p. Consisténcia: 97,77% °  Sharpe (riscofretome): 0,23 Risco: 28,49%
@ AU ACDES DUNAMIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ’ B
Rentab. absoluta: 71,53% Rentab. relativa: 13,76 p.p. Consisténcia: 92,39% Sharpe (riscoretomo): 0,11 Risco: 29,14%
@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA INFRAESTRUTURA s}
Rentab. absoluta: 72,68% Rentab. relativa: 14,91 p.p. Consisténcia: 76,92% Sharpe (riscofretomno): G, 11 Risco: 31.28%
@ BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL F1Q DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES o

Rentab, absoluta: 86,95% Rentab. relativa: 29,18 p.p. Consisténcia: 81,78% Sharpe (rscoretomne): 0,23 Risco: 29,79%

Comparagéo de Fundos & uma ferramenta gratuita criada pela Vérios Investimentos para ajudar pessoas a obter informagdes sobre mais de 15 mil fundos de
investimentoe de forma simples e pratica, contribuinde para aumentar a transparéncia no mercado financeire brasileiro. Os dadss apresentades sao fomecidos pela
Caomissao de Valores Mobiliarios (CVM). Veja o contelido completo sobre fundos de investimeanto,



Rio Verde Small Caps FIA - Ri’oVerde

30/06/2020 TNVESTIMENTOS

r seus recursos em uma carteira divesificada da titulos a valores mobilidrios da amiss&o da
&dia tiquidez, mas com grende potencial de valorizagae no iongo prazo, com o objetivo de obter

OBJETIVO: A politica da investimento do FUNDb cansists em aplica
companhias de pequena e medio porte (small caps), da pequena e m
retornos superlores aos Mdices de mercado am garal.

Carteira Setorial
£ 2810612007 ) 4,66% 0,22% « Varelo

SAbuen Tl - 34%

: i
» infraestrutura e

Legistica
= Imob, e Constr.

i , ) 22,37%
; 6,25%

. » Minerag3o
7,08% .

 830%
- 10,10%

14,87%

= Tecnologia

a Alimentos

a Eriergla Tiét.
2081% = Agticar e Alcool ‘ P
u Saiide Animal

. 'wRenda Fixa

Rio Verde Small Caps x Ibovespa x SMLL

520% 4 B T -
430% + Rio Verde Smail Caps FIA: 365,39%
440% -
A00% -
360% A —— indice Smali Caps (SMEL}: 110,19%:
320% .
280%
240%
200%
160%
120%
80%
40%
0%
~-40%
-80%

-— ibovespa: 74,76%

.Banco Bradesco S.A

Ac. Inicio  Ac. Inicio
b

-832%
S

A%

Rua Pedroso Alvarenga, 1254, C|.52 < S#o Pauio, SP - Brasii  +  ltaim Bibl, 04531-004
+56 (11) 3034.2233" » rioverde@riove rdeihvestimentos.combr www.,rloverdeinvestimentos.com.br

Esse material foi preparado pela Rio Verde Investimentos RVE) com ¢ infuilo unicamente informativo e, portanto, nfo devera ser enendido como colocagBo, distribuicio ou
olerta de cotas do Funda ol de qualquer vaior mobiliado. A iamina de infermagles essenciais enconlra-se disponivel no site dp administrador. As cotas do Funde sio
distriuidas por ingliuitdes financeiras ou por agenies autdnoma s autorizados que inlegrem o sislemna de distribuic3o de valores mobiidrios. A RVinSo cpmercializa nem
distribui cotas de Fundos -ou Gualquer outro 2live financeiro. A RV néo se respansabiliza por decises tomadas com hase nesse material. Furdos de-investimentos ndo |
¢ontam com garantis do admiristrador, do gestor. de qualquer macanisme de segung ou Funda Garantidor e Crédite - FGC. Os investidores devem estar preparados para
aceilar e aseuUmir aa riscos dos mercados em que o Fundo atue, e conseqlentemernts, possiveis variagies de no patrimonio investido. A rerdabilidede obtida no passade nlio
Jepresenta garantia de rentabilidade fufura. A rentablidade dvigada niio & liquida de imposto. © Fundo pode estar exposie a-significetivd corceniracio em alivos de

POUCDS BMISSOres, COM DS MSCoS dal decorrentes. Esse material & confidencial @ de uso exclusivo para quem se destina e- néic podes ser distrbuldo. Leia 0 prospectmo & o reguisments Bes de lnvestic.
da forma come 7 quais sd0 uilizades PoHam resultar am peidas sighificativas para

Autorregulacio

\ ANBIMA

Esse Fundo utiize atégias com defivatl camo parte integrante da poikice de investimentos, Essas estratégins,
seus colistas. Para a avatiagBo da performance do Fundo & recomendéavel uma analise do perfodo de 12 meses. O Fundo de agles pode ter concentragSo grande em um sb ativo sumaentando o risca. O
Fundo permite aplica;des em outros tundos, limiladas acs perceniuals estipulados no regulamental estatuto social. Em atendimento & instrugBo CVM e 486, desde C2/05/2008, o Funda deixou de apurar
sua reniabilidade com base na cotagdo média das acdes e passou a fazé-lo com base ha colagio de fechamento. Assim, comparagbes de rentabildade devemn utfizar, para periodos anteriores e
020572008, a cotacdo média dos indices de acdes e, para peridas posteriores a esta data, & colacéa de fechamento. Bradesco 8EM OTVM LTDA (CNPJ: 00.086.670/001-00) Cidade de Deus, s/, Prédio
Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029800 / Telefone: {11) 3684-9432 / www.bradescobemdtCvm com.br / centralbemdtvrmi@bradesco.combr N f .
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QUELUZ

Asset Management ~

QUELUZ VALOR FIA

Rentabilidade Mensal

30 de junho de 2020

i % i
'% 8:98% J

B ] ’ 22
219 FINDOLR, Ay '
IBrX

e e A %,
w"&.ﬂ .@@h‘-&

'%O 09% 1(! 27“/:

521% 220% 0.91% 7,21%
azmm%maﬁmw
5139 3.23% 10405 2664 1.29%

4,'1)9"" -0,13% -3,38% 0.35%

36,70%

IBrX h«-? TR H U 0% T0.75% -5,00% -2 55%

Rentabllidade Acumulada Compomgao da Cartelra
VALOR FlA % 1Brx Aamanios
No dia o 0,40% 0,84% Baacs
12 meses ’ 811% A,94% Bunaindusriia
24 mosas ' 28,33% 38,06% Cota

36 meses 44,29% 5624% il i
A A, Contrigha ¢ivd
omirbeicia d¢ conbusine

Earga Edica J 2
Patrimdnio e Cota . M

Mineraglo »-Sidaruyle

Valor da Cota papelo oriuioes 1
Patriieo # s

PL Atual

PL Atual (12 meses)

Peirgaimid :
Eside
SarvigesFinancakos

Rentabilidade FUNDO X IBrX

_Estatisticas
Das¢rigao 2020 2019 Inigio {1) — FUNDQ - IBrX
Volatilidede Anualizada 56,18% 16,36% “18,85% 240.00%
Indice Sharpa Modificado , -0,63 1,61 0,89 200,00% :
Correlagdo Ybovespa 0,97% 0,95% 0,88%
Correlegao IBrX ‘ 8.97% 8,96% 8,91% 160,00%
Melhor Mas - 9,49% 9,91% 12,29%
120,00%
Plor Més - -28,95% 0,99% 26,95%
Meses Posilivos 4 10 7 80,00%
Mases Negativos ' 2 2 39
Meses acima do Banchmark 2 7 60 40,00%
Mases ebalxo do Benchrmerk 4 5 58 0.00%
{1) AllerasBo ralevanta em 16/11/2010, inicio: 10/06/2006. . ' MJ o “'V'"'\-" """’ ‘w-\f"
: . ’ 40,00%

Informacbes Complemeéntares

abs-13 fev-50 Jun-20

Objativo: O Queluz Vslar FiA & um funde de lnvestimente em ag3es cujo objativo &
garar velor para seus collstas 6o jongo prazo. © funtio busca retomnes stravés de
oportunidadas ho mercsdo acionars praslleiro

Polltica de Gaetdo: Busca de agdes de compsrhias que possuam poteneial da retoma
ajustado aorisco superior a0 eusto de opertunigade do Braail. A selagdo de agies
concentre-5a Ne valer Inlriseco dos négéties.

Pubiico Alve: Passoas flsicas e juridicas em geral.

Gaster: Queluz Asset Menagamant

Administrador: Bradesco

Custadiante: BRADESCO

Audltor: PriceWalerHouseCoopers Auditores independantas

Risce: PHIBRA

Catagoria ANBIMA; Fundo de Investimento am Agaés Lwra

Sistema de Contrele Intarna: PHIBRA

Dados Bencarios:BANCO BRADESCO S.A, (237)

Agéncla; 2856 C/C: 593.578-4

Favarecido: QUELUZ VALOR FIA {CNPJ: 09.289.0721’8001-75}

Trbutsgdo: 15,00% no resgale da colas,

invastimento Iniclal Minime: R$ 2.000,00

Movimantagdo Minims: R$ 2.000.00

Apiicsgae: Atd As 14:30 h. Cotizagae: D+1

Resgate: Alé 3s 14:30 h. Cotizagae: D+10. Pagamentio; D+2

Taxs da Administragée: 2,00%e.s., provisionade diariemenle a cobreda menseimenta.
Taxé de Patformanca: 20.00% sobre o que exceder a verlagdo de 100.00% do IBrX,
provisionada diariamente e cobrada samestraimente, utilizande o conceite de merca d'égua.
Taxa de Administragie Maxima: 2.50% me.

PROSPECTO APRESENTAM mosCOS PRAA O [MUESTIDOR, AINDA OQUE &

AUtDITRgUIRCHe
ANBIMA

Gustdode fncwvas

Of SEGURG OU, AINDA, ©OD FUNDO GARANTIDOR. DE CAEGITOS -

Rua Visconde de Piraj, 550 - G405, Ipanerma, Rio demeim - CEP; 224 10-981 Tel.: 55 21 g&14-4300 -~ B-pait: cgntnto@sueluzgssel.com.br
(

AT INFGAHACDES CONTIga§ NESTE ~aTEMAL TEM D TARATEA  MERAMENTE
INUESTIHENTDS DDS REFERICOS FUNDOS DE (WUESTIMENTD. £ RECOMENDADA
AECURSOS. REMTATIIGAUE FPASSADA WAC HEFRESENTA  GARANTGA OF  RENTAHILIOADE FUTURA & ACTORIZACAC  Pann  FUNCIOHAWENTD  Efou UEMDA DAS COTAS DESTE FUNDD DE INVESTIMENTO  MAD qMPLICA,
PO PIRYE DA COMISSAD DF WALDRES MOOILBRIOS OU Da RNUIHL, GAPRNTIX DE VERACIOADE DRS INPORMACDES PAESTADAS OS IWUESTIMENTD DO5  FUNDO  Of [NVESTINENTO GE QUE TRATAR

INFCRMATIVE  ©  NAD OEVEM SER COMSIOERADAS L{6MO OFERTA DE  VENDA, HEN TAHROUCO UMA RECOMENOACAD
\ITURA  CUIDADDSA GO PRDPECTD £ REGULAMENTC 00 FUNDO OF INUESTIMENYG PILO  CHVESTIDDR A RPLITAR

OA  CoRTEIRA  MAHYRNA  SISTEMA  OF  GERENCIEMENYO —OF  ALICOS, NAD A GARANTIA  Of  COMPLETA eumNagko

FOSSINUINADE GF PEROAS BARA © FUNDC DT [WUESTIHENTG 6 PrhA B INUESTIOOR. GUE RGOSR QM GhRanria e LLMINISTRAODR 80 PUNDG, DQ GESTOR DA CARTEIR4 DU QUALQUER  METAHLSHA
. FGC. ©% FUNDOS DE INUESTIMENTD PODEM UTIUZAR ESTRATEGIAS DM DERIUATIVDS COMO  PARTE INTEGRANTE DE  SUa  pouUmICA
7 MVBSTIMENTD, AS QUAIS PGOEM AESULTAR ki PERDAS PATRIMONIALS PARA SEUS COTISTAS. A RENTAGILIOAGR INFORMAGA wAG F LIGUIDA UE [MPOSTAS.







Constancia Fundamento F1A
Infornative - Maio 2020

Politica de investimentos: O fundo investe numa carteira de a¢fes moderadamente diversifieada, escothidas par andlise fundamentalista com foco em valor.

Ohbjetivo: Ofundabusca gerar retarnos superiares ao Thovespa na Yonga prazo,

Piblico alvo: Invesudore:. em geral. O fundo reapeata as disposicBes das Resolugdes 4661 ¢ 3. 922[4604 apheévezs a regimes de previdéncia.

’ Hlsténco de. rentabmdade do :fundu %) ein R$

o N AN FEV
2020 Fundo 1,72% -5,44%
Thevespn  -183% -243%
Funde - 1L,81% - -1,46%
iy i+l .
20 9 Ibous,sm o1, 82% B 1)
2018 Funda ; [:X 61% 2.21%
Hhnwespa 113a% 05
2017 Fundo 7.50% 4,37%
finsespa 7,38% 3OR%
2026 Fundo -3.,4.10% 0,113
. Howowasp ~6.79% 5,.91%
Fundo H98%  137%
.20 B .
15 S Abovespa | -620% | 9,97%
Fundo 5,56% -1,85%
20 - !
VBB B g et
Zo13 F;mda . 0,00% ,01%
2012
T zoI1x
2000 ) Thovespar
2000 Funde
Wairespi

e Dara dn pri.m-im catn do  funda: 16/10/2009 .

MAR

~29 90%

1,53%
-8, 1%
0,33%

-1, 996
e
14,00%
16.87%
1,57%
-0,84%
5,61%
T05%
3 ll%
1,48%
-1,9;

ABR  MAL
8,90% 6,15%
10,25% B5T%
0,64% 3,17%
098% 070%
039%  -6,63%
0,88% -10,87% .
057% 262%
0.65% 125
7.03% -0,91%
0% -10,09%
S67% . -3,86%
930 -617%
2,54% -0,29%
240%  D7s%
013%  1,60%
8% 4,300
0,80%  -10,65% -
- iteet
lo0%
RN
+4,80%
5.64%

5,14% .

4,96%
-4,64%
5,205
0.51%

L T

0,65%

B
1,38%
- .,D(E"%

3,28%

LT8R

Ca789%

— e T -
out-08  out-10  ocut-tl  out-12 out- ot aut-t6  out-17 - outid  out-19
——ibovespa ;-Cunstin:l: Fundamentao FiA
. 24 Desde
12 Meses Meses  Inicio
Correlagiio com Ibevespa 06,6% 95,8% 91,5%
beta egm Thovespa 0,Bg 0,86 097
Tracking Error com Ibovespa 1,1% 9,8% 10,3%
Informacies do fundo -
Dados para investimente no fundo
Aplicacdie inicial RS$ 2.000
MovimentagGes RS 1000
Saldo minimg R$ 1000
Tipo de quota Fechamento
Aplicagio b+
Aplicagdo financeiro b+a
Resgate-quatizagio (dias fiteis) " D4
Resgate-pagamenta (dias Gteis} D+15
Hordrio para mavimentacfes 14:00

Taxa de administracio

2.00% a.z. (provisiongdo diarigmente e cobrada mensalmente)

Taxa de performance

20% sobre v que exceder 100% do Ibavespa (provisiunado

diariamente e cobrado semestralmente, utilizanda o

eonceito de inha d"dgua)

Dados banesrios
Razdo Sacial
CNPJ Funda

Bznco I

Agdneia
Catita Qorrente
Classificaclio ANBIMA
Cédigo ANBIMA
Cﬁdigo ISIN
s 7

CONSTANCLA FUNDAMENTO Fla
- 11.1B2.064/0001-77
237 - Banco Bradesco
2856
29.924-3
AcgOes Livre

Al

5,27%
-1,76%
-3,43%
3,43%

BIE

Const gy

UL .SET__..0ur

51a%
0,83%
788%
8,55%
467%
2,80%
9,89%
1,27

1,30% 73
357%
4,92%

5,62%
AR
b,43% 8,51%

3,48% lodgw  2.38%

-1,58%
B 1.7 S

13,345

2,18%
B a7an

-5,63%

2,93%
164%.
A4,63%
=T

18,67%
7A0%

B AT
574%_‘

1080%

ok
S18,14% -

Por liguidez

Valor médio negociado 100 dias
Inferior a R$ 2mi
Entre R$ 2 mi e RS 10 mi
Acima de R$ 10 mi

Por valor de mercade
Valor de mercado das companhias
Inferiora RS 1bi
Entre R$ 2bie R$ 10 bi
Actma de R$ 10 bi
Exposiciies e eoncentragio
Niimero de posi¢Ses eompradas
Namero de pasigbes vendidas
Agdes compradas (% PL)
Mator pasiciio comprada {% PL)

Patri ménia liquida em 29/05/2020
Patriménia l{quide média 12M :

Maiores exposigées liquidas por setor (% PL)

Quimices
Afimentos
Agtopecudria

Agua e seneamento

TelecomunicagBes

Bens Industriais

Finangelro & outros

Energla efétrica

% Exp. bruta
2,4%
7,6%
90,1%

% Exp bruta )
5,B%
43,0%
51,2%

133
a
94,57%
363% -
RS 706.064.8B4,08 .
RS 433.775.973.62

10% 15%

Informogbes reguiatéties nu verso desta folhg

20% 25%




Constincia Fundamento FIA
Informativo - Maio 2020

CONSTANCIA

i Prmdpa:ls prestadores de servigos’

Gestor

Constincia Investimentos ltda.
Tel: (31) 3060-9000
contato@constangiainvest.com.br

bttps://www.constanciainvest.com.br

Administrador/distribuidor

BEM DTVM Ltda (Bradesco)
CNPJ: 00.066.670/0001-00

Custédia e controladoria

- Banco Bradesco S A

Auditor

KPMG Auditores Independentes

Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SI*

Tel: (11} 3684-9432
centralbemdtvm@bradesco.com.br
Ouvidoria: 0800 727 9933

wwaw. bradescobemdbven com, br

A prasente instituicdo aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulagic
@ Melhores Prticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.

A Rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento njo contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mevanisme de seguro oy, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. E recomnendada a leitura cuidadosa do
prospeeto, formuldria de informagfes complementares, limina de informacdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de
investir seus recurgos. Este funde utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de invesiimento. Tais estratégias, da forma como
sao adotadas, podem resuliar em signifieaiivas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo pode estar exposto a significativa concentracio em ativos
de poucos emissores, com o6 riscos daf decorrentes. 0 fundo Const4nvia Fundamenio FLA cobira taxa de administragio minima de 2,00% aa e méxima de
2,50% aa. As rentabilidades informadas s3o liquidas da taxa de administragio e da taxa de performanee, mas nio sio liquidas dos impostos devidos. As
informacies divulgadas neste maierial téra cariter meramente informaiivo, ndo se constituindo em oferta de venda de nessos produtos. A Constincia
Investimentos ndo eomereializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer autro ativo financeiro. A gestora Conslinga Investimentos
Ltda incorporou as empresas Principia Capital Management ACVM e NP Adminisiragio de Recursos Lida na data do dia 31/03/2015.
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Asset Management

' META VALOR F1A
] . RELATGRIO MENSAL

Poriedo Anallsado: De 3112/2014 & 30/D8/2020

COOIG0 ANBIMA 166.996

2500%

150,0%

300,0%

50,0% -

0.0%

-50,0%

abeds

dez-id
jan-15

nev-15
dez15

mal-16

fup-16
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dex16

jan-17

few-17
manl7

abr-17
mal-17

17 -
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~—~METAVALOR FIA  ~~IBrX - 100 ERL
]

38,08%
917
40.18%
T11,3¢
22.25%
6,67
34,26%
0,69
42.77%
462

-5,81%
5,89%  3,53%
18,61%
Propareienar ganhos de capital, hUscandn superara val.nrluq&u de Indice iBrX-100 em um horizonts de

médis ¢ lenge prazo, syas aplicagdes ne de & vista de
ngiieg # atravas ds instrumentss coma lullm!s, swaps ¢ apc6es, sements para Hedge.

Principais Estratégias
Renda vasiivel, fundamantalista.

Politica de tnvestimento

Manter um parfil da atuagds agressive, focende a presurveqlo du clpltal nlecmnnnds aqhs da
qus ap tom a6lidas fund # alio rizagdo ne fl

g0 praza,

Publice alva
o Funde destina-sa s recaber

pesseas flsieas efout jurfdicas, bam ceme de fundos de Inwnumm!e elou fundox de investimento sm

quatss nos termes de legisieclie vigente e que aceitam assumir risces ‘am fungde da palillca de
investimento de Fundo.

Exposican Setorial

Aluguol de carrca; bl Bl
Comtugiecht;  450% e P les:
som% . o - -
Fapele Celulosa;
‘ - ...
; 28, TH

Alcon Bis: 1,70% - Biscric h ©; 25.70%
Wlﬂnumhos' [

bk : - Minaraghs; 8,70%
Educaclo; 4,50%

e Slderurpla; 5,10%

Bens te cnpl.

L 7 Bancos; 830%
10,0%

- Lng(:dn.l' §10%

_ A presantz ik adetis 20
Codigo ANIMA de Regulagio
© Mehoies Pritiess pem @6

ANBIMA  Fundos de kwestinentn.

& ‘ -

As lnformagban contidar passe matsrial nda Je cariter
" e crédiion « FOG, A rentabliididc passaa ndo tapresenta Garsntls

funds de investimenta aa spliaar seus racurod. O fundod de Fendy varlivel podess eatit axposios. § significathva contantragia am atvas lepmlﬂ)l emlceoras, cam é Hecos dui dmmhs.

Ouyion uawve,metansmek.com.or [ tal: #56]21) 3043-8110
Adminlatradon www.daycovalcom,brf tel: G 7770800
Curindiants; www.drycovall.com br/ el.: 0800 7770800

Furidos de  nBa contam com @ B
future A

adotedes,
rigaciv da cotsts db aportar recufans adlelonsln para cobrir ¢ prajulza do funds. Pata avalisgla ds

Enta funde ulika satrmaigies com derivativen wmu parta integranie de sus polltca de inveatimanto; tais catrayias, dn formig coma whe adetad
acarmatat pfdan aupericges a3
na minimo, 12 messs,

de geator do cartelre, de qualquar mecanioima de seguro ou, sk, to funde glr-nidur
4 lfquics de fmpautos. A lnvestidor Protpacie

podem reaultar am significaiivas purras petimonials pars saia nuﬁh'. prdende ks
ica N fundo da é umn skblan de,

Reqrida Miomeyee, 2 1167
Lubion + o da Jeanko - 7
Cap: 124B0-120

WA BASSEL COM. br .
44 matof@metaam cam br







MONGERAL AEGON
FIA

propqccionsr 8“ seu
ri porméiades <
Uhidsdes ufaraddas pyapondgranlemante pelo
B da'rendaiyarniéval nad,obstants, o,
padaré sproveltar oportiidades atraviés’
e ‘inveslimentds em oulras dassés Ge alivoe'
ﬂnaneeirosulaponivala nos:mercados de rende fixa,
catiibiai, dérivetivoe.s cotas de fundos de *
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‘ COMUNICADO
INVESTIMENTOS DO IPMC E IMPACTOS DO COVID 19

B

-

Quando a pandemia passar, sera dificil para nés e para as futuras geragbes
entenderem a dificuldade do momento Gue estamos passando, a falta de informagées precisas
" sobre cbntégi_o, letaiidade, hecessidade de distanciamento social, etc... e come tudo isso -
afetou, de forma repenting e inesperada, a vidas de todos, nos mais diversos campos:
psicoldgico, profissional, financeiro, relacionamentos interpessoais, etc..,

ara fins de reglstro h.istérico e também baseado na transparéncia dos atoé é
que se publica este comunicado. " '
INVESTIMENTO DE TODA A CARTEIRA

.

No dia 19/02/2020 os registros do IPMC demonstravam saldo financeiro, _
aplicado no' mercado, de RS 321.735.312,15. No dia 18/03/2020 o saldo era de apenas RS-
279.947.595,70, ou seja, em menos de um més houve uma queda de RS 41.787.516,45.

O IPMC publica, anualmente, sua politica de investimentos que baliza as
~ decisdes do Comité de Investimentos, cujas decisdes s3o compartilhadas e executas pelo
Diretor Superintendente e pelo Tesoureiro do IPMC, '

Po_derian'ios ter resgatado os recursos, como medo de ampliar as perdas, e
assim realizar o prejuizo de R$-41.787.516,45, mas confiantes de que,nosses recursos es’éavam-
~ adequadamente investidos e devidamente diversificados, mantivemos as posi¢ées acreditando
tue, passade o susto, os recursos iriam retornar. i

- No dia 17/07/2020 nosso patriménio voltouy a RS 321.633,169,81, zerando
todas as perdas que haviamos experimentado, . '

'

INVESTIMENTO NO FUNDO PATRIA SPECIAL OPORTUNITIES | FIC FI EM PARTICIPACOES

Trata-se de um FIP — Fundo de Investimento em Participacfes.

A tese do fundo era adquirir, construir (em cidades de médio porte) ou
participar. da administracio de shopping centers. Apés maturar ou otimizar a administragdo,
valorizando o negécio, o administrador se desfaz do negocio (venda), restituinde o dinheiro
dos investidores com os lucros obtidos, _ -

~

A decisdo de investimentos foi tomada em 2012 e 3 duragiio do
investimento seria de 10 anos, 5 para investimentos e 5 para desinvestimento.




Registre-se, por oportung, gque em 2012 o pais passava por um cicle
virtuoso de crescimento com PIB em alta e desemprego em baixa. Mantidas estas condigbes o
investimento em shopping centers seria um negdcio lucrativo, além de estimular a economia
real, gerando mais crescimento e em pregos.

Mas o que se viu, a partir de 2014 foi um cendrio adverso para o setor,
conforme excerto abaixo:

!
Crise politico-econdmica no Brasil desde 2014
Crigem; Wikipédia, a enciclopddia ivre.

Aatual crise politico-econdmica no Brasil teve Inick em meades de 2014. Uma de suas consequénclas foi a forte recessdo econdmica. levande 3 Um recuo no
produto intetno biuto (PIB} por dols anes consecutives. A goonomia contralu-se em cerca de 3,5% em 2015 & 3,3% em 2046, 1 A crise também gerou desernprego.
culo auge tai verificada em margo de 2617 com uma taxa de-1 3,7%, 0 que representava 14,2 milhdes de braslteiros desempregados.

A crise fol acompanhada e Intensificaca por uma crise politica, qua resuitou em protestos contra o gaverno par todo o pals. Ofima Rousseff, presidente na epoca" que
tinha sldo reeteita para seu segunde mandato, foi afastada ¢o carge definitivamente &m agosto de 2016, com a conclusae de um processo de impgechment, assumingo
seu vice Michel Temer, que também fol alvo de protestas. .

Enfre ascausas apontadas para a ciise econdsnica e5t30 a |a mencionada crise polltica e o fim do cfclo de alta dos pregos das commeodities na mercade externa, que
afetou as exportagdes brasileiras e diminuiu a entrada de capital estrangeiro no pals. Entretanto, a principai causa fol intema e esta associada a medidas economicas
que nda fograram os resullados esperados. Adotado partir de 2011, o conjunto de medidas conhecido como nava matrz econdmica, que inciuiu potifcas de forte
Intervenia govemnamental na econamia, feducao da taxa de uros, elevardo de gastos estatals, concessbes de subsidios ¢ intervens30 em pregos, citou a dise de
sustenizbiiidade Nscal que se 5egull e elevou o risco-pais, a taxa de juros de longe prazo e aincerteza, o que reduzlu 0 consuma € o investimenta em 2015 e 2016.14

No primeiro trimesire e 2017, © P1B sutilu 1%, senda o primeiro aumento 8pds oito quedas imestrais consecutivas i C Ministro da Fazenda na época, Henrique
Melreiies, dlsse que o pals "salu da malor recessfo do século” % Porem. o descimento registrado caracterizou apenas o fim da recessae técnica, o que nfio significava
o fim da crise. O tiesemprego continuot alto & inda havia incertezas quanto ac future da economia, especiaiments apds diversos escandalos politicas Bl A recessdo
fol a segunda matar da histdiia do pale 7¥¥1% sendo sucedida peta mals lenla recuperagao de \odas {19 4 crise politica, por sua vez, fevou 3 reinvengdio de partidos
peiiticos atraves da froca de nomes e simbolos ')

O administrador do fundo foi tomando crédito no mercado para manter as
operagdes funcionando, esperando momento oportuno para se desfazer das posi¢gdes, mas
este momento n3o ocorreu e a situagdo foi piorando ano a ano.

"Quando se esperava uma retomada, com diminuigdo de desemprego, juros
baixos e um inicio de crescimento econémico, 0 mercado foi abalado pelo Covid 19.

O segmento de shopping centers que jd estava sofrendo, recebeu um golpe
definitivo, com o fechamento das unidades por tempo indeterminado.

O investimento gue tinhamos no FUNDQ PATRIA SPECIAL OPORTUNITIES |
FIC FI EM PARTICIPACOES, que apresentava saldo de R$ 1.932.858,51 em 30/05/2020, apds
reavaliacdo dos negécios, caiu a RS 8.736,52, em 30/06/2020,

Mesmo contabilizando esta queda no saldo do FUNDO PATRIA SPECIAL
OPORTUNITIES | EIC FI EM PARTICIPACOES, no més de junho o IPMC teve retorno positivo de
sua carteira no montante de R$ 5.813.612,04.

No ano nossa carteira apresentou os seguintes resultados: -



Més

Saido Anterior

- Aplicacies

e T e e "» s

Resgates

*saldo no Més

Reiomu (5}

 Janeiro 30;.134.,367,42 | 34.575.75;3.79 | 29.476.338,77 4:'111:33‘4.4;3‘,_4'3;7 ” --1._9;5;{;138-”--:

 Feverelo 31133444382 1063325013  BB5667848 91093031320 218070318

: Margo 310.930.31229  18.477.210.23  17.022.315,17 ..28.6,639.116,32 -25.746.091,03

| P 26663011632 2060662360 . 17.700.500.85 297.364.64,24 ';‘.-Ijm7&1940w917 ;
a0 297 364.648.24 2418300418 2257315354 306.201 60084. 722710175
Junho _3pe.201:<aoq,54 121192.543.86 7.990-:457;55. :316.217.269,29 7 531351204

Constata-se, portanto, que apesar dos impactos do Covid 19, nossa
carteira mostra resilincia, evidenciande que as alocagBes conscientes e a dlver5|f|cagao da
carteira estdo cumprindo seu papel de preservar e aumentar o patrimdnic para garantir o
beneficios dos servidores.

‘ ‘ Catanduva, 22 de julho de 2020.

Edson Andrella

Diretor Superintendente do IPMC
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