Instituto de Previdéncia dos Municipidrios de Catanduva
Lei Complementar n® 127 de 24.09.1999 '

/ 20.04.2022
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO

INSTITUTO DE ,
PREVIDENCIA DOS MUNICIP[ARIOS DE CATANDUVA realizada aos 20 de abril de

2022 4s 17h30min para tratar dos seguintes assuntos:

a) Leiturae aprovan;ﬁo das atas das reunides anteriores: 23/03/2022 e 04/04/2022
b) Leitura e aprovacdo do Parecer de Investimentos MARCO 2022; :

¢) Relatério de investimentos 03/2022 — Resumo relatorio;

d) Alocagdo e realocagéo de recursos;

e) Credenciamento gestores e admmlstradores fundos IPMC;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a
reunifio, passando-se a palavra para a secretdria Vania que fez a chamada e registrou a presenca -
de todos os membros, a saber: Rénato Aparecido Biagi, Tiago Muniz dos Santos, Orivaldo
Benedito de Lima e Jose Carlos Zorneta e Vania Aparecida Lopes.

Havendo numero legal de membros para realizagdo da presente reunido,
passou-se a discutir os assuntc)s constantes da respectiva convocagdo, conforme segue:

a) Leitura ¢ aprovagdo das atas das reunibes anteriores: 23/03/2022 e 04/04/2022; os
membros receberam as ATAS com antecedéncia pelo Whastapp para que pudessem
analisar. As atas foram aprovadas por unanimidade pelo comité de mvest}mentos

b) O membro Tiago reiterou que o Parecer de Investimentos é uma das exigéncias do

*  Programa Pro-Gestdo para que seja mantido o objetivo de alcance no nivel II quando da
certificagdo. O parecer do més de margo foi enviado a todos com antecedéncia para que
todos pudessem analisar e foi apreciado durante a reunido. O membro Tlago passou por
todos os itens do PARECER e todos foram anahsados sendo os principais:

e Analise de Cenario: Tema principal: INFLACAO-nos EUA e no BRASIL
(fontes: Az Quest e Queluz Asset); '
Analise detalhada da carteira de investimentos; %
Enquadramento's;
Retornos;

Riscos da carteira; ‘ : -
Anélise de fundos { : X
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= e ' Consideragdes finais;.

Sobre o impacto da inflag8o, o membro Tiago se demonstrou muito surpreso com o resultado de

1,62% da inflagdo no Brasil no més de margo e comentou que esse niimero assustou até o

Presidente do Banco Central Roberto Campos Neto quando entrevistado pelos canais de
' comunicagdo. A Secretdria Vania também demonstrou preocupagdo quanto ao preco do
combustivel e disse que se assustou com esse Gltimo aumento do Etanol sem ‘prévio aviso” do
governo. O membro Tiago registrou que um Brasil “normal” em uma situagdo de inflagdo

controlada a meta do IPMC seria na casa de 0,80%, algo préximo da méta.de JANEIRO 2022

que foi de 0,95%. , 7 :

Ao final, o parecer foi aprovado por unanimidade. O membro Renato também registrou
que o Parecer é extenso, porém muito detalhado ajuda bastante no entendimento das
informagdes sobre investimentos no més de referéncia. i

<) Relatério de Investimentos Ma.r:;é 2022 e resumo do relatorio: o relatério da
consultoria apresentou os seguintes resultados:

Inv. Exterior: -4,97%: R$ -1.446.487,55
7.550,8

Renda Variavel: +4,69%: R$ 5/447.550,85
Renda Fixa: +1,62%: R$ 3.830.078,5
Patrimonio 31/03/2022: R$ 389.215.895,41
Retorno no més: +2,05% _

Meta no més: +2,06% -

Retorno acumulado 2022: +2,68%

Meta acumulada 2022: +4,46%

A

Foram analisados os principais pontos constantes nos relatérios, referentes ‘aos
. produtos investidos e aos principais indicadores de mercado.

O membro Tiago demonstrou em tela a meméria de célculo do Tesouro Nacional e
explicou resumidamente que o IPCA dos titulos piblicos tem uma métrica bastante
complexa, mas que em resumo o resultado da rentabilidade ¢ a soma do IPCA dos tltimos
15 dias do més anterior ao de referéncia e os primeiros 15 dias do més atual somado a
TAXA contratada da NTNB encarteirada e isso justifica a rentabilidade dos titulos publicos
no més de margo menor do que a meta atuarial. Tiago tranquilizou a todos em relagdo a isso
e explicou que a aceleragdo da inflagfo no Brasil € algo assustador e impacta diretamente na
rentabilidade dos titulos que certamente serdo compensadas quando a inflagdo comegar a
ceder e lembrou a todos que o retorno da carteira foi excelente, 2,05% e que 0 ANORMAL
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esse més foi a inflagdo de 1,62%. Todos entenderam.

d) Alocagdo e realocagdo de recursos: o membro Tiago explicou que a carteira esta
desenquadrada no segmento de renda varidvel e isso tem se dado muito por conta da alta
do indice SP500 onde @ IPMC tem alocado algo em torno de R$ 40 milhdes em
multimercado no artigo 10 I da 4963/2021. O membro Tiago mostrou em tela uma VOL
muito alta do fundo da Western INDEX 500 e com isso sugeriu uma realocagéo de R$ 10
milhdes do fundo da Western Index 500 e alocagfio no fundo Itaii Optmus CDI que tem
gestdo ATIVA, uma VOL baixa e tem rentabilidade melhor que o CDI e positiva 0 més
inteiro no més de margo (provisoriamente 0,81%) conforme mostrado em tela aos
membros do comité. Tiago lembrou a todos que o fundo Itau Optimus fecharad para
aportes em 29/04/2022. As justificativas para essa realocagdo sdo: enquadramcnto da
carteira, trazendo possibilidades de alocagdes no artigo 8° no més de maio; diminuigéo

* do risco dos fundos SP 500 da carteira do IPMC e garantia de rentabilidade positiva com
o fundo CDI do Banco ITAU. Tiago completou que ambos os fundos sdo D+1 e isso
ajuda bastante para futuros movimentos de realocagfo novamente se necessério. A alta
de juros nos EUA tem impactado bastante o SP 500 e o membro Tiago achou pertinente
enquadrar a carteira e diminuir “um pouco mais” o risco desse fundo, que caso
rentabilize positivo para os préximos dias também representard ganhos na carteira do
IPMC tendo em vista que ainda restara um saldo de aproximadamente R$ 30 milhdes
alocados passivamente no indice, ou seja, rentabilidade positiva para todos os cendrios de
alta e mltlgagzﬁo de perdas em futuros cendrios de baixa. O Presidente Orivaldo

' acompanhou a sugestio do membro Tiago e reiterou que 0 movimento sugerido estd em
linha com o que ele pensa ficando sempre o objetivo de alcangar melhores resultados
com o menor risco possivel dos ativos. Todos acompanharam a sugestéo e 0 movimento

foi aprovado por unanimidade.

-

e) Credenciamento de gestores e administradores: o membro Tiago mostrou em tela na
plataforma credito e mercado o credenciamento das instituigdes onde todos
acompanharam ¢ a secretdria Vania auditou os documentos venﬁcando as informagdes 4 ‘
de todas as instituig3es, a saber: 7 e - 3

Certiddes Fiscais .

Patrimdnio : _ _
Autorizagdo CVM ; ; . %
Rating ,

fndice de Gestdio de quahdade 4 ¥ :

Histérico da instituigdo ; ‘ ,2(

LUK AR R
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~ Nenhum 6bice foi encontrado nos documentos analisados sendo aprovado por unanimidade o
credenciamento para 0 ano de 2022 das instituigdes abaixo:

Arrecife Agentes Autonomos — Distribuidor CNPJ: 05.811 .826/0001- 54
Plural Investimentos GR LTDA - Gestor CNPJ: 09.630.188/0001-26
Banco BNP Paribas — Administrador CNPJ: 01.522.368/0001-82
Guepardo Investimentos — Gestor CNPJ 07.078.144/0001-00

Nada mais havendo a ser iratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunido,
lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes,
conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 20 de abril de 2022.

Vania Aparecida
LopesSecretaria

Membros: : ' JA
Tiago Muniz dos Santos_____"_
i

Renato Aparecido Biagi
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ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP A Fa ; 40.635.061/0001-40
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Resumo do relatéri nvestimentos - Base: MARCO 2022 -

Elabor r: Investimentos IPM

Estratégia MARCO 2022 Limite resolucdo | . Alvo Pl 2022
- 4963 :
' RENDA FIXA . 61,68% 100% ) 65,13%
RENDA VARIAVEL 31,22% 30% \ 24,87%
INV. EXTERIOR 7,10% . 10% 10%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN e i}

| RF 0,61% 1,02% | 1,62%
‘RV | 0,07% | 6,63% | 4,69%
EXT | -18,04% | -6,44% | -4,97%
Total | -1,42% 2,06% | 2,05%
Meta | 0,95% 1,39% | 2,06%

Rentabilidadé Acumulada Carteira IPMC até Margo 2022: --—------- (+2,68%)

Meta Atuarial acumulada até Margo 2022 - : (+4,46%)

: / .
Os resgates dos fundos BB Fluxo, Caixa Disp. e Itau Soberando sdo referentes s movimentagdes diarias
‘das contas de previdéncia do IPMC. Sdo fundos DI com resgate D+0 utilizado para pagamentos diversos
no decorrer do més e movimentos de aplicacdes e resgates para fundos e ativos aprovados pelo comité

de investimentos. : . D
; ; ' S
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@ Home > Portal > Doélar pode continuar caindo até R$ 4,30, considerado o ‘valor justo’ da moeda

Economia i 3

Délarpode continuar caindo até R$ 4,30, considerado o

Jose\Faria Janior

Atualizado uma hora a

Compartilhe:

OMY 40>
Q

@ Sumario



1. Quem tem medo do Fed?
2. Por que ndo devemos mais comparar o délar com o Dollar Index ?
3. Caminhos para o délar

/
4, Trés pontos precisam sermonitorados:

No artigo de 28 de maio do ano passado comentei que o valor justo do ddlar era
entre R$ 4,00 e R$ 4,50. No segundo artigo deste ano, em 01 de fevereiro, voltei a
ponderar que o valor justo do délar seria neste nivel e, majoritariamente tenho
comentado que o meio deste range, R$ 4,30, seria uma boa aposta. Este valor ainda’
nao foi atingido, mas agora é quase urh consenso. ' '

Valor justo do délar seria entre R$ 4,00 e R$ 4,50 - Fonte: Envato

O que tem levado o délar a cair tanto e tdo rapidamente no Brasil é o diferencial de
juros , conforme observa-se no graéfico abaixo, que considera os juros bésicos da
economia menos a inflagdo anualizada. Pode-se fazer esta conta de outras formas e
até encontrar resultado mais vantajoso para o Brasil, com diferencial de juros em
torno de dois digitos. |

Observe que a cotagdo do délar estd invertida para visualizar a correlagdo:



30/03/2022 10:22 Entenda por que o délar tem caldo nos Ultimos meses e quais as projecdes para 2022 | Moedas e Juros | Valor Investe

Menu Buscar " investe | Moedas e Juros
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5,58.

Vai continuar caindo?

Na avaliacdo dos especialistas, neste primeiro momento o délar continuara tendo
variagdes principalmente para baixo por causa desse fluxo de entrada de délares no

“pais. No entanto, quando as elei¢des no Brasil estiverem mais préximas, a moeda
americana pode voltar a ganhar forga e engatar uma alta.

“Depende miuito qual dos dois fatores vai prevalecer. O que se pode esperar é que, depois de
cinco ou seis aumentos consecutivos na taxa de juros nos EUA, eles devem estimular os
investimentos dentro do pais e, consequentemente, puxar o délar para cima. Isso somado ao
cendrio domeéstico, com eleicdes, risco fiscal e Produto Interno Bruto (PIB) muito preocupante,
a expectativa é de délar para cima no médio longo prazo”, projeta Lelis. ‘

Mas, antes de subir, o délar vai continuar perdendo for¢a em 2022. Caso esse cendrio de fluxo
de capital externo permanega e as tensdes entre Russia e Ucrania diminuam, é possivel que o
délar caia ainda mais do que o esperado. Debois, com aumento de juros nos Estados
Unidos e elei¢des no Brasil, a moeda americana pode flutuar e se aproximar dos R$ 6, na
pior dos hipdteses, conforme avaliam os especialistas.

As elei¢Bes e o cendrio interno vao continuar sendo fatores de risco pro cambio. "Tendo em
vista que o cambio é também uma medida de risco, um agravamento no quadro fiscal, bem
como uma continuidade no atual quadro politico, no caso do governo tentar angariar mais
votos, podem conduzir a'uma deterioragdo na nossa taxa de cdmbio no segundo
semestre", alerta a economista e estrategista-de cambio do Banco Ourinvest, Cristiane
Quartaroli. :

Para Espirito Santo, o desafio sera manter os investidores estrangeiros na bolsa do Brasil
depois disso. “Vejo mais como uma permanéncia de curto prazo, enquanto a bolsa brasileira

‘ . estiver barata. No médio e longo prazo, acredito que eles [os investidores estrangeiros]
terdo oportunidades maiores fora daqui’. A analise é endossada por Lelis, que acrescenta
que o Brasil desponta entre os emergentes péla pérda significativa do valor agregado dos
ativos e da moeda.

Brasileiros investindo fora

https:/valorinveste.globotcom/mercados/moed as;e-juréslnoilcia!2022102121Ientenda—por-que-o—dolar-temcaido—nos-ultimos-rneses—e—quais-as—pr. .. 318
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