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Sntitute de Previdincia dos AMunicipidrios de Calanduva
Lo Complomenton n’ 127 db 24.09.7999

19.05.2021 ;

. ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE

CATANDUVA realizada na sede do [PMC dia 19 de Maio 2021 as 17h30min para tratar dos
seguintes assuntos

a) Apresentagdo Genial Investimentos: Cenario no Exterior;

b) Leitura e Aprovagdo das atas das reunides anteriores: 22/04 — 23/04 — 05/05;
¢) Analise de Cenario Econdmico: Panorama Consultoria ABRIL 2021

d) Relatério de Investimentos: 04/2021 (Analise e Resumo do relatério)

e) Alocagdes e realocagdes de recursos;

f) Credenciamento de Instituigdes Financeiras;

A reunido foi aberta e passou-se a palavra aos representantes da distribuidora Genial
Investimentos Joao e Gustavo que estavam em SP e participaram de forma remota pelo
ZOOM. O membro Tiago registrou a presen¢a dos membros Orivaldo, Vania, Onofre e Jose
Carlos e passou a palavra Gustavo e Joao.

Jo#o citou as dificuldades da pandemia e se mostrou bastante confiante em relagéo as
vacinas e imuniza¢do no Brasil e completou essas informagdes ajudam os investimentos no
Brasil para o segundo semestre.

Joao discorreu sobre o fundo ICATU DIVIDENDOS e passou informagdes pertinentes
sobre a distribui¢do de ATIVOS do fundo e estratégia desse tipo de segmento para o segundo
semestre. Esse tipo de Ativo com a retomada da economia aparece como uma boa opgdo para
aportes e ganhos em RV,

O membro Tiago pediu a palavra e solicitou ao Sr. Gustavo e Joao que discorressem
um pouco sobre o cenario de investimentos no exterior especificamente sobre o fundo MS US
GROWTH no qual o IPMC tem recursos alocados e o fundo no atual momento de MAIO
2021 passa por uma rentabilidade negativa muito grande e com isso se faz necessario entender
um pouco mais do risco desse investimento. Jodo informou que o fundo Growth tem uma
volatilidade maior por ter uma estratégia de buscar empresas .em crescimento com uma
alavancagem maior e por isso um risco um pouco maior no segmento. O fundo Growth adota
uma estratégia em empresas de tecnologia e esse tipo de segmento foi o mais atingido
negativamente nos EUA no tocante a questdo da inflagdo. O fundo Growth em 2008 teve uma
queda de 18% e recuperou essa perda em quatro meses conforme informado pelo Sr. Gustavo

que completou que os gestores do fundo MS Growth por regra devem aplicar 20% de suas:
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bonificagdes no fundo aumentando a credibilidade da gestdo e seguranga fazendo com que os
proprios gestores trabalhem dobrado para diminuir as perdas do fundo.

O Presidente Orivaldo abriu a segunda parte da reunido e passou a palavra para a
Secretaria Vania para prosseguir com a pauta.

a) Apresentacdo Genial Investimentos: descri¢do acima;

b) Leitura e aprovagdo das ATAS das reunides anteriores: 22/04 — 23/04 — 05/05; as atas
foram enviadas antecipadamente para todos os membros via whatsapp e foram aprovadas
por unanimidade.

¢) Analise de Cenario Econdmico: Panorama Consultoria ABRIL 2021: o membro Tiago
registrou que a CPI da Pandemia tem agitado pouco o mercado financeiro no Brasil. A
secretaria Vania disse que mesmo assim o impacto ¢ negativo e lembrou que a maior
parte dos investidores da bolsa no Brasil sdo estrangeiros. A esta ata serd anexado um
resumo do panorama da Consultoria.

d) Relatorio de Investimentos: 04/2021 (Analise e Resumo do relatério — anexo a esta ATA) L

e Inv. Exterior: + 0,51%: R$ 177.575,59
e  Renda Variavel: + 3,32%: R$ 3.413.465,91 — ACIMA do IBOV que foi de 1,94%
e Renda Fixa: + 0,74%: R$ 1.685.385,70

Patriménio 30/04/2021: R$ 367.934.780,70

Retorno no més: + 1,45%

Meta no més: + 0,77%

Retorno no ano até abril: + 2,07%

Meta no ano até abril: + 4,26%

Segue em anexo a esta ATA o resumo do relatério elaborado pelo comité de investimentos.

e) Alocagdo e realocagdo de recursos: o membro Tiago registrou que o IPMC esta sem
sobras para alocagdo de recursos tendo em vista que o superavit dos pagamentos das cotas
patronais serd utilizado para pagamento de diferenga de dissidio para os servidores afastados
que receberam licenga satde do IPMC no periodo de 2015 até 2018.

O membro Tiago lembrou que o IPMC fez um resgate de IMAB FIC NOVO REF da Caixa
Federal no dia da reunido do COPOM em 05 de maio conforme decisio em reunido
extraordindria para proteger a carteira da alta da SELIC e sugeriu que esse resgate scja
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realocado em um dos fundos DURATION que o IPMC tem na carteira. Apds comparativo no
site “MAIS RETORNO” e anélise dos membros do comité foi observado e decidido por
unanimidade  alocagdo do resgate citado no valor aproximado de R$ 10.000.000,00 no fundo
do BB Alocagdo ATIVA Retorno Total RF que na janela “OTIMO” e 12 meses mostrou
rentabilidade melhor que os outros fundos de renda fixa analisados.

A secretaria Vania sugeriu ao comité que fosse marcada uma reunido com o BTG
para que seja explicado qual a estratégia para o fundo BTG Absoluto Inst RV para o segundo
semestre. O membro Orivaldo registrou que o fundo RF MAX da Western estd com uma
rentabilidade muito negativa no ano de 2021 bem abaixo dos outros fundos RF da carteira ¢ o
membro Tiago sugeriu uma reunido com a Western Asset para também explicar o momento
do fundo e a estratégia para o segundo semestre. Com isso foi aprovado por todos os membros
uma extraordinaria a combinar a data com BTG e Western. Pelo adiantar do horario o
membro Tiago sugeriu que o item “F” da pauta fique para a extraordinaria a ser marcada com
as instituigdes, todos aprovaram.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr Presidente declarou encerrada a reunido,
lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes,
conforme assinaturas apostas abaixo.

Vénia Apareeida Lopes
Secretario

Membros:
Tiago Muniz dos Santos

Y/
José Onofre Lourengo m \,(/L\,\ s Odf/\,{/\,(,r\j\

José Carlos Zorneta c.h /(L @(M
/7
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Relatério resumo de Investimentos IPMC - Base: Abril 2021

Elaborado por: Comité de Investimentos IPMC

Enquadramentos:
Estratégia Abril 2021 Limite 3922 BACEN Alvo Pl 2021
RENDA FIXA 62,60% 100% 68%
RENDA VARIAVEL 27,88% 30% 28%

INV. EXTERIOR 9,51% 10% 4%

Rentabilidade:
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RF -0,34% | -1,02% | -0,01% 0,74%
RV -1,26% | 0,93% | 3,64% 3,32% e
EXT 2,02% | 3,13% | 1,69% 0,51%
Total | -0,41% | -0,14% | 1,17% 1,45%
Meta | 0,70% | 1,27% | 1,46% 0,76%
Rentabilidade Acumulada Carteira IPMC até ABRIL 2021: --------- (+2,07%)
Meta Atuarial acumulada até ABRIL 2021: - (+ 4,26%)
Movimentos no més:
APLICACOES VALOR RESGATES VALOR
ITAU SOBERANO RS 31.000,00 BTG INFRA B RS 29.997,97
CAIXA DISPONIBILIDADES RS 331.731,73 BB IMAB RF RS 3.000.000,00
BB FLUXO RS 10.743.083,56 _ . ITAU SOBERANO RS 23.700,00
BB FLUXO RS 3.609.826,73

CAIXA DISPONIBILIDADES

RS 172.628,36

CONSTANCIA LEGAN

RS 3.631.681,87

Consideracoes:

Reunido do COPOM seguiu o esperado pelo mercado e registrou alta da SELIC para 3,50%. Alta dos juros segue como
principal medida de politica monetaria do BACEN para desacelerar a inflagdo.

Com o aumento da SELIC os ativos de longo prazo continuam incorrendo risco muito algo devido a sua duration e com isso
como medida de protegdo da carteira no dia da reunido do COPOM (05/05/2021) o Comité do IPMC “correu” para proteger a
carteira e deliberou por unanimidade um resgate de um fundo atrelado ao IMAB com resgate em D+0 para mitigar o risco de

futuros prejuizos.

No Brasil a CPl da Pandemia liderada pelo Senador Renan Calheiros continua colhendo informacGes e ouvindo os envolvidos.
A comiss3o deve trazer muita volatilidade ao mercado financeiro e mais incertezas devem circular entre investidores. Os

possiveis impactos para a bolsa e para o délar irdo depender muito do andar das investigagdes.

A







INFLACAO

O indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou o més de abril em 0,31%. Segundo
o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), a inflagdo acumula 2,37% no ano e 6,76% em
12 meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

De acordo com o Gltimo relatério FOCUS para o més, a expectativa para a taxa de cdmbio ficou em
R$5,40 para 2021. Para 2022, o valor saiu de R$5,26 para R$5,40: Para 2023, a projecdo saiu de
R$5,00 para R$5,17. Para 2024, o valor também saiu de R$5,00 para R$5,08.

WESTERN ASSET

Diante desse cendrio mais turbulento e desafiador, principalmente relacionado ao lado fiscal e a
inflagdo de curto prazo, que impactou as ultimas decisGes da Autoridade Monetéria, a gestdo dos
fundos multimercados atuou de maneira a diminuir a exposigdo ao risco, principalmente na Renda
Fixa, que ficou mais fragilizada nesse processo. Importante mencionar que foi analisado e escolhido
diminuir a exposi¢io aos ativos existentes na carteira, ao inves de adicionar algum hedge para esses
ativos.

BANCO SANTANDER

Diante desse cenario mais turbulento e¢ desafiador, principalmente relacionado ao lado fiscal e a
inflacdo de curto prazo, que impactou as Wltimas decisdes da Autoridade Monetaria, a gestdo dos
fundos multimercados atuou de maneira a diminuir a exposigdo ao risco, principalmente na Renda
Fixa, que ficou mais fragilizada nesse processo. Importante mencionar que foi analisado e escolhido
diminuir a exposi¢io aos ativos existentes na carteira, ao invés de adicionar algum hedge para esses
ativos.

BANCO SAFRA

O fraco desempenho do consumo, o ciclo de aumento da taxa de juros e as incertezas sobre a
vacinagdo tém prejudicado a confianga dos empresérios. Assim, entendemos que os investimentos das
empresas também ndo acelerardo significativamente ao longo dos proximos trimestres, néo obstante o
bom desempenho da produgdo dos bens de capital nos Gltimos meses. Portanto, apesar do pequeno viés
positivo para o crescimento do PIB real desse ano em fungdo dos dados dessa semana, mantemos
nossa projegdo em 3,0%, refletindo a relativa fraqueza ciclica de alguns dos fundamentos da economia
no segundo semestre. '

FONTES:

e Banco Safra
e Banco Santander r 3, J\_/

e Western Asset
e (Credito e Mercado /\\



Panorama Econémico — IPMC — Abril 2021

Brasil

Pelo terceiro ano seguido o Brasil terd que se endividar para arcar com as despesas correntes como
Previdéncia, salarios, subsidios e o custeio da maquina publica e tudo isso depender4 de autorizagdo do
congresso tem em vista a regra de ouro da CF sobre o teto de gastos.

EUA

Nos EUA, o presidente Joe Biden anunciou, na semana que fechava margo e inicia abril o aguardado
pacote de infraestrutura de US$ 2,2 trilhdes focados em auxiliar os pais a minimizar os impactos da
pandemia na economia. O cendrio ¢ de muito otimismo.

ASIA i

A taxa de crescimento da economia asiatica em 2021 deve chegar ao menos em 6,5%, de acordo com

um relatorio divulgado na tltima semana de abril pelo FORUM BOAO PARA A ASIA (BFA, sigla em
inglés).

Renda Variavel Internacional
Variacao .

indice Fech. © abr-21 2021 12 Meses
S&P 500 478117  524% 2942% = 4224%
Nasdaq 1396268 540% 5561%  5663%
DJ Euro Stoxx 397474 142% 6,13% 32,66%
FTSE (Reino Unido) 696981  382%  -7.59% 3,03%
Nikkey (Japao) 2881263 -125% 2180%  4573%
Shanghai (China) 344686  014% 1301%  2212%
MSC! Global 293876 263% 9.25% 43,16%

NACIONAL

A previsdo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano volta a subir e
sai de 3,04% para a 3,09% em 2021. Para 2022, a estimativa ficou em 2,34%. Para 2023 e 2024, as
projegdes ficaram em 2,50%.
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“~{{MAIS
“RETORNO

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVALP

TOTAL FICFI
35.536.532/0001-22

35.292.588/0001-89 Classe: Renda Fixa

Classe: Renda Fixa

WESTERN ASSET RF ATIVO MAX FI BRADESCO FIC FI RF ALOCAGAO DINAMICA
04.192.419/0001-43 28.515.874/0001-09
Classe: Renda Fixa Classe: Renda Fixa

FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF

23.215.097/0001-55

Classe: Renda Fixa

Grafico de Rentabilidade

— CDI = BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
= FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP «= FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
= BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA . == WESTERN ASSET RF ATIVO MAX FI

550 %
5.00 %
4,50 %
4,00 %
3,50 %
3,00%
2,50 %
2,00 %
1,50 %
1,00 %

0,50 %

0,00 %
-0,50 % ]

06-2020 07-2020 08-2020 09-2020 10-2020 11-2020 12-2020 01-2021 02-2021  03-2021 04-2021 05-2021
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(® Ultima atualizagao 19/05/2021



3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES

FIC FI CAIXA BRA... -0,07% 021% ¥ -0,00% ¥ 1,82% 4,12% 17,62% ¥ 31,74% ¥
|Bs PREVIDENCIA... 037% ¥ -0,84% -0,51% 2,38% ¥ 494% ¥ : A

I FIC FI CAIXA BRA... -0,05% 0,20% -0,15% 1,46% 337% -

I BRADESCO FIC Fl ... 0,10% -1,59% -0,96% 1,22% 3,24% 11,27% 23,82%

E WESTERN ASSET ... 0,17% -4,35% 2,41% -0,81% 0,20% 12,78% 22,60%

I CDI (Benchmark) 0,14% 0,84% 0,60% 1,07% 2,15% 7,27% 14,05%

Consisténcia

MESES MESES MAIOR MENOR ACIMA ABAIXO PL QTDE
POSITIVOS NEGATIVOS RETORNO RETORNO DO CDI DO CDI ATUAL COTISTAS
g 46 W 9w 35 ¥ 20 ¥
[ FICFI CAIXA BRA... 2,88% -1,17% R$ 15,9 bi 954
“ (83,64%) (16,36%) (63,64%) (36,36%)
] 9 6 8 7
BB PREVIDENCIA... 2,70% -1,05% R$ 3,9 bi 557
(60,00%) (40,00%) (53,33%) (46,67%)
8 6 - 7 7
FIC FI CAIXA BRA... 1,44% 0,59% R$ 950,4 mi 127
(57,14%) (42,86%) (50,00%) (50,00%)
=0
30 12 26 16
BRADESCO FICFI ... 3,47% -2,11% R$ 1,4 bi 196
(71,43%) (28,57%) (61,90%) (38,10%)
146 54 122 78
WESTERN ASSET ... 16,22% ¢ -10,82% RS 390,3 mi a8mil ¥
(73,00%) (27,00%) (61,00%) (39,00%)
I CDI (Benchmark) 305 0 3,29% 0,13% : S 2 z

indice de Sharpe j} }51

FUNDO 12 MESES INICIO

&
: -

. FICFICAIXA BRA... 0,81 087 ¥

'G?;

I BB PREVIDENCIA... 0,83 0,50



UINDU

I FIC FI CAIXA BRA...

I BRADESCO FICFI ...

I WESTERN ASSET ...

I CDI (Benchmark)

Volatilidade

FUNDO

ﬁﬂ’ FIC Fl CAIXA BRA...

I BB PREVIDENCIA...
I FIC FI CAIXA BRA...

I BRADESCO FICFI ...

i WESTERN ASSET ...

I CDI (Benchmark)

0,54

0,34

-0,41

12 MESES

2,43%

3.37%

2,27%

3,21%

4,76%

0,03%

037

INiCIO

4,04%

521%

3,54%

4,35%

7,66%

041%



Periodo de andlise: 18/05/2020 a 17/05/2021.

Grafico de Risco X Retorno
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Perfodo de anélise: Ultimos 12 meses.
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