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19.02.2021 /
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUYVA realizada aos 19 de fevereiro de 2021 na sede do IPMC as 16:00 horas para
tratar dos seguintes assuntos:

a) Apresentacio BANCO SAFRA com Edmilson Alves — remotamente pelo Google
MEET;

b) Alteragao da PI IPMC — Limite Superior investimentos EXTERIOR;

¢) Relatorio de investimentos 01/2021;

d) Alocagdes e realocagdes de recursos;

Conforme combinado, o Presidente Renato juntamente com o membro Tiago abriram
a reunido e ambos passaram a palavra para o representante do BANCO SAFRA Edmilson
Alves ja conhecido por todos no [PMC.

Edmilson registrou que a visdo do SAFRA ¢ otimista quanto a retomada econdmica,
mas também preocupante no que tange a questdo de satide publica. Espera-se um crescimento
de PIB MUNDIAL na casa de 5,2%. Inflagdo deve se manter baixa na maioria dos paises do
- mundo. Um expansionismo global deve acontecer tendo em vista a retomada econdémica dos
principais paises do mundo. Especificamente nos EUA, detentor de aproximadamente 50% de
todo o dinheiro do mundo, estimulos fiscais serdo realizados na casa de dois trilhdes de
dolares. Se o EUA vai bem, o resto do mundo tende a caminhar pelo mesmo caminho
segundo Edmilson.

No Brasil, o PIB deve fechar em 2021 na casa de 4,0%, mas para isso acontecer, alguns
impactos devem ocorrer, como por exemplo, a vacinagdo em massa. Empregos ¢ reajustes de
salarios devem suprir estimulos “jogados” na economia. A “despoupan¢a” das familias
também deve ajudar na retomada economica do Brasil. A sociedade que consumiu menos na
pandemia pode voltar a consumir mais e caracterizar uma ajuda a retomada de crescimento.

Falando sobre a carteira, na primeira parte da RENDA FIXA. Edmilson lembrou que a
legislagdo (resolugdo BACEN 3922) trava o RPPS em 60% ou 70% em renda fixa. Os fundos
IMAB segundo Edmilson sdo os ativos que mais podem ajudar a atingir a meta atuarial.
Edmilson explicou que no site do Tesouro Direto as ofertas para ativos mais curtos estdo na
casa de 3,80% e os mais longos na casa de 4,10%. Caso a SELIC termine o ano em 3,75%
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ainda existe uma gordura para os IMAB em 2021. Edmilson lembrou que a projecdo da
SELIC em 3,75% ¢ para o final do ano, sendo que na média no decorrer do ano ela ira variar
na casa de 3%. Todos entenderam as explicagdes.

Entrando na parte da RENDA VARIAVEL, muitos fundos do mercado ndo conseguiram
acompanhar a retomada do mercado. O IBOVESPA conseguiu fechar o ano com pouco mais
de 2%. Segundo Edmilson, fundos de agdes livres sdo uma boa opgdo para 2021. O IPMC fez
um aporte de R$ 5 milhdes em outubro 2020 em um fundo de agdes SAFRA ACOES
LIVRES ¢ ja tem uma posi¢do de quase R$ 6 milhdes, ganhando aproximadamente 20% em
pouco tempo. Por fim, falando em investimento no exterior, Edmilson informou que o
mercado 14 fora tende a crescer muito de forma réapida com 6timos rendimentos tendo em
vista os estimulos fiscais nos EUA. O BANCO SAFRA tem um fundo BDR consumo
americano muito interessante com 6timas rentabilidades no curto prazo. Todos ficaram de
analisar.

Ao final da breve apresentagdo, Edmilson agradeceu a oportunidade e se colocou a
disposi¢do do Instituto para qualquer divida ou levantamento de informagdo sobre os fundos
do portfolio o Banco SAFRA.

Sob a presidéncia de Renato Aparecido Biagi, foi dada sequencia a reunido,
passando-se a palavra para a Secretaria Vénia Aparecida Lopes, que fez a chamada,
registrando-se a presenga dos seguintes membros: José Onofre Lourengo, Tiago Muniz dos
Santos, Orivaldo Benedito de Lima, Renato Aparecido Biagi e Vania Aparecida Lopes.

Havendo numero legal de membros para realizagdo da reunido, passou-se a discutir
os assuntos constantes da respectiva convocagdo, conforme segue:

a) Apresentagdo Banco SAFRA — conforme descrigdo acima.

b) Alteragdo Pl Investimentos IPMC 2021: o membro Tiago pediu a palavra para informar
que o IPMC esta registrando uma alteragdo na Pl de 2021 que sera enviada aos conselhos
de Previdéncia e Fiscal nas reunides dos dias 24 e 25 de Fevereiro. Apds aprovagio da
alteragdo sera retificado o DPIN 2021 junto a Secretaria da Previdéncia e sera enviado o
DAIR JANEIRO 2021 ja com a Politica alterada. A alteragio se da por conta da
estratégia para o ano de 2021 em Investimentos no Exterior, na PI aprovada em dezembro
consta no item 5 (tabela de estratégia) um limite superior de 4% no artigo 9 II A da
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Resolugdo 3922 do Banco Central. Esse limite precisa ser alterado para 10% que € o
limite maximo da resolugdo 3922. Alteragfio aprovada por unanimidade.

¢) Relatério de investimentos 01/2021;

e Patrimdnio 29/01/2021: R$ 357.872.558,86
e Retorno no més: - 0,41%

e Meta no més: + 0,70%

e Retorno no ano até Janeiro: -0,41%

e Meta no ano até Janeiro: + 0,70

O membro Tiago registrou que o IPMC ndo conseguiu atingir a meta atuarial no
més de Janeiro 2021. Tiago mostrou aos membros que nas subdivisdes o IPMC atingiu as
seguintes rentabilidades:

e Inv Exterior: + 2,02%
° Renda Variavel: -1,26% — ACIMA do IBOVESPA que foi de -3,33%
e Renda Fixa: -0,34

d) Alocagdes e realocagdes de recursos; os membros do comité refletiram bastante sobre
a questdo do encurtamento da carteira tendo em vista a alta da taxa SELIC prevista para as
préximas reunides do COPOM. O membro Tiago lembrou uma fala muito importante do Sr.
Edmilson, quando o mesmo afirmou que se os fundos IMAB néo atingirem a meta de 2021,
qualquer outro ativo de renda fixa certamente nfo atingird. Quando da explicagdo da
correlagdo entre SELIC e IMAB todos entenderam os riscos de ativos no longo prazo. O
membro Tiago compartilhou com os membros do comité dois estudos sobre a correlagdo entre
a taxa SELIC e os fundos IMAB. O material segue em anexo a esta ATA. Hoje o [IPMC tem
aproximadamente 22% do PL em ativos IMAB. O diretor Edson Andrella participou do
debate internamente junto com os membros do comité e explicou que com uma SELIC em
alta, os fundos IMAB tendem a sofrer, algo que aconteceu num determinado periodo ao fim
de 2020 e vem acontecendo no ano de 2021. O membro Tiago lembrou que os fundos
DURATION possuem uma gestdo ATIVA onde o gestor consegue com mais expertise e
rapidez movimentar os ativos da carteira do fundo sempre buscando aproveitar o melhor
momento de cada tipo de segmento.
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Um comparativo no site “MAIS RETORNO” foi realizado e os fundos DURATION abaixo
foram analisados:

Caixa Gestfo Estratégica

Caixa Brasil Ativa

Western ASSET Ativo MAX

BB PREV Alocagdo Ativa Retorno Total

Informagdes como SHARPE, Volatilidade, Consisténcia e Rentabilidade foram estudadas e os
fundos CAIXA BRASIL ATIVA e BB PREV ALOC ATIVA se destacaram dentre 0s demais
conforme relatério em anexo. Para complementar, o membro Tiago explicou que os fundos
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA e WESTERN ATIVO MAX ji-.compdem o portfélio do
IPMC.

O membro Tiago, apos analisar todas as possibilidades, fez algumas consideragdes e
fez uma sugestdo de resgate do saldo Total do fundo CAIXA BRASIL IMAB TP e realocag@do
no fundo Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF; outra sugestdo do membro Tiago foi
um resgate do fundo BB IMAB RE PREV no valor de R$ 10 milhdes e alocagio no fundo BB
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL. Tiago justificou as duas sugestdes tendo em vista
analise realizada no site “MAIS RETORNO?” que segue em anexo a esta ATA onde ¢ possivel
observar que os fundos citados tem Gtimas rentabilidades, baixa volatilidade e risco/retorno
aderente a necessidade do IPMC com estratégia de protegdo da carteira de Renda Fixa.

A membra Vania mostrou preocupagdo quanto a justificativa perante o Tribunal de
Contas SP. O membro Tiago informou que a justificativa do encurtamento ¢ clara, objetiva e
coerente com o atual cenario. O membro Tiago também que o movimento a ser realizado ndo
deve olhar para a rentabilidade, e sim para a estratégia de protegdo da carteira dos ativos de
longo prazo onde se faz o resgate de fundos PASSIVOS e alocagdes em fundos ATIVOS.
Essa protegdo visa uma realizagdo de LUCRO com os resgates em IMAB, lucros esses
obtidos aos longos dos ultimos anos. e alocagdo em fundos ATIVOS com uma
VOLATILIDADE muito menor e com uma AGILIDADE do gestor em posicionar o fundo de
acordo com o melhor cenério do mercado financeiro. Com isso a movimentagao sugerida pelo
membro Tiago foi aprovada, segue resumo abaixo:
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e Resgate saldo Total Caixa IMAB e alocagdo em Caixa Brasil ATIVA
e Resgate R$ 10 milhdes BB IMAB e alocagdo em BB Alocagéo Ativa Retorno Total.

Quantos as sobras, o membro Tiago informou que apos pagamento de devolugdo de
contribui¢des previdenciarias de acordo com a LC 0988/2020 restou uma quantia de
aproximadamente R$ 500.000,00. O comité decidiu por unanimidade manter esse saldo no
curto prazo no fundo BB FLUXO e somar para as sobras do proximo més e realocar em renda
variavel. Todos aprovaram por unanimidade a decis@o.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr Presidente declarou encerrada a reunido,

lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes,
conforme assinaturas apostas abaixo.

Renato Aparecido Biagi
Presidente

Vénia Aparecida Lopes
Secretario

Membros: n oA
Tiago Muniz dos Santos ~ ~ [

| AV
José Onofre Lourengo W@SD " \0/\,\'&//\,9 g AMNA_ L

" Orivaldo Benedito de Lima) -
o= e
../,’:;-/,./
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MAIS
RETORNO

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP / WESTERN ASSET RF ATIVO MAX Fl
35.536.532/0001-22 04.192.419/0001-43

Classe: Renda Fixa ‘ Classe: Renda Fixa

FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA

RETORNO TOTAL FICFI
23.215.097/0001-55

Classe: Renda Fixa 35.292.588/0001-89

Classe: Renda Fixa

Grafico de Rentabilidade

= CDI == FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP
- WESTERN ASSET RF ATIVO MAX FI e FIC F1 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
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Rentabilidade historica

3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES
I FIC FI CAIXA BRA... 0,28% 0,36% 1,73% 1,34% 3,98% 3,98% 3,98%
I WESTERN ASSET ... - -1,50% 2,08% 0,14% 5,37% 18,54% 28,57%
E FIC FI CAIXA BRA... 0,29% 0,32% 2,01% 1,83% 5,61% 21,90% ¥ 32,94% ¥
|
I BB PREVIDENCIA... 0,31% ¥ -0,16% 3,02% ¥ 2,49% 7 6,49% 6,49% 6,49%
I DI (Benchmark) 0,08% 0,23% 0,46% 0,93% 2,41% 8,23% 15,15%

Consisténcia

MESES MESES MAIOR MENOR ABAIXO QTDE
POSITIVOS  NEGATIVOS RETORNO RETORNO DO cDI COTISTAS
7 4 6 5
FIC FI CAIXA BRA... 1,44% -0,59% R$ 789,8 mi 104
(63,64%) (36,36%) (54,55%) (45,45%)
146 51 e 121 76
WESTERN ASSET ... 16,22% -10,82% R$ 450,8 mi 6,3mil
(74,11%) (25,89%) (61,42%) (38,58%)
§ FIC FI CAIXA BRA... 2,88% -1,17% R$149bi 898
i (86,54%) (13,46%) (65,38%)  (34,62%)
) 8 4 7 5
BB PREVIDENCIA... 2,70% -1,05% R$ 2,8 bi 461
(66,67%) (33,33%) (58,33%)  (41,67%)
I CDI (Benchmark) 302 0 3,29% 0,08% - - .
indice de Sharpe Ve
12 MESES INiclo
I FIC Fl CAIXA BRA... 0,68 0,68
I WESTERN ASSET ... 0,29 0,21

;,

| FIC FI CAIXA BRA... 054 ' 0,95 °

i
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FUNDO 12 MESES INiCIO

| BB PREVIDENCIA... 085 0,85
I CDI (Benchmark) 0,00 0,00
Volatilidade

12 MESES INiclo

FIC FI CAIXA BRA... 3,83% ¥ 3,83%

WESTERN ASSET ... 10,42% 7,70%

BB PREVIDENCIA... _ 5,60% 5,60%

E FIC FI CAIXA BRA... 5,93% 4,11%
I CDI (Benchmark) 0,05% 0,41%

Grafico de Correlagéo
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Volatilidade
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RESOLUCAO N° 313, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021.

O Instituto de Previdéncia dos Municipidrios de-Catanduva, torna piblico que por seus érgdos de
deliberagiio superior, em reunides realizadas em 24 ¢ 25 de fevereiro de 2021, no uso de suas atribuigdes legais e com
base na Resolugdo do Banco Central n° 3.922 de 25 de novembro 2010 e suas alieragdes posteriores,

RESOLVE:
Art. 1° Fica alierado o item 5; do-ANEXQ POLITICA DE INVESTIMENTOS DO IPMC 2021,

tabela de Alocagiio Estratégica para 2021 e tabela de Alocagdo Esn'aléglca para 0§ prdmmon 5 anos, da Resolugdo 310,
de 18 de dezembro de 2020 para constar, onde se 1&:

| Exterior } o0 A1 Canstiuidos o Brasi e | 100 I apos | 200m | a0 |
leia-se: .
|F.xu~rim' IB‘AII-ConstitL;ldosno Brasil l 10,00% | o.oo%' l 2,00% | 10,00% J

Art. 2°. Esta Resolugfio entra em vigor na data de sua publicagdo, revogadas as disposicdes em
contrdrio, . N

Instituto de Previdéncia dos Municipidrios de Catanduya, em 25 de Fevereiro de 2021.

Osvaldo de Oliveira Rosa
Prefeito Municipal

José Roberto Setin
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Isaque Pereira da Silva
Presidente do Conselho Fiscal

Renato Ap. Biagi
Presidente do Comité de Investimentos

Edson Andrella
Diretor Superintendente
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Fundos de renda fixa atrelados a inflacdo ganham atencao
com alta de precos

Uma saida para buscar retornos que batam pelo menos a inflagdo sdo os fundos de renda fixa
que perseguem a rentabilidade (usam como benchmark) da 'familia’ IMA-B, conjunto de indices
formados pelos titulos publicos que pagam juros mais a variagao do IPCA

Por Weruska Goeking, Valor investe — Sao Paulo

26/11/2020 06h00 ' Atualizado ha 2 meses

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

[
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Um fantasma que até pouco tempo atras estava trancado no armario dos brasileiros volta a dar
sinais. Ela mesma, a inflagdo. Claro que ainda estamos distantes dos 10,67% acumulados em
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Laurence Mello, gestor responsavel pela estratégia de crédito privado da AZ Quest, explica que,
geralmente, os investimentos que rendem o mesmo que a Selic acabam entregando uma
composicao de inflagdo com algum ganho real.

Cursos Valor Investe

e TR
DESUENDE
A-B0LSA.0E

Quer investir melhor? Saiba como - temporariamente gratuito VALORES

Contudo, em momentos de choque, o Banco Central pode demorar a revisar a Selic e sobrar
para o bolso do investidor o tal "juro real negativo", ou seja, até rende, mas depois que vocé
descontar a inflacdo do periodo vera que perdeu poder de compra. Saiu do investimento
com menos dinheiro do que quando entrou.

E 0 que acontece hoje com a Selic em 2% ao ano e a inflagdo oficial do pais, o IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), bem acima, em 3,92% nos 12 meses
acumulados até outubro. Se a sua aplicagdo render 100% da Selic (o que ja é dificil, ja que
ha vérias taxas para vocé pagar), descontando a inflagao, tera perdido em termos reais
algo préximo de 2%.

A renda fixa nao acabou! Abra sua conta e veja
como ganhar mais que a Selic.

’ a Faca seu cadastro. E gratuito! —

Nome completo (sem abreviagdes) |

E-mail
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[[] Lieconcordo com os Termos'de Uso e Politica de Privacidade da Orama e
com os Termos de Uso e Politica de Privacidade do Valor Investe.

Ja comecei 0 meu cadastro e guerc continuar.

Protegido por reCAPTCHA. - 1vac icace = |

*Fonte: Yubb - jan/20
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Uma saida para buscar retornos que batam pelo menos a inflagdo sao os fundos de renda fixa

que perseguem a rentabilidade (usam como benchmark) da "familia” IMA-B, conjunto de
indices formados pelos titulos publicos que pagam juros mais a variagao do IPCA.

Os titulos Tesouro IPCA+, como sdo chamados, costumam ser a escolha classica para alocar
uma parte dos investimentos com a rentabilidade atrelada a inflagdo. Mas a rentabilidade
informada no momenta do investimento so6 vale se vocé esperar até a data de vencimento
para realizar o resgate, porque até |a ele vai sacudir, e muito, com a marcagao a mercado. O -
Tesouro IPCA+ com vencimento em 2045, por exémplo, acumula um tombo de 15,3%

Vs

neste ano, até outubro.
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vencimento.

De olho na aceleracdo da inflacdo medida pelo IGP-M (indice Geral de Pregos - Mercado), que
acumula alta de 24,25% nos Ultimos 12 meses e que j4 comeca a respi’ngér no IPCA, Ulisses
Nehmi, sécio e presidente da gestora Sparta, considera que os fundos que usam como
referéncia o IMA-B 5 sdo os mais adequados para o investidor que busca rentabilidade
acompanhando a alta da inflagao.

Publicidade: Diversifique a sua carteira

Escolha os melhores fundos para investir.

"O IMA-B chacoalha bastante, ja um IMA-B 5 tem movimentos mais suaves e o foco € a
protecdo da inflagdo mesmo. O que impacta mais no retorno € a taxa de juros nos vencimentos
mais longos, enquanto nos curtos o que define é o IPCA de fato”, explica Nehmi.

Desempenho do indice de Mercado Anbima (IMA)

indice Acumulado no ano*
IMA-B +0,15%
IMA-B 5 +5,61%

IMA-B 5+ -3,88%
- \
\ Fonte: Anbima e Valor Data. *Até 20 de novembro de 2020

‘\J
\ 2

Neste ano, o IMA-B, indice formado por todos os titulos publicos indexados ao IPCA (com e sem
juros semestrais), tem ganhos de apenas 0,15%, enquanto o IMA-B 5, que acompanha 0s
titulos indexados a inflacdo com vencimento em até 5 anos, acumula alta de 5,61%. O IMA-B

5+, que acompanha os titulos IPCA com vencimento em 5 anos ou mais, tem queda de 3,88%
neste ano.
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E claro que o investidor individual que quiser também pode buscar maior rentabilidade com a
compra e venda de titulos do Tesouro Direto, mas ele ndo tem acesso ao mercado
secundario e nem a opcao de "operar vendido" (vender um ativo que ndo tem na carteira
apostando na queda do valor no mercado para ter lucro) como os gestores de fundos.

"A pessoa fisica normalmente ndo tem acesso ao mercado derivativos de juros. Esse &€ o maior
beneficio de quem sé comprava o titulo do Tesouro Direto e agora vai para os fundos", diz Mello.

Além dos titulos publicos, os fundos de renda fixa que podém seguir um indice de inflacio como
referéncia de retorno também incluem os fundos de crédito privado, e dentro deles cabem
notas promissérias, debéntures, CRls (Certificados de Recebiveis imobiliarios) e CRAs

(Certificados de Recebiveis Agricolas).

Rafael Zlot, gestor de renda fixa e crédito privado da Plural Asset, destaca que os gestores
‘conseguem operar com maior agilidade no mercado secundario também nesses titulos,
repercutindo noticias que impactam os ativos de renda fixa, em busca de geracao de valor.

"0 gestor é um profissional ligado 100% do tempo no mercado e, com a quantidade de 'players'
no mercado secundario, é natural que ao longo do tempo ele obtenha uma performance
melhor", diz Zlot.

Mauricio Xavier, gestor de fundos de crédito privado da Rio Bravo, explica que o nimero de
titulos de crédito privado atrelados a inflagao disponiveis para os investidores cresceu muito nos
ultimos trés anos, o que amplia a possibilidade de diversificagao pelos fundos.

; ]
"Os fundos s30 capazes de diversificar por diferentes prézos, setores e indexa%;és. Com isso,
na média, 0 gestor consegue evitar concentragao em papéis especificos", explica Xavier.

Dentro do mundo de crédito privado, Laurence Mello, da AZ Quest, destaca os fundos de
debéntures incentivadas, com a atratividade adicional da isen¢do de imposto de renda
que os fundos que investem majoritariamente nesses papéis também tém. Os prazos para
resgates, contudo, costumam ser maiores do que nos fundos que investem em titulos publicos.

(&_
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"0 que as pessoas em geral erram é em querer que sua rentabilidade seja boa constantemente.
E isso ndo vai acontecer. N3o terd todo més uma boa rentabilidade. Em alguns meses sera étima
e em outras péssimas, 0 mercado é imprevisivel. Mas quando tira-se um pouco do 'zoom', uma
carteira diversificada, se bem montada, vai ganhar da inflacao", diz Police.

Essa diversificacdo é ampliada por meio dos fundos, que conseguem pulverizar mais
aqueles R$ 100 de aplicagdo minima em varios titulos do que se vocé investisse sozinho,
ao mesmo tempo em que reduz a chance de perdas expressivas.

"A chave é a diversificacdo da carteira, que ndo costuma ter uma posi¢cdo em apenas um ativo,
setor ou emissor", destaca Alex Hirai, gerente da equipe de crédito e renda fixa da Rio Bravo.

O "susto" do credito privado

No auge da pandemia os fundos de crédito privado assustaram os investidores que ainda
ndo haviam entendido que renda fixa também chacoalha e tinham nesses produtos parte
de sua reserva de emergéncia. O elevado nimero de pedidos de resgates no pior da crise da
covid-19 fez que com gestores vendessem titulos a qualquer preco e o resultado foi uma
sequéncia de resultados negativos.

Para Mello, da AZ Quest, o mercado de crédito privado teve arranhdes em sua imagem nos
chacoalhdes deste ano por se tratar de um segmento relativamente novo. "O que tivemos em
marg¢o nao foi um problema de crédito, mas de liquidez", explica.

A situacdo hoje é outra, avalia Ulisses Nehmi, da Sparta: "Hoje ha muita procura por crédito
privado porque o 'spread' é alto", diz. Spread é a diferenca entre a remuneracao oferecida pelos
titulos Zgédito privado e os publicos. Aqui vale a maxima de qualquer investimento: quanto
maior espgtencial de retorno, maior o risco, e empresas tém maior risco de credito do que o

governo.

Nehmi conta que, apesar da correria de investidores para resgatar suas aplicagoes e todo o
receio com o crédito privado diante da crise, os balangos do segundo e terceiro trimestre das
empresas mostraram que as grandes companhias se sairam bem. 'N3o teve
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E qual a chance de o mercado de crédito privado passar por novo problema de liquidez?
Menores, avalia Mello, devido ao maior nimero de ativos e de participantes no mercado. "Com

mais gente participando, tem mais troca de mao no papel e menor é o impacto das crises".

Xavier, da Rio Bravo, lembra ainda que a possibilidade de o Banco Central entrar no mercado de
titulos de crédito privado para gerar liquidez, algo que nao ocorria antes, também ajuda a
"amortecer" eventuais momentos criticos do. mercado.

Isso nao significa que o fundo estard isento de "sobe-e-desce". De qualquer forma, os fundos de
renda fixa atrelados a inflagdo ou de crédito privado ndo devem ser usados como reserva
de emergéncia, justamente para nao precisar resgatar com urgéncia em momentos
desfavoraveis do mercado.

E quando "sacudir", respire fundo e nao tome decisBes de resgate precipitadas diante do receio
de perder todo o seu suado dinheiro. "Em um fundo de investimento a chance de perder
tudo chega a ser desprezivel. Em uma carteira com 150 ativos, qual a chance de elas
falirem ao mesmo tempo? E irreal pensar nisso", afirma Police, da Fiduc.

No fim do dia, ndo existe almogo gratis. Maior potencial de retorno, com ganhos acima da
inflacdo em juros tdo baixos, é preciso molhar o pé no risco.

"0 investidor mais conservador,-de maneira geral, estava acostumado a seguir a Selic e sempre
teve retorno acima da inflacdo. Mas ter ganho real sem tomar muito risco era uma aberracao.
Esta mais do que na hora de deixar esse comportamento para tras ", diz Nehmi, da Sparta.

Mais lidas do Valor-Investe

o

internacional E Commodities

1 Apés falhas em vacina, AstraZeneca'pode ser processada por investidores
2 Empresas
Morgan Stanley pde Petrobras, ital e XP entre preferidas

Brasil E Politica

X
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lbovespa 118430.53F -768.44 (-0.64%) | Dalar 5.5190 +0.1367 (+2.54%) | Euro 6.6909 +0.1410 (+2.15%)

Bitcoin 294989.89 -23898.94 (-7, @

THE CAP FUNDOS
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EUNDQS DE INVESTIMENTO | FUNDOS DE NFLACA_Q. NVESTIMENTOS
O Que Sao e Quando Investir em Fundos de
Inflacao

Os fundos de inflagio sdo um tipe de investimento gque pode preservar 0 poder de compra do
N

investidor e até gerar bens lucros

Por Andre Fogaca .
Atualizado em 10/12/2020

0Os fundos de inflagdo siio uma alternativa para buscar retornos reais e proteger o dinheiro
contra os efeitos da inflagéo. '

Dependendo do momento da economia, os fundos de inflagao, também chamados de fundos
IMA-B, também podem apresentar retornos bastante atraentes.

Quem olha o histérico desse investimento de 2016 a 2019 vé uma excelente performance.

. No ano passado, os produlos atrelados a inflagiio entregaram uma rentabilidade de 24,3% no

ano. Muito acima da média dos demais produtos de renda fixa

Como vocé ja deve saber, a rentabilidade passada nao garante rentabilidade futura, mas com
o aumento da inflagiio esse investimento volta a chamar atengio para manter o poder de
compra.

Sera que ainda vale a pena investir em fundos de infla¢ao?

Compreenda como funcionam esses fundos para decidir se ainda vale ou nio aplicar negse

tipo de investimento.

0O Que Vocé Vera Neste Artigo:
1. O que sdo fundos de inflagdo?

L]

2. Como funcionam os fundaos de inflagdo
3.0 que é o IMA?

4. Onde o fundo IMA-B investe

Q




5. Quando Investir em fundos de inflagdo
s.1. Panorama em 2020/2021
6. Vantagens e desvantagens do fundo de inflagio
7. Fundos de inflag3o disponiveis no mercado
8. Diferenga entre os fundos IMA-B e o Tesoura IPCA

9. Investir em fundos de inflagio vale a pena?

O que sao fundos de inflagao?

0s fundos de inflacdo, ou fundos IMA-B, séo fundos que tém a rentabilidade atrelada &
inflagfio (IPCA) e investem em titulos do Tesouro IPCA+ ou semelhantes.

Enquanto fi \ fixa mais conservadores procuram seguir o CDI, os fundos de
inflagio usam como referéncia o indice IMA-B.

0 IMA-B é uma subclasse do Indice de Mercado Anbima (IMA), criado pela Anbima
(Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais).

acional referenciade no indice de inflagio IPCA.

Portanto, 0s fundos de inflagio. normalmente, tém um resultado muito parecido aos titulos
do governo.

Embora seja classificado como um fundo de renda fixa, esse tipo de investimento costuma .
ter mais volatilidade e, portanto, é um pouco mais arriseado.

CONTEUDO PATROCINADO

TOP ACOES DE )
P17/ Y3 s Je il Ranking de 10 Acoes de Dividendos
/ \

\

\'}'C oy’ T\ Baixe Gratis o relatorio com as 10 agdes da bolsa que
w7 : 5 s
: pagaram os maiores dividendos nos altimos 12 meses.

Veja quais siio as acbes e comece a viver de Renda dos
Investimentos.

Como funcionam os fundos de infla¢do

0s fundos de inflagio sdo fundos de investimento de renda fixa cuja carteira é compaosta por
titulos piblicos indexados ao IPCA.

0 objetivo desse investimento é superar o indice, normalmente o “IMA-B",
Seja 0 “IMA-B 5”, com prazo de até cinco anos, ou “IMA-B 5+", com vencimentos dos papéis

iguais ou acima de cinco anos.

A rentabilidade do fundo de inflacio é hibrida. Sendo uma parte pré-fixada e outra pda-fixada
(IPCA).

Assim como outros fundos de investimento, a gestio € realizada por um gestor profissional, \
que se responsabiliza pela composigdo do portfdlio do fundo e alocagédo dos recursos. ‘Hg

A aplicagio em fundos TMA-B esta sujeita ao pagamento de taxas.

A taxa de administragio costuma variar de 0,5% a 2%. Além disso, alguns fundos podem fazer
a cobranca de uma taxa de performance sobre rentabilidade que exceda o IMA-B.

Analise bem o0s custos, pois eles podem interferir sobre a sua rentabilidade final.

O que é 0o IMA?



0 Indice de Mercado ANBIMA (IMA) é um indice de referéncia para os investimentos em
renda fixa criado pela Anbima.

Ele ¢ formado por uma carteira de titulos publicos semelhante 4 que compdem a divida
publica interna brasileira, chamado de IMA-Geral.

Como o0s titulos publicos tém diversos perfis que variam conforme a forma de remuneracau
@0 prazo, 0 IMA se divide em viarios subindices:

IMA-Geral: formado por todos os titulos que compdem a divida publica.

IMA-Geral ex-C: formado por todos os titulos que:compoem a divida publica, excluindo os
papéis indexados ao IGP-M (as antigas NTN-C - Notas do Tesouro Nacional - Série C ou
Tesouro IGPM+ com Juros Semestrais),

IMA-C: formado por titulos publicos indexados a inflagéio medida pelo IGP-M (Indice Geral
de Pregos do Mercado). As NTN-Cs nao sao mais emitidas, mas ha estoque no mercado até

2031, quando vence o titulo de maior prazo.

IRF-M: formado por titulos pdblicos preﬁxados as LTNs (l.vtruw do ’J"os-ouro Nacional) ou

IRF-M 1: formado por titulos publicos prefixados (Tesouro Prefixado e Tesouro Prefixado
com Juros Semestrais) com vencimentos abaixo de um ano.

IRF-M 1+: formado por titulos pﬂbﬁcos prefixados (Tesouro Prefixado e Tesouro Prefixado
com Juros Semestrais) com vencimentos acima de um ano.

IRF-M P2: reflete os papéis prefixadog, mas com um mecanismo de controle de prazo foi
criado para atender aos ETFs (Exchange Traded Funds).

IMA-B: formado por titulos piblicos indexados & J'.nﬂ,acﬁo medida pelo IPCA (Tesouro IPCA e
Tesouro IPCA com juros semestrais).

IMA-B 5: formado por Hitulos publicos indexados a inflag@o (Tesouro [PCA e Tesouro IPCA
com juros semestrais) com vencimento de até cinco anos.

IMA-B 5+: formado por titulos publicos indexados a inflagio (Tesouro [PCA e Tesouro IPCA
com juros semestrais) com vencimento igual ou acima de einco anos.

IMA-B 5 P2: reflete os papeis indexados ao IPCA com vencimento de até cinco anos, com o
mesmo mecanismao de controle de prazo criado para atender aos ETFs.

IMA-S: formado por titulos pos-fixados atrelados i taxa basica de juros (Selic), as LFTs ou
Tesouro Selic,

Fonte: Anbima

Onde o fundo IMA-B investe

0s fundos de inﬂac?m ou fundos IMA-B investem principalmente em papéis de renda ﬂxa

Porém, também podem investir.em outros tipos de titulos publicos,
A composicao da carteira se da de acorde com o indice de referéncia, o IMA-B.

Dependendb da estratégia utilizada, também podem seguir o IMA-B 5 ou pelo IMA-B 5+.



Assim, temos:

« Fundos de IMA-B 6: investem em titulos de prazo menor que einco anos;
« Fundos de IMA-B 5+; investem em papets de prazo superior a ¢inen anos:
+ Fundos IMA-B: nao possuem restrigoes de prazo.

Em geral, quanto maior é o prazo de vencimento de um titulo indexado a inflagao, maior
tende a ser a sua oscilagio.

Dessa forma, fundos IMA-B 5+ estao sujeitos a uma volatilidade maior, como também
oferecem oportunidade de uma rentabilidade mais alta para os investimentos no longo
prazo.

Note que a estratégia dos fundos de inflagio ¢ diferente da adotada pelos fundos de renda
fixa mais conservadores, como os fundos DI que priorizam papéis com remuneracio
atrelada a Selic.

— Como os Miliondrios Investem? Conhega 03 10 Passos para ser um Investidor de Sucesso’”.

Quando investir em fundos de inflacéo

0Os fundos de inflacao costumam ser procurados em periodos em que a taxa Selic estd mais
baixa, por proporcionar uma rentabilidade um pouco mais alta em comparagio aos fundos
mais conservadores.

De forma simples, 2 medida que a taxa de juros cai o prego dos titulos sobe. Da mesma
forma, quando a taxa de juros sobe, o prego dos titulos cai.

Assim, em periodos de queda da taxa basica de juros, esses fundos sio capazes de
apresentar excelentes resultados.

Foi 0 que ocorreu em 2012, 2016 ¢ 2019, com rendimentos de 26,68%. 24,81% e24,3%
respectivamente.

/

Portanto, para obter bons resultados com os fundos de inflagao, é preciso acompanhar a taxa
de juros e fazer a aplicagiio no momento certo. . y

Movimentos de curto prazo ou casos onde nio for possivel acompanhar com frequéncia o
mercado financeire devem ser analisados com cuidado.

Uma vez que esses fundos costumam ler gestio passiva, ou seja, sofrem pouca ou nenhuma
influéncia da gestio e sua rentabilidade depende da variagio do indice de referéncia.

Por isso, muito cuidado ao olhar apenas a rentabilidade passada dos fundos.

Ao tentar “surfar a onda” de bons rendimentos, muitos investidores aplicam seu dinheiro
quando o ciclo ja passou ou esta perto do fim.

Da mesma forma que os fundos IMA-B podem render bem em alguns periodos, em outros
podem apresentar varia¢io negativa. :

Veja bem:

Quando os juros caem, as aplicacdes de renda fixa que acompanham o CDI perdem
atratividade.

No mesmo periodo, os fundos de inflagio podem apresentar boas rentahilidades

Titulos publicos e privados adquiridos antes de 2017 se valorizam durante 08 anos de 2018 e
2019 por corita da marcagiao a mercado.

Uma vez que de 2016 para ca vimos a taxa de juros cair de 14% para 2% ao ano. \\

Olhando os ultimos 36, 24, 12 meses, os fundos de inflagio tiveram 6timas rentabilidades,
mas hoje, ainda vale a pena?

Panorama em 2020/2021



Saimos de uma taxa Selic de 14,25% ao ano em 2016 para 2% ao ano. Com essa queda grandes
retornos gerados pela taxa de juros ji aconteceram. !

Entdo, a essa altura, mesmo novos cortes na Selic resultariam em pequenos ajustes.

0 que fazer com ¢ dinheiro se a taxa Selic volte a subir? Caso o Banco Central comece a
subir os juros, a carteira sofreria. O mercado financeiro preve a Selic a 2,75% em 2021.

Nesse cenario, o retorno deixa de ser altamente atrativo como foi no passado.

Se eny 2019 os fundos de inflagio tiveram o maior desempenho entre dos fundos de renda
fixa, o ganho de capital com esses fundos foi muito atrativo em 2020.

Deste modo os investidores que querem mais rendimento precisam buscar alternativas na

.

Porém isso nio significa que esses fundos devem ser esquecidos. Eles eontinuam sendo
indicados como diversificagéo da carteira.

Como segue a inflagdo, sdo uma alternativa para oferecer retornos reais, isto &, acima da
inflagdo.

Todo investidor deve ter a0 menos uma parte da carteira protegida, seja tem aplicagdes de
renda fixa, como (itulos publicos, fundos de investimento e debéntures, quanto de renda
varidvel, via fundos imobiliarios.

Por ultimo, os fundos de inflagao sdo indicados para investidores dispostos a correr um
pouco mais de risco, esperando valorizagdo de longo pram maiores que os da renda fixa
tradicional.

Por isso, antes de investir descubra seu perfil de investidor e verifique se aceita algum tipo
de risco, pois as cotas destes fundos sdo voldteis e sofrem o efeito da marcacio a mercado.

Faga o teste de perfil online aqui.

— Quer Investir em Boas Agoes? Balxe Gratis o ,éelardn'o com as 3 Melhores Agdes para
Investir Hoje.

Vantagens e desvantagens do fundo de inflacdo

Assim como os demais tipos de investimentos, investir em fundos atrelados 4 inflagio tem
suas vantagens e desvantagens.

Os fundos de inflagio sdo opges interessantes para diversificar o portfélio de longo prazo e
proteger o poder de compra.

Como tem uma liguidez maior, pode ser resgatado a qualquer momento, antes do prazo
estipulado pelos titulos do tesouro.

Em geral, as principais vantagens dos fundos de inflagdo sio:
[}

« Liguidez;

+ Taxas de admunistragao mais baixas comparadas a outros fundos de investimentos:
« Possibilidade de obter ganhos acima da média com a marcagio a mercado:

« Investimento atrelado aos juros real,

Por outro lado, os fundos IMA-B tém uma volatilidade consideravel e que niio é aceita por
todos os perfis de investidores.

Além disso, possui taxas, come-cotas e marcacio a mercado que podem corroer a
rentabilidade.

E possivel encontrar opgdes com beneficios similares, mas que nio cobram essas taxas.
As principais desvantagens dos fundos de inflagdo sio:

« Taxa de administracio;
« Marcagdo a mercado;



+ Come-cotas.

Fundos de inflacdo disponiveis no mercado

De acordo com a Anbima, existem 156 fundos de investimentos indexados ao IMA-B, que
juntos, somam R$ 66 bilhoes.

Veja os principais fundos de inflagdo disponiveis ne mercado para investir:

« BB Renda Fixa LP Inflacdo Ima-B Private Fundo de Investimento: Fundo de inflacao
gerenciado pelo BB Gestio de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mohiliarios
S.A. - BB DTVM com taxa de administracio de 0,80% ao ano.

« Santander FIC FI Inflacio Renda Fixa: Fundo de inflagio gerenciado pelo Santander

Brasil Gestao de Recursos-com taxa de administragio anual 1,50%.

Jeatu Vanguarda Inflagio Longa Fundo de Investimento Renda Fixa: Fundo de inflagio

gerenciado pelo lcatu Vanguarda Gestdo de Recursos que realiza a cobranca de uma taxa

de administragéio anual de 0,50%;

Asset Management que realiza a cobran¢a de uma taxa de administragio anual entre
0,50% e 0,80%.

eles:

IMABLL It Now ID ETF IMA:B Itau Unibanco S.A. 0,25% a.a.
IB5SM11  IT Now IMA-B5+ Itat Unibanco S.A. 0,25% a.a.
B5P21l 1T NOW B5P2 Itavi Unibanco SA. 0,20% a.a,
IRFM11  IT Now IRFM P2 Fundo de Indice Itat Unibanco $.A. 0.20%a.a.
vppn  CLEBRADESCOIMA-BFUNDODE  poopradescoS.A.  0,20%aa

INDICE

AR5+ P

B5SMBI11 mgagg_s‘gg“ﬂu_'[_B_Stggndo de Banco Bradesco S.A. 0,20% a.a

Indice

M‘lEAiE'-AS,SET R! s Mirae Asset Global

= Eae: ) 0,30% a.a,

el FUNDO DE INDICE Investimentos : A8
SFPRIL SAFRA RENDA FIXA PRE 5+ FUNDO  Safra Asset

NDICE Management

Diferenca entre os fundos IMA-B e o Tesouro IPCA

Embora os fundos de inflagéo tenham sua carteira composta por titulos atrelados ao IPCA,
existem diferengas entre investir em um fundo IMA-B e diretamente em um titulo-do
Tesouro IPCA.

A primeira diferenca é na escolha dos ativos.

Enquanto que nos titulos piblicos o investidor escolhe sozinho os ativos para compor seu
portfélio, nos fundos de inflacio, existe um gestor responsdvel pela selegéo.

Oufra grande diferenca esta na estratégia e rentabilidade

Os titulos Tesouro IPCA+ tém sua rentabilidade informada no momento do investimento,
‘mas esta sO vale caso mantenha o papel até a data de vencimento.

Diariamente os valores oscilam, ja que sofrem a chamada marcacio a mercado. Esta nao
afetara os rendimentos caso figue com o titulo até o fim do prazo.

Porém, se decidir resgatar antes, a venda é feita pelo preco de mercado.



Nos fundos, a atualizagio dos pregos das cotas acontece diariamente independentemente de
o titulo ter sido vendido pelo fundo ou néo.

Se o objetivo for simplesmente garantir uma rentabilidade acima da inflagdo em longo prazo,
o investimento direto em Tesoure IPCA+ com Juros Semesfrais (NTN-B) pode ser o mais

recomendado.

Se o objetivo for ganhar com a valorizagio, € necessdrio acompanhar o mercado e vendé-lo
antes do vencimento, no momento adequado.

Nesse caso, contar com um gestor profissional para fazer isso por vocé pode ser o melhor,
dependendo do seu conhecimento e disponibilidade de tempo.

Note que sao estratégias diferentes.

Comprar um titulo atrelado a inflagao e permanecer com ele alé 0 vencimento é uma
estratégia de longo prazo para se proteger da inflagéo.

Ja investir em um fundo de inflagio é uma esiratégia para obter rentabilidade e fazer o
capital crescer.

— Como Comegar Investir? Baixe Grdtis o Livro Digital “Como Comecar a Investir do Zero”.

Investir em fundos de inflagio vale a pena?
Investir em fundos de inflagio depende da sua estratégia e perfil de investidor.

O melhor momento para investir em fundos de inflagio e lucrar é quando hd uma
perspectiva de queda na taxa Selic.

A queda da taxa basica de juros faz com que o pre¢o dos titulos alrelados a inflagao subam e
aumentem a rentabilidade desses fundos.

No entanto, nio vale a pena fazer movimentos de curto prazo menores gue un ano, ¢aso nao
tenha condigdes de acompanhar o mercado de perto:

Além disso, & importante lembrarmos o momento atual da economia.

Caso seu objetivo seja altos retornos, ndo vale a pena investir em fundos IMA-B com esse
pensamento. : '

Em 2019 ocorreu drasticas redugoes de juros, o que reduz a expectativa de novas redugoes e,
consequentemente, de grandes retornos para os fundos de inflagéo.

Porém, se o objetivo é se proteger da inflagfio, o fundo de inflagao pode ser uma boa
alternativa para compor uma carteira de investimento.

Assim, o indicado é que esses fundos sirvam apenas para diversificar os investimentos e
nunca seja a inica op¢io, especialmente por conta da volatilidade desse tipo de aplicagéo.

No entanto, mais importante é gue sua carteira esteja protegida da inflagao, independente do
tipo de investimento,

histérica, acende um alerta na carteira dos investidores.
Por isso, pare e pense:
« Seu dinheiro estd protegido contra a inflagio?

.« Estainvestido em aplicagdes com retorno real?
« Em caso de alguma alterag¢do no cenario econdomico, como ficam seus investimentos?

Para cobrir esses pontos, faga sempre uma boa alocagio de ativos e proteja seu dinheiro em
aplicacBes capazes.de manter o seu poder de compra, seja em Fundos de Inflago, Tesouro
[PCA+, Debéntures, Fundos Imobilidrios ou Acoes.

-+ Como Comegar Investir? Baixe Gratis o Livro Digital “Come Comegar a Investir do Zero”.
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