SInslituto de I wovidineia dos A unicipidorios do Catanduwva

Lei. Gomplomentar n 121 do 24.09.1999

23.08.2023
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 23 de agosto de 2023 %17h00min
na sede do IPMC para tratar dos seguintes assuntos:

a) Leitura e aprovacio das atas das reunides anteriores 19/07 —25/07 — 14/08;
b) Leitura e aprovagdo parecer investimento JULHO 2023;

¢) Analise relatorio investimentos JULHO 2023;

d) Credenciamento Administrador;

e) Comparativo BB PERFIL x BB FLUXO;

f) Alocagio e realocagdo de recursos — CUPOM NTNB;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunifio, passando-se
a palavra para o secretario Tiago que fez a chamada e registrou a presenga dos membros, a saber: Tiago Muniz dos
Santos, Orivaldo Benedito de Lima, Jose Onofre Lourengo e Vania AP. Lopes.

Havendo nimero legal de membros para realizagdo da presente reunido, passou-se a discutir
os assuntos constantes da respectiva convocagdo.

a) Leitura e aprovagdo das atas das reunides anteriores; os membros receberam as ATAS com
antecedéncia pelo WhatsApp para que pudessem analisar e os documentos foram aprovados por unanimidade pelo
comité de investimentos. A reunifio seguiu,

b) Leitura e aprovagéio do Parecer de Investimentos JULHO 2023: O membro Tiago reiterou que o
Parecer de Investimentos é uma das exigéncias do Programa Pro-Gestdo nivel II. O parecer do més de JULHO 2023
foi enviado a todos com antecedéncia para que todos pudessem analisar e foi apreciado durante a reunido. O membro
Tiago apresentou 0 PARECER em tela foram os principais itens a saber:

* Anilise de Cendrio: inflagdo, taxa SELIC, curva de juros e reforma tributaria no cenério
doméstico. Em relagdo ao EUA, também foi debatido decisdo FED sobre taxa de juros.
Também analisado estratégia dos Bancos Centrais no mundo para reduzir inflagdo e recessfo.
Enquadramentos; RF (64,95%) — RV (29,25%) e Inv. Exterior (5,79%);

Retornos (1,44% carteira junho 23); Var e VOL dos fundos;
Alocagio e realocagdo de recursos — resgates e aplicagdes;
Distribuigdo dos ativos por segmento;

Riscos da carteira; Crédito, Liquidez e risco Mercado;
Andlise de fundos; rentabilidade x meta atuarial;

Titulos Piblicos Federais — NTNB;

Consideragdes finais;

Pz

O membro Tiago fez algumas consideragdes sobre inflagio e dados econdmicos no cenério ’
mundial. Tiago também registrou que é necessdrio por parte do comité tragar boas estratégias para o futuro de* L//
modo que se consiga atingir meta atuarial e se consiga desinvestir quando necessario no tocante a segregagdo de
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Loi. Complementar n 127 de 24.09.4999
massa em curso no RPPS. Tiago também informou ao comité que esta elaborando uma planilha informativa
resumo sobre valores financeiros da segregagdo de massa com o apoio do servidor Joao Paulo do IPMC e
pretende apresentar essa planilha em uma préxima reunido do comité. Tiago sugeriu ao Presidente Orivaldo uma
extraordinaria no dia 06/09/2023 para apresentar tal planilha e tratar do fechamento parcial do més de AGOSTO
junto ao comité de investimentos com demais assuntos pertinentes a serem incluidos na pauta. Todos aprovaram a
reunido.

c) Relatério Investimentos Julho 2023: o relatério da consultoria apresentou os seguintes resultados:

Inv. Exterior: 2,07% RS 520.042,48
Renda Variavel: 3,01% R$ 3.805.080,64
Renda Fixa: 0,69%: R$ 1.972.135,41

Patrimdnio 31/07/2023: R$ 442.969.391,61
Retorno no més: 1,44%

Meta no més: 0,52%

Retorno acumulado 2023: 9,96%

Meta acumulada 2023: 5,89%

O membro Tiago registrou as melhores rentabilidades dos fundos de RF, RV e Exterior e registrou que
a diversificagdo da carteira conseguiu fazer com que o retorno fosse de 1,44% Destaque para fundos RV Safra
SMALL, Tarpon e Guepardo. Na RF destaque para o fundo de CP do BTG seguido do fundo CDI Bradesco
Premium e o fundo CP da ICATU que teve resgate total conforme deliberado pelo comité de investimentos.
Tiago registrou que em 2023 a economia no Brasil e EUA estd andando e os indices SP&500 e IBOVESPA
tendem a fechar positivo ao final do ano ajudando as carteiras na busca pela meta atuarial. A reunido seguiu.

d) Credenciamento administrador: o membro Tiago mostrou em tela termo de credenciamento do
administrador Santander DTVM SA CNPJ 03.502.968/0001-04 onde todos puderam acompanhar a validagio dos
documentos verificando as informagdes da instituigdo, a saber:

Certiddes Fiscais — regulares;

Patrim6nio — R$ 1.500.000,00 sobre gestdo de RPPS;

Contrato Social de 12/11/1999;

Rating — Standard Poors - AA;

indice de Gestao de qualidade — RP2;

Histérico da instituigdo — nada que desabone — cumpre requisitos lista exaustiva CMN

ASENENENENEN

Nenhum obice foi encontrado nos documentos analisados sendo aprovado por unanimidade o
credenciamento para o ano de 2023 da instituigéio acima.

¢) Analise fundos BB Perfil ¢ BB Fluxo: o membro Tiago mostrou aos membros do comité um audio
do especialista em investimentos do Banco do Brasil explicando as principais caracteristicas dos fundos em
questdo. Todos entenderam. Tiago mostrou em tela um comparativo entre os fundos. Todos ficaram cientes e
entenderam as diferengas entre os fundos. A reunifio seguiu,
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f) alocagdo e realocagdo de recursos: o membro Tiago fez algumas consideragdes sobre
investimentos em RENDA VARIAVEL e mostrou em tela um estudo do Banco SAFRA e da Consultoria Crédito
e Mercado sobre indice SMALL CAPS. Todos analisaram e ficaram cientes das informag@es. Apos anilise, Tiago
apresentou em tela comparativos entre fundos SMALL Caps do mercado e dois dos melhores fundos RV da
carteira do IPMC Tarpon e Guepardo no ano de 2023, Os membros avaliaram material do fundo SMALL CAPS
da META ASSET que conforme limina analisado est4 com retorno de 52% no ano de 2023. Tiago informou que
o comité tem aproximadamente R$ 2.500.000,00 de recebimento de cupom NTNB. Ao final das anilises, foi
aprovado por unanimidade o aporte do CUPOM no fundo META 11 SMALL CAPS CNPJ: 42.922.247/0001-05.
Vania sugeriu reuniio com o gestor para aprofundar a estratégia do fundo e os ativos da carteira. Todos
concordaram com a sugestdo para a reunido extra do dia 06/09 conforme aprovado pelo comité.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Orivaldo declarou encerrada a reunifo, lavrando-se
a presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 23 de agosto de 2023.

Membros: /Q
Vania Ap. Lopes '
Renato Aparecido Biagi 1 7 “\

=1
Jose Onofre Lourengo [U*Bw \W/ NN f/\_ﬁ ‘{/fm (;( ,-J
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SInstituto de Providoncia dos Manicidrios do Gatandsva
Lei. Gomplementar m 127 de 24.09 1999

IPMC - Instituto de Previdéncia dos Municipigrios de Catanduva CNPJ: 45.118.189/0001-50
Resumo do relatério de Investimentos - Base: JULHO 2023

Elaborado por: Comité de Investimentos IPMC

_Enguadramentos:
Estratégia JULHO 2023 Limite resolugdo 4963/21 Alvo Pl 2023
RENDA FIXA 64,95% 100% 64,00%
RENDA VARIAVEL 29,25% 40% 29,00%
INV. EXTERIOR 5,79% 10% 7,00%
: 2° semestre 2023
JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RF 0,32%
RV 3,01%
EXT 2,07%
Total 1,44%
Meta 0,52%
Rentabilidade Acumulada Carteira IPMC até JULHO 2023: ------meeee- (+9,96%)
Meta Atuarial acumulada até JULHO 2023: =mmmmeeecmemmeemmeaceccceeee (+5,89%)
Patriménio 31/07/2023: - R$ 442.969.391,61
APLICACOES VALOR RESGATES VALOR
ITAU SOBERANO ITAU SOBERANO RS 50.000,00
CAIXA DISPONIBILIDADES RS 473.136,05 CAIXA DISPONIBILIDADES RS 350.269,21
BB FLUXO RS 14.706.380,45 BB FLUXO RS 11.257.782,76
QLZ MOS FIA RS 813.349,26 ICATU Crédito Privado RS 5.210.282,06
BTG Debentures R$ 25.000,00
BB TP VII Vértice RS 109.527,68
QUELUZ VALOR FIA RS 813.349,26
KINEA PRIVATE FIP RS 14.483,05

Movimentos no més JULHO 2023:

Os resgates e aplicagdes dos fundos BB Fluxo, Caixa Disp. e Itaii Soberano sdo referentes as movimentagdes didrias das
contas de previdéncia do IPMC. A conta do ITAU ¢ utilizada para gestdo de folha de pagamento aposentados e pensionistas e servidores
IPMC ¢ tem como aplicagéio um fundo CDI Soberano com resgate D+0. Todas as contas correntes estdio atreladas a fundos DI com resgate
D+0 ¢ sdo utilizadas para pagamentos diversos no decorrer do més e movimentos de aplicagdes e resgates de fundos aprovados pelo comité
de investimentos. O resgate fundo Vértice BB foi uma decisdo do comité de investimentos. O resgate do fundo ICATU CP foi por uma
decisdo do comité apés gestor do fundo se manifestar que o fundo ficaria desenquadrado para RPPS apés decisdo do Gestor em manter ativos
da empresa LIGTH e AMERICANAS no fundo. Houve uma realizacdo de lucro no resgate citado. Os resgates e aplicagdes em valores iguais
entre os fundos da QUELUZ sdo oriundos de uma transferéncia de cotas entre os fundos apés fusdo entre os fundos do mesmo grupo
econdmico da QUELUZ ASSET. O resgate Kinea FIP ¢ referente a um recebimento de dividendos da empresa MATERA. (
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24/08/23, 07:07 E-mail de INSTITUTO DE PREV. DOS MUN. DE CATANDUVA - estrategia Small Caps

= . P =
.

ﬁ TIAGO MUNIZ DOS SANTOS <tiago.santos@ipmc.com.br>
-t _:‘-#_ -

estrategia Small Caps
2 mensagens

TIAGO MUNIZ DOS SANTOS <tiago.santos@ipmc.com.br> 22 de agosto de 2023 as 16:19
Para: Renan Calamia - Crédito & Mercado <renan@creditoemercado.com.br>

Renan, boa tarde tudo bem? conforme conversamos, qual seria o racional dessa estratégia Small Caps para o atual
momento da economia no Brasil?

muito se fala que esse indice tende a performar melhor que IBOV quando de fato economia no Brasil comegar
"andar pra frente".

segue abaixo algumas consideragoes que recebemos de uma instituigao parceira:

Prezados,

Com o inicio do corte de juros no Brasil e a tendéncia de queda da Selic até 2024, entendemos
que se abrem algumas janelas de oportunidade de alocagdo de investimentos. No segmento
de Renda Variavel, uma delas é a estratégia Small Cap.

Abaixo relacionamos alguns pontos que evidenciam a oportunidade de alocagédo na
estratégia Small Cap:

- Via de regra quando temos a volta do indice IBOV, o indice SMLL vem forte logo
depois, superando bem o IBOV,;

- O segmento Small CAP foi um dos que mais sofreu no segmento de RV pés pandemia.
E quando olhamos o prego relativo dos ativos, entendemos que ainda ha muito espago
de recuperagao, o que nos faz acreditar que a estratégia deve andar mais que o IBOV;

- Em ciclos de fechamento de curva de juros (queda da Selic), o IBOVESPA tem boa
performance. E dentro do IBOV, a estratégia Small Cap performa ainda mais, como
podemos ver no quadro abaixo (comportamento do IBOV e SMALL nos momentos de
queda da Selic).

E possivel nos ajudar com esse entendimento?

A i

Tiago Muniz dos Santos 17 3523-7583 | 3524-4541 | 17 99652-1152

Tesoureiro tiago.santos@ipmc.com.br

Instituto de Previdéncia dos Municipiarios de Catanduva Www.ipme.com.br

CNPJ: 45.118. 1-

RS 10WR1-00 Rua Sergipe, 796, Centro, Catanduva - SP A
o/
]\x
Analises - Crédito & mercado <analises@creditoemercado.com.br> 23 de agosto de 2023 as 16:53

Para: "tiago.santos@ipmc.com.br" <tiago.santos@ipmc.com.br>

https://mail.google.com/mail/u/1/?ik=582¢cd7c9e38&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r-52819323900698111408simpl=msg-a:r-8124825894... 1/3



24/08/23, 07:07 E-mail de INSTITUTO DE PREV. DOS MUN. DE CATANDUVA - estrategia Small Caps

Boa tarde,

Alguns pontos a se considerar ao investir em fundos Small Caps:

Risco e Retorno: Small caps sdo frequentemente associadas a um maior nivel de risco em comparagdo com as
empresas de grande capitalizagdo. Elas podem ser mais sensiveis s mudangas nas condi¢ées econdmicas e ter
uma volatilidade de pregos maior. Quando as taxas de juros estdo baixas, os investidores podem estar dispostos a
assumir mais riscos para buscar retornos mais altos, o que poderia favorecer os investimentos em small caps.
Além disso, por ser um setor mais volatil, em momentos de alta da Bolsa, o Small Caps tende a subir em uma
proporgdo maior, porém, é importante ressaltar que o mesmo vale para o inverso, em momentos de baixa o setor
é o mais vulneravel.

Custo de Capital: Empresas menores podem depender mais do financiamento externo, como empréstimos
bancarios, para financiar suas operagdes e expansdo. Quando as taxas de juros estdo baixas, o custo de
empréstimos é menor, o que pode ser benéfico para essas empresas, ja que elas podem obter financiamento a
taxas mais atrativas, impulsionando potencialmente seu crescimento e lucratividade.

Desempenho Econdmico Geral: As taxas de juros podem afetar o desempenho econdmico de maneira geral.
Quando as taxas estdo baixas, tende a haver maior estimulo ao investimento e ao consumo, o que pode
beneficiar as empresas de menor porte que sdo sensiveis as condigdes econdmicas internas. Isso poderia
impactar positivamente as small caps presentes nos fundos.

No entanto, € importante notar que a relagdo entre os Fundos de Small Caps e as taxas de juros n3o ¢ linear e
pode ser influenciada por uma série de fatores adicionais, como o contexto econdémico, politico e global. Além
disso, as decisdes de investimento devem ser baseadas em uma anélise completa do cenario financeiro e das

metas atuariais do RPPS.

Att,

Gustavo Jarzinski
INVESTIMENTOS

'CREDITO
G (11) 3074-9400 &MERCADQ

A - i

Y
AVISO LEGAL - ¢
Esta mensagem é destinada exclusivamente para a(s) pessoa(s) a quem é(sdo) dirigida(s), podendo conter
informagédes confidenciais e/ou legalmente privilegiada. Se vocé néo for destinatdrio desta mensagem, desde jd
fica notificado de abster-se a divulgar, copiar, distribuir, examinar ou, de qualquer forma, utilizar as informagées
contidas nesta mensagem, por ser ilegal. Caso vocé tenha recebido esta mensagem por engano, pedimos que nos
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44 META

8 &0 Management

META 11 SMALL CAP FIA
Julho 2023

formagdes qualitativas:

ime 15.0%
STA 11 SMALL CAP FIA 1001
tPJ 5.0%
\922.247/0001-05

stio 1.0%
1a Asset Management 5.0%
'stor

‘lio Afonso da Silva
Iministrador

inco Daycoval
stribuidor

Retorno desde o inicio

nco Daycoval -30 0% ) R
istodiante abr-22 ma-22 jun-22 jul-22  agoe-22  set-2?  out-22  nov-22  dez-22 jan-23  fev-23 mar-23  abr-23 mai-23  jun-23  jul-23
nco Daycoval
iditoria ——SMLL  ==—Meta 11 Small Cap FIA
nsl & Young
formagdes qualitativas: jan fev mar_ abr mai jun jul ago set out nov dez Acumulado
triménio Liquido (mil) 2023 Fundo 109% -77% -0.2% 0,9% 183% 9.7% 9.0% 45,7%
112,467 SMLL  29% -105% -17% 19% 135% B8.2% 31% 16,8%
. Médio (mil) Fundo =2,6% -14% -191% 23% 13,0% 0,2% 103% -164% -5,6% =21,6%
» 2755 2022 SMLL -35% -18% -163% 5.2% 10,9% -1.8% 7.3% -112% -3,0% -17.9%
tima cota
142514 Desde o Fundo 14,3%
ita de referéncia inicio  SMLL  -4.1%
[07/2023
Exposigdo setorial

formag@es qualitativas:
e 11,0% Objetivo .
7 - Banco Daycoval * Proporcionar  ganhos de capital, buscando superar a
|éncia 15.5% ~ valarizagao do indice SMLL em um horizonte de médio e
1 longo prazo, concentrande e selecionando ativamente’ suas
nta aplicagdes no mercado & vista de acfges e atraves de
7240-6 instrumentos como futuros, swaps e opgoes, somente para

P 9.8% 23.0% Hedge.
srario limite
00 g :
ilicagdo inicial 79% Politica de Investimento _
1 5.000,00 ' 0,0% Manter um perfil de atuagdo agressive, focando a
vimentagdo minima preservaqéo Ido capital selecionando agdes de empresas de
 5.000.00 baixa capitalizagdo ("small caps:‘) que apresentem _solldos
di“ca; splicacho 21,0% 10,9% fuqdamentos e alto potencial de valorizacio no
i meédio/longo prazo.
itizagdo resgate
: Pablico Alvo
\gamento resgate = CONSTRUGAQ CIVIL = VAREJO
2 da cotizagdo . 0 Fundo destina-se a receber aplicagdes de recursos
ibutagao * SHOPPING CENTERS = SAUDE provenientes de investidores institucionais, pessoas fisicas
'nda varidvel - 15% AGRICULTURA ® FRIGOR(FICOS e/ou juridicas, bem como de fundos de investiment_o e/?u
xa de administragéo ft‘mdus de inveshrpento em quotas nos 1ermos§|a leglsla‘;aa
Wata frseia % e a m BENS INDUSTRIAIS = LOGISTICA vigente e que aceitem assumir riscos em fung&o da politica

xa de performance

"% sobre o excesso do SMLL
itegoria ANBIMA
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de investimento do Fundo.

s mformagdes contidas nesse material s3o de cardter exclusivamente infarmativo, Fun

dos de investimenlo nda cantam com a
arant.a oo administ-ador, do gestor da carteira. de qualquer

mecanismo de seguro ou, ainda, do funde garartidor de créditos - FGC.
rentabilidade passada ndo representa garantia de renlabilidade futura. A rentablidade do Fundo apresentada nao é liquda de
npostos. Ao investidor é indispensdvel a leilura cuidadosa do prospectc e co regulamento do funda de investimento ao aplicar seus
rcursos. Os funces multimercados com renda varavel podem eslar exposias a significaliva concentragdo em ativos de poucos
TiESAres. com o5 riscos da decorrentes. Esle fundo uliliza estrategias com derivalivas como parte integrante de sua politica de
westimento; lais estrateqias, da forma como sao adotadas, podem resultar em sigmilicalivas perdas patrimoniais para seus catistas,
odendo inclusive acarrelas perdas superiores ao capial aplicads e a consequenle obrigagdo do cotista de aporlar recursos

thTienais para cobrir o orejuizo do funco. Para avaliagdo ca performance do tundo de investimentos, & recomendavel uma analise
e.no minimo, 12 meses
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