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Snstituto do Previdéncia dos Municipigrios de Catanduva
Fov' Gomplomentian n’ 127 db 24.09.7999

16.06.2021
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUVA realizada de forma remota pelo ZOOM cumprindo medidas restritivas contra
COVID19 decreto municipal 8041/2021 que estabeleceu LOCKDOWN em Catanduva.
Horario de inicio: 16h30min — assuntos da pauta:

a) Leitura ¢ Aprovagdo das atas das reunides anteriores: 19/05 —31/05;
b) Analise de Cenario Econdmico: base junho 2021

¢) Relatorio de Investimentos: 05/2021 (Analise ¢ Resumo do relatorio)
d) Alocagdes e realocagdes de recursos;

¢) Credenciamento de Instituigdes Financeiras;

A Secretaria Vania abriu a reunidio e fez a chamada registrando a presencga dos
membros Tiago, Jose Onofre, Jose Carlos Zorneta. O membro Orivaldo justificou seu atraso
por estar em outra reunido do Conselho de SaGide Municipal, mas confirmou presenga dentro
de instantes. Com quatro membros presentes o comité deu inicio a reunifio e a Secretaria
Vania passou a palavra para o membro Tiago dar sequencia na pauta.

a) Leitura e aprovagio das Atas das reunides anteriores: 19/05 e 31/05. Todos os membros
receberam as atas com antecedéncia pelo Whatsapp. A secretdria Vania solicitou que
fosse corrigido um erro de digitagdo onde ficou faltando uma palavra no texto e foi
realizada a corregdo. As atas foram aprovadas por unanimidade.

b) Analise de.cenério Econdmico: Cumprindo exigéncia do Pro-Gestdo o comité registrou as
seguintes informagdes: a secretaria Vania registrou que o FED dos EUA informou taxa
7ZERO na reunido e os EUA devem injetar dinheiro na economia americana sendo uma
boa noticia para o Brasil. As taxas por 14 devem subir apenas em 2023. O membro Onofre
registrou que o COPOM deve subir a taxa Selic em mais 0,75%. As boas noticias de
vacina no Brasil também foram registradas pelos membros do comité e isso ajuda na
retomada da economia no Brasil. O membro Zorneta registrou que a primeira dose no
Brasil ja estd em 22% da populagdo ¢ 11% com segunda dose e os numeros tendem a A
crescer. O membro Orivaldo entrou na sala de reunido e foi dada sequencia. Orivaldo B
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teve um problema de audio e ndo escutava a reunido pelo ZOOM, o membro Tiago fez
uma ligagdo e ele acompanhou a reunido por ligagdo de celular e ouvia perfeitamente e
aprovou as atas também.

¢) Andlise de relatério de Investimentos: 057/2021: Analise e Resumo do relatério — anexo a

esta ATA;

e Inv. Exterior: - 4,35%: R$ -1.524.380,61
* Renda Varidvel: + 3,31%: R$ 3.628.719,83 — ABAIXO do IBOV que foi de 6,16%
e Renda Fixa: + 0,45%: R$ 1.150.217,00

Patriménio 31/05/2021: R$ 371.555.987,63
Retorno no més: + 0,88%

Meta no més: + 1,31%

‘Retorno no ano até maio: +2,97%
Meta no ano até maio: + 5,63%

Segue em anexo a esta ATA o resumo do relatério elaborado pelo comité de

investimentos. Foi registrado um desenquadramento passivo na RV por conta da 6tima
valorizagdo dos ativos de RV e desvalorizagdo dos ativos de investimento de exterior.

d)

Alocagdo e realocagdo de recursos: Sobre a conversa com BTG e Western 0s membros
analisaram e decidiram acompanhar os fundos e suas rentabilidades no segundo semestre
confiando na estratégia dos fundos. O membro Tiago informou que a sobra para
investimento ¢ de aproximadamente R$ 1.700.000,00 e que desse valor deve ser deduzido
R$ 380.557,00 referente a 8° chamada de capital do FIP KINEA 4 FEEDER sobrando
aproximadamente R$ 1.320.000,00. Esse valor s6 pode ser aplicado em RF tendo em vista
ndo poder aplicar em Exterior estando sem Pro-gestdo até o momento e no poder aplicar
em RV por ja estar acima do limite de 30% da resolugdo 3922 do BACEN. O membro
Tiago compartilhou em tela um comparativo do site “MAIS RETORNO” no qual foram
incluidos os 5 fundos de RV Ativos da carteira do IPMC, sendo eles Caixa Ativa, Caixa
Gestao Estrategica, BB alocago ativa, Bradesco Aloc Dinamica e Western Ativo MAX.
Os fundos foram analisados nas janelas de 12 e 24 meses e no periodo OTIMO. No
periodo de 1 ano e no periodo OTIMO o melhor fundo é o do BB alocagdo Ativa retorno
Total conforme as informacdes contidas no comparativo. Com isso o membro Tiago
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sugeriu aporte das sobras no BB Aloc. Retorno Total. O aporte foi aprovado por
unanimidade.

e) Credenciamento Institui¢des Financeiras: apos analises dos documentos e certiddes
fiscais foram credenciadas as seguintes instituigdes abaixo:

. Banco BNP PARIBAS — CNPJ :01.522.368/0001-82 - Administrador
. Plural Investimentos GR — CNPJ: 09.630.188/0001-26 — Gestor
e  KINEA Private Equity SA — CNPJ: 04.661.817/0001-61 — Gestor

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr Presidente Orivaldo declarou encerrada a
reunidio, lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros
presentes, conforme assinaturas apostas abaixo. ;

Véania Aparecida Lopes
Secretario

Membros: K
Tiago Muniz dos Santos N

7\
José Onofre Lourengo l\;f'\w \ /\A@é’\)’( O{&.U/‘\LM (G
#

/ ! o~}
José Carlos Zorneta 71;/,%..{(4;,5@%,\_\‘ Z“ )
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@ Home > Comparagao de Fundos

Comparador de Fundos de Investimentos ? w

Conheca nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o CNP) de qualquer fundo que vocé deseja avaliar no campo de pesquisa acima.

Fique a vontade para comparar todos os fundos que quiser.

FIC FI CAIXA BRASIL WESTERN ASSET RF FIC FI CAIXA BRASIL RF BB PREVIDENCIARIO RF
GESTAO ESTRATEGICA ATIVO MAX Fi ATIVA LP ALOCAGAD ATIVA

RF RETORNO TOTAL FIC FI
23.215.097/0001-55 04,192.419/0001-43 35.536.532/0001-22 35.292.588/0001-89
Classe: Renda Fixa Classe: Renda Fixa Classe: Renda Fixa Classe: Renda Fixa

BRADESCO FIC FI RF
ALOCACAO DINAMICA

28.515.874/0001-09
Classe: Renda Fixa

G SR

Rentabilidade Correlagdo Indicadores Gréficos
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Fundos Semelhantes

Renda Fixa - Investimentos no Exterior Renda Fixa + Duracao Livre Grau de Investimentos

Renda Fixa - Indexados
FI RF SANTA CATARINA

BB RF LP BRASIL HEDGE CP IE FI RT INDEPENDENCE LDI RF CP FI

R$ 429,80 mi 1.71%
R$ 118,55 mi 8,94% Patriménio Liquido Rent, Ultimos 12 meses

Patriméonio Liquido Rent. Ultimos 12 meses

R$ 277,54 mi 5.74%
Patriménio Liquido Rent. Ultimos 12 meses
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@ Home > Comparacao de Fundos

Comparador de Fundos de Investimentos

Dowi

Conhega nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o CNPJ de qualquer fundo que vocé deseja avaliar no campo de pesquisa acima.

Fique a vontade para comparar todos os fundos que quiser.
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' BRADESCO FIC FI RF
ALOCAGAO DINAMICA

28.515.874/0001-09
Classe: Renda Fixa

Rentabilidade Correlagio Indicadores Graficos

Grafico de Rentabilidade ©

FIC FI CAIXA BRASIL RF

ATIVALP

35.536.532/0001-22
Classe: Renda Fixa

DBOVESPA ] [ IPCA ] [ POUPANCA J [ MAIS INDICADORES @]

= CDI
= WESTERN ASSET RF ATIVO MAX FI

BB PREVIDENCIARIO RF
ALOCAGAD ATIVA
RETORNO TOTAL FIC FI

35.292.588/0001-89
Classe: Renda Fixa

6TIMO PERSONALIZADO

we FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
== FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP

— BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

5%

BRADESCO FIC FI RF ALOCAGAO DINAMICA

05-2020 06-2020 07-2020 08-2020

@© Ultima atualizagdo 16/06/2021,

Rentabilidade histdrica

09-2020

11-2020

12-2020

01-2021 02-2021 03-2021 04-2021

A Mais Retorno utiliza cookies para otimizar a navegacdo em nosso site, Mais informacgdes sobre a utilizacdo de cookies encontram-se aqui.

Estou de acordo.



! FIC FI CAIXA BRASIL RF AT... -0,02% 0,52% 0,48% 0,94% 2,46% - =

| BB PREVIDENCIARIO RF ALOC... 4 0,12% -0,28% 0,96% & 0,55% 3,68% -

BRADESCO FIC FI RF ALOCAG... 0,23% % -0,83% 0,72% -0,20% 2,35% 9,52% 26,27%

| cDI (Benchmark) 0.12% 1,00% 0,72% 1,18% 2,19% 7.01% 13,80%
cDl

Consisténcia ©

479 9% 35 21

I FIC FI CAIXA BRASIL GESTA... \ 2,88% -1,17% RS 15,98 bi ¥ 968
(83,93%) (16,07%) (62,50%) (37,50%)
147 54 122 79 -
WESTERN ASSET RF ATIVO MA... 4 -10, R$ 388,82 mi 4,45 mil B
l (73.13%) (26,87%) i b Ga2% (60,70%) (39,30%) i
g FIC FI CAIXA BRASIL RF AT 9 b 1,44% 0,59% i 3 R$ 994,16 mi 134
(60%) (40%) i ’ (46,67%) (53,33%) '
10 6 9 7
| BB PREVIDENCIARIO RF ALOC... 2,70% -1,05% R$ 4,20 bi 569
(62,50%) (37,50%) (56,25%) (43,75%)
@ 15 @
. BRADESCO FIC FI RF ALOCAC... 32 i 3,47% 2,11% 25 = R$ 1,43 bi 197
: (74,42%) (25,58%) (65,12%) (34,88%)
| CDI (Benchmark) 306 0 3,29% 0,13% - z - : -
r .
Indice de Sharpe ©
BES
l FIC FI CAIXA BRASIL GESTA... 0,27 0,87 %
| WESTERN ASSET RF ATIVO MA... -0,74 = 0,18
é FIC FI CAIXA BRASIL RF AT... 0,13 0,37
I BB PREVIDENCIARIO RF ALOC... 0,45 0,53
| BRADESCO FIC FI RF ALOCAS... 0,05 0.62
l CDI (Benchmark) 4 - -
Volatilidade ®
I FIC FI CAIXA BRASIL GESTA... 2,35% 4,01%
| wesTeRn AsseT RF ATIVO MA... : " as2% 7,65%

A Mais Retorno utiliza cookies para otimizar a navega¢do em nosso site, Mais informagdes sobre a utilizagdo de cookies encontram-se aqui.

Estou de acordo.



FUNDO 12 MESES snvicin

% BRADESCO FIC FI RF ALOCAG... 3,16% 4,32%

l CDI (Benchmark) 0,03% 0,41%

Grafico de Correlacdo

l FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF

l WESTERN ASSET RF ATIVO MAX FI

E FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP
| BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

- BRADESCO FICFI RF ALOCAGAO DINAMICA

'ICDI . 003 004 003 003 0.04

(® Periodo de analise: 15/04/2020 & 14/06/2021,

Grafico de Risco X Retorno

| Fic 71 caixa BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF

| wesTern asser rF ATIVO MAX Fi

| FICFI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP

| 88 PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC Fi
| BRADESCO FIC FI RF ALOCAGAO DINAMICA

lcm

L]
&

Retorno

Risco

(© Periodo de anilise: Ultimas 12 meses

A Mais Retorno utiliza cookies para otimizar a navegagdo em nosso site. Mais informacdes sobre a utilizagdo de cookies encontram-se agui.

Estou de acordo.



6k

Sk

ak

Cotistas

3k

2k

= 07-2020 10-2020 01-2021 04-2021

07-2020 10-2020 01-2021 04-2021

Patrimonio ©

RS 18 bl
RS 16 bi
R$14bl
R$ 12 bi
RE 10 bi
RS 8 bi
R4 6 bi

RS 4 bi

R$ 2 bi

R3O

07-2020 10-2020 01-2021 04-2021

Volatilidade © :

20%
18 %
16 %
14 %

12-%

10%

8%

!

A Mais Retorno utiliza cookies para otimizar a navegagdo em nosso site. Mais informagdes sobre a utilizagdo de cookies encontram-se aqui.

N

Estou de acordo.



Fundos Semelhantes

Renda Fixa - Investimentos no Exterior Renda Fixa - Indexados ARROIADY Renda Fixa + Duragdo Livre Grau de Investimentos
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R$ 429,80 mi 1.71%
Patriménio Liquido Rent. Ultimos 12 meses

R$ 277,54 mi " 5,74%
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Séao Paulo, 14 de junho de 2021.

Ao

Instituto de Previdéncia dos Municipiarios de Catanduva
Rua Sergipe, 796 '

015800-100 - Catanduva, SP, Brasil

REF.: 82 CHAMADA DE CAPITAL DO KINEA PE IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP ME

Prezado(a) Senhor(a),

Nos termos da clausula 3% do Compromisso de Investimento e do art. 35 do Regulamento do
Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia ("Fundo"), solicitamos que sejam tomadas as providéncias para que o Instituto
de Previdéncia dos Municipiarios de Catanduva integralize 380.557 cotas do Fundo.

Referida integralizacdo devera ocorrer mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) para a
conta corrente de titularidade do Fundo, no valor de R$ 380.557,00 até 24.06.2021, conforme
dados bancarios descritos a seguir:

Dados Bancarios do Fundo
Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento

Rezdw socid em Participagoes Multiestratégia

CNPJ - 27.782.774/0001-78
Banco Banco Bradesco S.A.
Codigo do Banco 237

Numero da Agéncia 2856-8

Numero da Conta Corrente 18293-1

Os recursos oriundos da presente Chamada de Capital serdo destinados a realizagdo de
investimentos no Kinea PE IV Master FIP ME no montante de R$ 13.343.920,00 e ao pagamento
de despesas do Fundo, no montante de R$ 2.842.452,00.

Permanecemos a disposi¢édo para o esclarecimento de quaisquer duvidas.

M 14/06/2021

—
1=

Atenciosamente,

MAIL

DocuSigned by:

|
|
|
{
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|
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LIONS TRUST ADMINISTRADERA DE RECURSOS LTDA







Relatdrio resumo de Investimentos IPMC - Ba'se: MAIO 2021

Elaborado por: Comité de Investimentos IPMC

Enguadramentos:
Estratégia MAIO 2021 Limite 3922 BACEN Alvo Pl 2021
RENDA FIXA 60,51% 100% 68%
RENDA VARIAVEL 30% 28%

INV. EXTERIOR 9,02% 10% 4%

Rentabilidade:
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ .
RF -0,34% | -1,02% | -0,01% 0,74% 0,45%
RV -1,26% | 0,93% | 3,64% 3,32% 3,31%
EXT 2,02% | 3,13% | 1,69% 0,51% -4,35%
Total | -0,41% | -0,14% | 1,17% 1,45% 0,88%
Meta | 0,70% | 1,27% | 1,46% 0,76% 1,31%
Rentabilidade Acumulada Carteira IPMC até MAIO 2021: --------- (+2,97%)
Meta Atuarial acumulada até MAIO 2021: - - (+5,63%)
Movimentos no més:
‘APLICACOES VALOR RESGATES VALOR

ITAU SOBERANO RS 54.200,00 CUPOM SEMESTRAL NTNBs RS 260.455,24

CAIXA DISPONIBILIDADES

RS 10.445.882,12

CAIXA FIC RF REF IMAB

RS 10.291.073,69

BB FLUXO

RS 4.701.749,76

ITAU SOBERANO

RS 28.250,00

BB ALOCACAQO ATIVA RF

RS 10.200.000,00

BB FLUXO

RS 11.146.526,87

GUEPARDO INVESTIMENTOS

RS 3.500.000,00

CAIXA DISPONIBILIDADES

RS 10.473.757,74

TARPON GT 30 FIC FIA

RS 5.170.000,00

EQUITAS SELECTION FIC FIA

RS 1.670.909,12

VECTOR QUELUZ

(amortizagdo de cotas)

RS 64.208,51

Consideracdes:

Mercado segue prevendo aumento da taxa SELIC para a proxima reunido do COPOM em 16 de Junho 2021, muitos analistas
do mercado financeiro entendem que o BC ird aumentar mais 0,75% com viés de alta para a reunido subsequente seguindo
projecdo entre 5% e 6% até o fim de 2021. PIB Brasil continua crescendo.

Projecdes e calenddrios de vacinagao em massa dos Governos Estaduais juntamente com Governo Federal continuam
arrefecendo os animos no mercado financeiro. Conforme o numero de vacinados pelo mundo aumenta, a tendéncia de
melhora de economia Global cresce junto.

No Brasil a CPl da Pandemia continua. Por enquanto nenhum impacto “muito” negativo que tenha afetado a B3. As
investigacdes continuam. O indice IBOVESPA continua em alta e apds atingir 130 mil pontos deve demonstrar estabilidade
com projecdes de alta. Os investidores parecem estar atentos com vontade de comprar.






# COLETA DE SALDOS

Ativo

TITULOS PUBLICOS
1

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC
ACOES :
1275 (11.392.165/0001-72)

BB ACOES VALOR FIC AGOES
2025 (29.258.294/0001-38)

BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO
TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARI...

2257 (35.292.588/0001-89)

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
1075 (13.077.415/0001-05)

BB IMA-B FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
899 (07.861.554/0001-22)

BB IPCA Il FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO CREDITO
PRIVADO

1339 (14.091.645/0001-91)

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND
ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO
EXT:..

2325 (28.578.936/0001-13)

BB TITULOS PUBLICOS VII FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
1657 (19.523.305/0001-06)

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO
1643 (20.734.931/0001-20)

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA
FIC RENDA FIXA
2031 (28.515.874/0001-09)

BTG ECONOMIA REAL
MULTIESTRATEGIA FIP
2252 (35.640.811/0001-31)

Saldo
Mai / 2021

9.489.592,71

3.330.166,04

1.265.737,09

26.934.054,14

950.438,60

27.375.468,11

4.645.848,40

9.632.931,80

91.240,94

1.033.284,12

3.416.813,27

3.354.637.15

371.355.987,63

Aplicagoes
Jun /2021

0,00

—daaz

0,00

adaca

0,00

Sdaae

0,00

Resgates
Jun/
2021

0,00

ot e

0,00

0,00

Saldo
Jun /2021

9.558.892 97

3.358.832,86

9.306.557,10

373.298.197,49

Retorno
(%)

69.300,26

28.666,82

28.954,23

36.371,67

991,05

223.727,84

-1.783,81

-326.374,70

14,88

-439,40

11.760,31

0,00

1.942.209,86

Retorno
(%)

0,73

0,86

2,29

0,14

0,10

0,82

-0,04

-3,39

0,02

0,04

0,34

0,00

0,52

Conferir



Ativo

BTG PACTUAL ABSOLUTO
INSTITUCIONAL FIC AGOES
1260 (11.977.794/0001-64)

BTG PACTUAL INFRA-B FI INFRA
RENDA FIXA
2259 (36.499.412/0001-65)

CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
1622 (22.791.074/0001-26)

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA
FIXA LP
2264 (35.536.532/0001-22)

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES
FIC RENDA FIXA
1265 (14.508.643/0001-55)

CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
1794 (23.215.097/0001-55)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS
' PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
1043 (11.060.913/0001-10)

CAIXA INFRAESTRUTURA FI
ACOES
1272 (10.551.382/0001-03)

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC AGOES
1255 (15.154.441/0001-15)

GENIAL MS US GROWTH
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
AGOES

2311 (37.331.365/0001-09)

| GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL
FIC AGOES
2340 (38.280.883/0001-03)

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI
AGOES
1855 (08.279.304/0001-41)

ICATU VANGUARDA INFLACAO FI
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
1879 (19.719.727/0001-51)

ITAU DUNAMIS FIC AGOES
2132 (24.571.992/0001-75)

' ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA
SIMPLES
886 (06.175.696/0001-73)

Saldo

Mai / 2021

22.245.057,14

770.114,04

1.551.348,00

17.732.504,14

181.643,75

39.705.972,59

55.249.639,25

4,792.719,99

4.963.062,56

10.129.229,61

3.995.901,35

4.831.788,65

1.187.120,73

2.132.077,44

33.309,89

371.355.987,63

Aplicagdes
Jun /2021

0,00

0,00

Resgates
Jun/
2021

9,00

0,00

Saldo
Jun /2021

22.859.400,90

TTed05d

1.549.626,00

17.726.720,91

181.842,54

4.926.923 45

5.070.275,40

373.298.197,49

Retorno

(%)

614.343,76

5.288,54

-1.722,00

-5.783,23

198,79

-46.336,95

-84.470,48

134.203,46

107.212,84

243.408,05

207.890,23

136.031,98

473,53

35.325,06

50,09

1.942.209,86

Retorno

(%)

2,76

0,69

-0,11

-0,03

0,1

-0,12

-0,15

2,80

2,16

2,40

5,20

2,82

0,04

1,66

0,15

0,52

Conferir



Andlise CENARIO ECONOMICO - Comité de Investimentos IPMC — Junho 2021

Catanduva, 14 Junho de 2021.

A ligdo para os investidores de longo prazo é que eles ndo devem ser
preocupar com grandes eventos, mesmo que signifique perdas significativas
no curto prazo. Sao as grandes tendéncias que realmente importam para a
performance de longo prazo. O grande risco a ser evitado pelo investidor,
portanto, ndo € perder dinheiro em eventos de curto prazo, mas néo estar
adequadamente posicionado para aproveitar a tendéncia de longo prazo.

La fora, especificamente nos EUA, no front do mercado de trabalho, a
criagdo de vagas decepcionou, o que também contribuiu para aumentar as
discussdes sobre inflagdo.. Mesmo mantendo a visdo de que os choques de
inflagéo recentes séo transitérios, o Fed afirmou que permanecera atento ao
avango da atividade no pais e comunicara ao mercado, com antecedéncia,
mudancas de politica monetaria.

Mercado de Agoes:

Visao ligeiramente positiva. O cenario internacional continua dando suporte
para os ativos de risco, diante da ampla liquidez e da extensdo dos
estimulos. Localmente, observamos surpresas positivas nos dados recentes
de atividade e nas projegbes de lucros das empresas, indicando resiliéncia
de diversos setores em meio a pandemia. Apesar do cenario mais
construtivo, continuamos monitorando com cautela os riscos politicos e
fiscais.

IPCA acima das expectativas de mercado

O IPCA de maio ficou em 0,83%, bem acima das expectativas de mercado
(0,71%) e da nossa projecéo de 0,73%. A estimativa de curto prazo do
Banco Central era de 0,31%, segundo o Ultimo Relatério de Inflacéo
Trimestral (RI), divulgado no final de marco (a inflagdo do trimestre margo a
maio ficou em 2,08%, acima do 1,75% projetado pelo BCB no RI). Parte da
surpresa da inflagédo ficou por conta das altas dos combustiveis,
alimentacgéo fora do domicilio e dos bens industriais. A inflagdo de Servicos
recuou em fungéo da forte queda das passagens aéreas, enquanto que a
inflagao dos servigos subjacentes subiu em funcdo da alimentagao fora do
domicilio.

Fontes:

e Western Asset
e Banco Santander
e AZ Quest Investimentos






