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Lei Complomentar n 127 do 24.09 1999

19.07.2023
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 19 de julho de 2023 17h00min na
sede do IPMC para tratar dos seguintes assuntos:

a) Leitura e aprovagio das atas das reunides anteriores 21/06 e 04-07,
b) Leitura e aprovagio parecer investimento JUNHO 2023,

c) Anilise relatorio investimentos JUNHO 2023;

d) Planilhas de retornos fundos RV;

e) Custo Folha IPMC X Arrecadagio;

f) Informagdes sobre lei 1076/2023 — Segregagio de Massa RPPS;

g) Notificagdo CVM sobre caso Lojas Americanas;

h) Alocagio e realocagio de recursos;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunido, passando-se
a palavra para o secretario Tiago que fez a chamada e registrou a presenga dos membros, a saber: Tiago Muniz dos
Santos, Orivaldo Benedito de Lima, Jose Onofre Lourengo e Vani AP. Lopes. Também foi registrada a presenca
do diretor superintendente do IPMC Jose Roberto Setin.

Havendo numero legal de membros para realizagdo da presente reunido, passou-se a discutir
os assuntos constantes da respectiva convocagdo. O membro Tiago pediu autorizagio aos demais membros para
que a reunido se iniciasse pelo item F. Solicitagéio aprovada por todos os membros.

f) Informagdes sobre lei 1076/2023 — Segregagio de Massa RPPS; — o membro Tiago fez suas
consideragdes sobre a parte operacional da implantagdo da segregagdo de massa no RPPS ¢ disse que os servidores
Joao Paulo, Vanessa e ele proprio estio se empenhando ao mixime com o apoio da Magma para que tudo fique
acertado ¢ sistema contdbil, folha e financeiro. Tiago também registrou que a estratégia dos investimentos também
deve ter cautela com escolha em investimentos de baixo risco e liquidos. O Diretor Jose Roberto Setin explicou aos
membros do comité que o empenho dos servidores ¢ de extrema importincia para que tudo fique dentro da
legalidade. O presidente do Comite Orivaldo reiterou um pedido proprio de homenagem aos servidores do IPMC
pelos excepcionais servidos prestados ao IPMC. Ao final o Diretor agradeceu a todos e se colocou a disposigéo para
demais esclarecimentos. A reunido seguiu.

a) Leitura e aprovagdo das atas das reunides anteriores; os membros receberam as ATAS com
antecedéncia pelo WhatsApp para que pudessem analisar ¢ os documentos foram aprovados por unanimidade pelo
comité de investimentos. A reunido seguiu,

b) Leitura ¢ aprovagdo do Parecer de Investimentos JUNHO 2023: O membro Tiago reiterou que o
Parecer de Investimentos é uma das exigéncias do Programa Pro-Gestdo nivel II. O parecer do més de JUNHO 2023
foi enviado a todos com antecedéncia para que todos pudessem analisar e foi apreciado durante a reunido. O membro
Tiago apresentou o PARECER em tela foram os principais itens a saber:
e Analise de Cenario: inflagdo, taxa SELIC, curva de juros e reforma tributaria no cenario
doméstico. Em relagido ao EUA, também foi debatido decisdo FED sobre taxa de juros.
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* Enquadramentos; RF (65,58%) — RV (28,69%) ¢ Inv. Exterior (5,73%);
s  Retornos (2,09% carteira junho 23); Var e VOL dos fundos;
* Alocago e realocagdo de recursos — resgates e aplicagdes;
¢ Distribuigdo dos ativos por segmento;
e Riscos da carteira; Crédito, Liquidez e risco Mercado;
*  Andlise de fundos; rentabilidade x meta atuarial;
Titulos Publicos Federais — NTNB;
Consideragdes finais;

O membro Tiago fez algumas consideragdes sobre inflagdo e dados econdmicos e registrou que
muito em breve um movimento de alongamento da carteira poderé ser realizado para que seja possivel capturar
prémios nos fundos IMAB. Vania lembrou que o Governo esta prevendo inflagdo para 4,85% em 2023 ¢ PIB em
alta. Tiago registrou que mesmo com alta de juros nos EUA o SP&500 esta com alta de 18% no ano e entende
que esse cenario deve melhorar ainda mais com o fim do ciclo de alta de juros pelo FED nos EUA. Ao final, o
parecer foi aprovado por unanimidade. A reunifio seguiu.

c) Relatorio Investimentos Junho 2023: o relatério da consultoria apresentou os seguintes resultados:

Inv. Exterior: 0,33% R$ 83.763,22
Renda Variavel: 5,68% RS 6.762.265,94
Renda Fixa: 0,75%: RS 2.127.215,50

Patriménio 30/06/2023: R$ 438.509.961,34
Retorno no més: 2,09%

Meta no més: 0,32%

Retorno acumulado 2023: 8,41%

Meta acumulada 2023: 5,34%

O membro Tiago registrou as melhores rentabilidades dos fundos de RF, RV e Exterior e registrou que
a diversificagio da carteira conseguiu fazer com que o retorno fosse de 2,09% Destaque para fundos RV Tarpon,
Guepardo, Queluz e Occam. Tiago registrou que em 2023 a economia no Brasil e EUA esta andando e os indices
SP&500 e IBOVESPA tendem a fechar positivo ajudando as carteiras na busca pela meta atuarial. A reunifio
seguiu.

d) fundos RV artigo 8° e investimentos por SEGMENTO: Tiago apresentou em tela a planilha da qual
faz controle mensal dos retomos dos fundos e do capital investido comparado com o capital atual. Destaque
positivo para os fundos TARPON ¢ GUEPARDO e QUELUZ com retornos acumulados em 2023 de 24,84%,
21,69% e 27,43%. Nos fundos de investimentos no Exterior, destaque para o fundo BDR nivel I da Western Asset \
com retorno de 19,93% no 1° semestre e o funde da Genial Growth com retorno de 20,86% no ano de 2023. N
Destaque negativo para os fundos ESG BB Nordea e o fundo Global Equities do Santander com retornos abaixo A
da meta no 1° semestre de 2023. Foi apresentado também a planilha por segmento onde foi possivel observar
6timo retorno dos TITULOS PUBLICOS e fundos CDI na RF. Na RV destaque positivo para o scgmento de
fundos de ag¢Ges do artigo 8°. A reunido seguiu.
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e) Custo Folha X Arrecadagdo: o membro Tiago apresentou planilha em tela onde foi possivel
observar uma sobra para investimentos de aproximadamente R$ 629 mil reais. Tiago registrou recebimentos do
COMPREYV compensagdo regimes previdencidrios e cotas patronais sobre processos JUDICIAIS de insalubridade
entre servidores contra o ente municipal. Também foi registrado todos os recebimentos das cotas patronais por
parte dos servidores e entes municipais e taxa administragéo por dos entes conforme lei municipal.

g) notificagdo conjunta n°6 CVM/SIN/SRPC sobre rebaixamento nota rating Lojas Americanas e
desenquadramento de fundos com esse ATIVO na carteira. O membro Tiago informou aos colegas do comité que
o fundo ICATU Crédito Privado contém papeis de Americanas e Light na carteira e que o gestor ja informou que
ndo vai se desfazer dos papeis para enquadrar o fundo para RPPS. Os fundos ficaram desenquadrados por conta de
rebaixamento de rating de crédito dos papeis. Com isso Tiago fez sugestdo de resgate saldo total do fundo para
nio correr risco de desenquadramento ATIVO por parte da SPREV. Resgate aprovado por unanimidade. A
reunido seguiu.

h) alocagio e realocagiio de recursos: o membro Tiago fez o registro da suspensdo da decisdo de
alocagdo da reunido anterior do comité que acabou ficando comprometida. Conforme informado aos membros do
comité, o fundo escolhido para aporte era um fundo ATIVO IMAB da Porto Seguro e esse fundo foi escolhido
entre uma analise de fundos PASSIVOS IMAB. Com isso seria errado por parte do comité aporte no fundo. Todos
acompanharam a decisdo. Tiago registrou que a decisio ndo foi uma penalidade ao fundo da Porto que se
demonstrava até entdo um fundo com 6tima performance, mas que o IPMC durante as analises procurava aporte
em fundos PASSIVOS IMAB e ndo fundos ATIVOS. Durante as andlises, o comité avaliou um fundo
Multimercado artigo 10° da ICATU Long Biased. O fundo tem estratégia de alocagio em 67% Acdes e 33%
outros ativos de baixo risco para equilibrio de risco do fundo. Devido a cautela dos investimentos por conta da
segregacdo da massa, Tiago sugeriu aos demais membros que a decisio ficasse para a proxima reunido que serd
no dia 25/07. Todos aprovaram a sugestdo do membro Tiago.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Orivaldo declarou encerrada a reunido, lavrando-se
a presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

/ Catanduva, 19 de julho de 2023.
e T
E&n

¢ Lima Tiago Muniz
Secrela

\\

&
Membros:

Vania Ap. Lopes < y}
Renato Aparecido Biagi %
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IPMC — Instituto de Previdéncia dos Municipidrios de Catanduva CNPJ: 45.118.189/0001-50

Resumo do relatério de Investimentos - Base: JUNHO 2023
Elaborado por: Comité de Investimentos IPMC

Enguadramentos:
Estratégia JUNHO 2023 Limite resolugdo 4963/21 Alvo Pl 2023
RENDA FIXA 65,58% 100% 64,00%
RENDA VARIAVEL 28,69% 40% 29,00%
INV. EXTERIOR 5,73% 10% 7,00%
bilidade; 1° seme
JAN FEV MAR ABR MAI JUN
RF 1,02% 0,91% 1,42% 0,90% 1,14% 0,75%
RV 2,12% -2,52% 2,66% 1,66% 4,04% 5,68%
EXT 3,44% 1,07% -0,57% -2,31% 2,99% 0,33%
Total 1,47% 0,01% 1,62% 0,91% 2,05% 2,09%
Meta 0,97% 1,20% 1,15% 0,96% 0,65% 0,32%
Rentabilidade Acumulada Carteira IPMC até JUNHO 2023 =-=-cmm=munvl (+8,41%)
Meta Atuarial acumulada até JUNHO 2023: - (+5,34%)
Patrimdnio 30/06/2023 1= --mmocm e RS 438.509.961,34
APLICACOES VALOR RESGATES VALOR
ITAU SOBERANO R$ 212.000,00 ITAU SOBERANO RS 1.800,00
CAIXA DISPONIBILIDADES RS 546.699,67 CAIXA DISPONIBILIDADES RS 872.200,19
BB FLUXO RS 5.730.816,56 BB FLUXO RS 4.870.748,03

Movimentos no més JUNHO 2023:

Os resgates ¢ aplicagdes dos fundos BB Fluxo, Caixa Disp. ¢ Itat Soberano sdo referentes as movimentagdes didrias das
contas de previdéncia do IPMC. A conta do ITAU é utilizada para gestdo de folha de pagamento aposentados e pensionistas e servidores
IPMC ¢ tem como aplicagdo um fundo CDI Soberano com resgate D+0. Todas as contas correntes estdio atreladas a fundos DI com resgate
D+0 e siio utilizadas para pagamentos diversos no decorrer do més ¢ movimentos de aplicagdes e resgates de fundos aprovados pelo comité
de investimentos,
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34" Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Oficio-Circular Conjunto n°® 6/2023/CVM/SIN/SRPC
Rio de Janeiro, 10 de julho de 2023

Aos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”) e prestadores de servigos de fundos de
investimento

Assunto: Esclarecimentos sobre a aplicagdo das regras de desenquadramento passivo previstas
na Resolugdo CMN n° 4.963, de 2021, relativas a classificagdo de risco de crédito dos ativos presentes
nos fundos de investimento com recursos de RPPS e ao prazo para desinvestimentos que podem afetar
as decisodes de alocagdo de outros investidores.

1. A Resolugdo CMN n° 4.963, de 2021, revogou a Resolugdo CMN n° 3922, de 2010, e teve como
objetivo atualizar e adequar as normas relacionadas a aplicagdo dos recursos pelos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS). O art. 29 desse ato normativo dispde que a Secretaria de Previdéncia,
atual Secretaria de Regime Proprio e Complementar do Ministério da Previdéncia Social, e a
Comissao de Valores Mobiliarios, editem regulamentagdes procedimentais para o seu cumprimento.

2. Além disso, a Resolugdo CMN n° 4.963, de 2021, estabeleceu a exigéncia de que os ativos dos
fundos de investimento investidos pelos RPPS tenham baixo risco de crédito e incluiu um rol taxativo
de situagdes involuntirias de desenquadramento que permitem a manutengdo temporaria das
aplicagdes dos RPPS, por até 180 dias, desde que seja comprovado que o desenquadramento ocorreu
de forma nao intencional e que o desinvestimento acarretaria maiores riscos para o cumprimento dos
principios estabelecidos, conforme segue:

Art. 27. Os regimes proprios de previdéncia social poderdo manter em carteira, por até 180 (cento e
oitenta) dias, as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relagéo a esta Resolugdo, desde
que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntdarias, para as
quais ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente d sua
manutengdo, maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 1° desta Resolugdo.

§ 1° Para fins do disposto no caput, sdo consideradas situagées involuntarias:
I - entrada em vigor de alteragées desta Resolugdo;

II - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime proprio de d
previdéncia social ndo efetue novos aportes;

HI - valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime préprio de previdéncia social;

1V - reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagdo, fusdo,
cisdo e transformagdo ou de outras deliberagdes da assembleia C
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geral de colistas, apés as aplicagoes realizadas pela unidade gestora do regime proprio de
previdéncia social;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagdo das reservas e a evolugio do
patrimonio do regime proprio de previdéncia social ou quando decorrentes de revisdo do plano de
custeio e da segregagdo da massa de segurados do regime;

VI - aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o regime préprio de previdéncia social deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagio em regulamentagdo especifica; e

VII - aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condigdes
previstos nesta Resolugdo.

Art. 7°...

§ 57 Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social deverdo
certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compéem as carteiras dos fundos de
investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de
crédito.

3. Essas modificagbes tiveram como objetivo trazer clareza e seguranga juridica, ao esclarecer as
circunstincias em que o desenquadramento pode ocorrer, e estabelecer diretrizes para a atuagio dos
gestores dos RPPS, uma vez que a Resolugdio CMN n° 3.922, de 2010, previa como
desenquadramento passivo apenas aquele decorrente de valorizagio ou desvalorizagio de ativos.

4. Uma vez que esclarece as situagdes que serdo consideradas como de desenquadramento passivo e
estabelecer um prazo de 180 dias para a adogdo de medidas pelos gestores de RPPS, em principio,
deveria sempre ser cumprido o prazo previsto no caput do art. 27 da Resolugdo CMN n° 4.963, de
2021, que determina o reenquadramento em até 180 dias das aplicagdes para desenquadramentos
involuntarios.

5. Entretanto, recentemente, a companhia Lojas Americanas S/A divulgou fatos relevantes a partir de
11 de janeiro de 2023 cuja consequéncia foi a de perdas significativas de seu valor de
mercado. Depois, a empresa emitiu comunicado relevante ao mercado informando que deu entrada
em pedido de Recuperagdo Judicial. No ambito dos fundos de investimento e em linha com a
regulamentacdo aplicavel, tais ativos sofreram marcagdo imediata a mercado de seu valor, o que
impactou de forma consideravel e negativa os valores de cota a eles atribuidos.

6. Assim, os RPPS que possuem fundos de investimento com ativos de crédito emitidos pela
companhia Lojas Americanas S/A passaram a se encontrar em uma situagdo de desenquadramento
em relagdo ao inciso VII do art. 27 ¢/c com o § 5° do art. 7° da Resolugdo CMN n° 4963, de 2021,
devido ao alto risco de crédito que esses ativos passaram a ter.
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7. Contudo, duas questdes precisam ser analisadas: i) interpretagdo quanto ao momento em que deve
ser verificado o rebaixamento de nota do ativo financeiro privado presente nos fundos de investimento
com recursos de RPPS, para aplicagdo das regras de desenquadramento passivo; e ii) as perdas
implicadas pela imposig¢do de desinvestimento aos RPPS no prazo normativo de 180 dias.

8. Em relagdo a primeira questdo, ao analisarmos o conjunto normativo, é possivel observar que o art.
27, combinado com o § 5° do art. 7° da Resolugdo CMN n° 4.963, de 2021, determinam tacitamente
que a verificagdo do risco de crédito deve ser feita de forma continua, ndo se limitando apenas ao
momento da aplicagdo. Isso ocorre devido a obrigatoriedade de reenquadrar as aplicagdes que se
tornarem ndo conformes com as normas mencionadas a qualquer momento. Além disso, o proprio
inciso IV do § 1° do art. 1° estabelece que os responsaveis pela gestdao dos RPPS devem adotar regras,
procedimentos e controles que visam observar o disposto nessa Resolugéo.

9. A Resolugdo do CMN, ao enfatizar os critérios de monitoramento das aplicagdes, deixa claro que
a verificagdo em relagdo ao enquadramento as normas deve ser realizada de maneira constante, ndo
se restringindo ao momento do investimento inicial. O conceito de desenquadramento passivo, por
sua vez, refere-se a um investimento que estava em conformidade com a norma no momento da
aplicagdo, mas que, devido a circunstancias involuntérias, ou seja, fora do controle do RPPS, deixou
de atender as exigéncias da Resolugdo, requerendo-se, portanto, uma agdo diligente por parte do
regime proprio, nos termos do art. 27 da Resolugao CMN n°® 4963, de 2021, a fim de restabelecer a
conformidade com as normas nela estabelecidas.

10. Assim, no caso de aplicagdes de RPPS nesses ativos por meio de fundos de investimento, a data
de inicio da contagem do prazo de 180 dias deve se dar a partir do momento em que os
administradores fiduciarios desses fundos reconheceram a mudanga no nivel de qualidade de crédito
desse emissor.

11. Ja em relag@o a segunda questdo, a imposi¢ao de desinvestimentos pelos RPPS dentro do prazo
de 180 dias, conforme estabelecido no art. 27 da Resolugdo CMN n° 4963, de 2021, pode levar o
fundo investido a sofrer relevante impacto de liquidez justo em um momento de estresse, além de ter
impacto inclusive nas decisdes de alocagdo de outros investidores desses fundos que possuem RPPS
como cotistas, exercendo efeito pro-ciclico que pode majorar as perdas do RPPS.

12. E importante considerar que, no caso especifico relacionado aos RPPS que possuem fundos de
investimentos com ativos de crédito da companhia Lojas Americanas S/A, as possibilidades de perdas
ja estdo devidamente precificadas pelos prestadores de servigo dos fundos, o que reserva pouca ou
nenhuma vantagem na realizagdo do desinvestimento em prazo certo, que, assim, apenas poderia
acarretar consequéncias adversas aos cotistas.

13. Ademais, ndo custa lembrar que os gestores do fundo de investimento envolvidos, a luz de seus
deveres fiducidrios previstos na regulamentagdo da CVM a eles aplicavel, ja4 vém envidando os
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melhores esforgos exigidos pelas circunstancias para a recuperagdo do crédito, em nome do interesse
tanto dos RPPS cotistas, assim como dos demais cotistas que investem nesses mesmos fundos.

14. Assim, nesse contexto, por se tratar de uma situagéo atipica e singular, e a expectativa ainda de
que o processo de recuperagdo perdure por prazo superior ao previsto na regulamentagdo para o
reenquadramento ordinario, ¢ justificavel autorizar que esses RPPS mantenham tais fundos em sua
carteira por um prazo superior aos 180 dias estabelecidos, levando em conta as perdas que podem
surgir com o desinvestimento precoce.

15. Portanto, a extensdo do prazo de manutengdo desses fundos especificos desenquadrados na
carteira do RPPS além dos 180 dias ¢ uma medida justificada e embasada na defesa, por parte desses
cotistas, de seus melhores interesses diante das circunstincias. Essa extensdo se aplica aos fundos
especificos, cujas carteiras foram afetadas pelo rebaixamento.

16. E importante ressaltar que o caput do artigo 27 da Resolugdo CMN 4963/2021, ao estabelecer o
prazo de 180 dias para o desinvestimento dos ativos que ficaram desenquadrados em relagdo as
diretrizes dessa resolugdo, confere ao gestor do RPPS a prerrogativa de tomar a decisdo sobre o
momento mais adequado para sair desses ativos. Ao estabelecer um prazo especifico para o
desinvestimento, a Resolugdo CMN n° 4963, de 2021, concede ao gestor do RPPS um espago de
tempo para avaliar com cautela e analisar as condigoes de mercado, considerando os potenciais riscos
e impactos decorrentes do desinvestimento. Esse prazo permite ao gestor do regime realizar estudos
e analises aprofundadas, bem como buscar alternativas que minimizem os prejuizos e maximizem
seus resultados.

17. Além disso, cabe aos responsaveis pela gestio dos RPPS adotar medidas de controle de definir
qual o melhor momento para o desinvestimento, com a observancia ao que exige o art. 125 da Portaria
MTP n° 1.467, de 2022, segundo o qual deverdo ser identificados, analisados, avaliados, controlados
e monitorados os riscos dos investimentos de recursos, "por meio de procedimentos e controles
internos formalizados".

18. Finalmente, ressalta-se que a Comissdo de Valores Mobiliarios ¢ a Secretaria de Regime Préprio
¢ Complementar do Ministério da Previdéncia Social, nos termos do art. 29 da Resolugdo CMN n°
4.963, de 2021, e dos Acordos de Cooperagdo Técnica publicados em 24 de dezembro de 2015 ¢ 16
de dezembro de 2020, tém, ao longo dos Gltimos anos, intensificado o intercimbio de informagdes e
a execugdo de agdes coordenadas de supervisio dos segmentos sob sua responsabilidade, visando
alcangar maior eficiéncia ¢ eficacia em suas respectivas areas de atuagdo.

Atenciosamente,

Assinado digitalmente por
DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO
Superintendente de Supervisdo de Investidores Institucionais
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