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15.12.2021
ATA DA REUNIAO OBDINARIA DO COM[TE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada
aos 15 de Dezembro de 2021 as 16h00min horas para tratar dos seguintes assuntos:

a) Consultor Renan Foglia — Risco Titulos Pablicos;

b) Leitura e aprovagdo da ata da reunido anterior: 22/11/2021 e 29/11/2021;
¢) Andlise de Cenario Econémico Novembro e Dezembro 2021;

d) Relatorio de investimentos 11/2021 — Resumo relatorio:

e) 9° chamada de capital FIP KINEA PRIVATE IV;

f) Alocagoes e realocagdes de recursos; Risco IMABS;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a
reunidio, passando-se a palavra para a secretaria Vania que fez a chamada e registrou a presenga
de todos os membros, a saber: José Onofre Lourengo, Tiago Muniz dos Santos, Orivaldo
Benedito de Lima e Jose Carlos Zorneta ¢ Vania Aparecida Lopes.

Havendo nimero legal de membros para realizagdo da presente reunido,
passou-se a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagéo, conforme segue:

a) Consultor Renan Foglia — Risco Titulos Publicos; O consultor Renan discursou sobre
o risco de Titulos Publicos e registrou que os riscos existentes em investimentos a serem
analisados s@o de credito, mercado e liquidez. Quanto a risco de Credito, os titulos piiblicos sdo
considerados como RISCO ZERO por dois motivos: o primeiro por sua avaliagio ser
considerado Triplo AAA e segundo pelo o governo ser o préprio emissor da moeda e em um
cenario onde ele ndo consiga pagar suas dividas ele pode emitir moeda para quitar os
compromissos com titulos puablicos.

Quanto aos demais riscos, Renan informou que o IPMC tem a opgdo de marcar na curva ou a
mercado e € necessdria uma preocupagdo com os fluxos de caixa Atuariais e estudo ALM.
Renan informou que o ideal para aquisi¢io de NTN-B seja aquisi¢des escalonadas aos poucos
com o objetivo de aumentar a média de taxa da carteira. Ndo havendo mais perguntas Renan
encerrou sua participag@o e se colocou a disposi¢do sempre que necessario.

b) Leitura e aprovagdo da ata da reunifio anterior: 22/11/2021 e 29/11/2021— os membros
receberam as ATAS com antecedéncia pelo Whastapp para que pudessem analisar. As atas foram

aprovadas por unanimidade pelo comité de investimentos.
!;{
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c) Anélise do cenério econdmico — Novembro e Dezembro 2021. O membro Tiago
informou que a andlise do cenario serd anexada em ATA atendendo critério do pro-gestdo e foi
enviada aos membros com antecedéncia para ciéncia de todos. A secretdria Vania passou a palavra
ao membro Tiago para que ele pudesse fazer suas consideragdes. Tiago comentou sobre a nova
variante Omicron COVIDI9 e que isso talvez possa abalar o mercado. Tiago registrou sobre o
aumento da SELIC e que a RF pode ficar mais atraente em 2022.

d) Relatérios de investimentos 1172021 — Os relatérios elaborados pela Credito e Mercado
apresentaram os seguintes resultados:

e Inv. Exterior: -0,10%: R$ -38.483,02
e Renda Variavel: -1,39%: R$ -1.630.436,29— ACIMA do IBOV que foi de -1,53%
e Renda Fixa: +1,77%: R$ 3.953.901,33

Patriménio 30/11/2021: RS 369.736.656,29
Retorno no més: +0,62%

Meta no més: + 1,41%

Retorno no ano até Novembro: + 1,64%
Meta no ano até Novembro: + 15,05%

Foram analisados os principais pontos constantes nos relatorios, referentes
aos produtos investidos e aos principais indicadores de mercado. O membro Tiago fez alguns
registros em nimeros de algumas movimentagdes que o comité de investimentos fez nos
Gltimos meses mostrando pontos positivos € pontos negativos que a carteira obteve
recentemente. Tiago registrou que a carteira de IPREJUM teve uma rentabilidade de +0,18% e
que a carteira do IPMC em novembro rendeu +0,62%.

e) 9° Chamada de Capital FIP KINEA Private IV: o membro Tiago registrou que houve /
mais uma chamada de capital do FIP Kinea que estd com uma rentabilidade 26,55% no ano de X
2021. O valor da chamada de capital é de RS 375.219,00. :
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f) Alocagdo e realocagio de recursos: 0 membro Tiago informou que ndio houve sobras
para investimentos tendo em vista o pagamento da folha 13° salario aposentados e pensionistas.
Foram analisadas possibilidades de aquisi¢do de titulos publicos para dezembro 2021 e Janeiro
2022. O membro Tiago informou que estd acompanhando a curva de juros futuros junto com o
Diretor Edson Andrella e que quando surgir uma oportunidade com taxas acima da meta
atuarial para 2022 ird sugerir reunido extraordindria para que seja analisada a possibilidade de
aquisi¢io de NTNB junto ao comité de investimentos. O membro Orivaldo demonstrou
preocupagdo quanto a aquisi¢do de Titulos Plblicos e entende que ndo existe RISCO ZERO
nesse tipo de papel. A secretdria Vania entende que o IPMC precisa ter no maximo 10% da
carteira em Titulos Publicos e entende a teoria quanto ao risco ZERO, porém ainda tem
incertezas quanto ao cenario econdmico Brasil no longo prazo. O membro Tiago concorda
quanto ao risco de crédito de NTNB ser ZERO (risco soberano). Ap6s analises do relatorio e
numeros e informagdes da carteira do IPMC o membro Tiago trouxe a todos uma preocupagio
quanto ao risco de alguns investimentos em renda fixa. Um comparativo foi realizado na
plataforma “MAIS RETORNO” e foram inseridos fundos IMAB5 da carteira do IPMC e
fundos CDI como sugestdo de investimento. O membro Tiago informou que indice IMABS
acumulado até 15/12/2021 ¢é de 4,10% e o fundo da Western IMABS ATIVO estd com um
resultado -0,80% até fechamento de novembro 2021. Com isso Tiago sugeriu resgate total
desse fundo tendo em vista que ele ndo estd atingindo seu objetivo por ser um fundo ativo. O
fundo Western IMABS estd com um risco muito alto quando comparado com fundos CDI.

" Todos concordaram com o resgate total fundo Western IMABS e realocagiio de 60% no fundo
OPTIMUS ITAU CDI e 40% no Global Dinamico Itai. Ao final, o membro Orivaldo sugeriu
ao membro Tiago que seja pesquisado estudos ALM em outros institutos para que o IPMC
possa comparar.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunido,
lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes,
conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 15 de Dczembro}lﬂ%. -

i S :
OrivaldoBehedTtd de Lima
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Kelatorio resumo de Investimentos IFIVIC - Base: Novembro ZuZl

Elaborado por: Comité de Investimentos IPMC

Enguadramentos:

Estratégia Novembro 2021 Limite 3922 BACEN Alvo Pl 2021
RENDA FIXA 60,90% 100% 68%
RENDA VARIAVEL 28,47% 30% 28%
INV. EXTERIOR 10,63% 10% 4%

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IPMC EM 30/11/2021: RS 369.472.322,87 (leve desvalorizacdo em relagdo ao més anterior)

Rentabilidade:

IAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO el ouT NOV DEZ
RF -0,34% -1,02% -0,01% 0,74% 0,45% 0,06% -0,26% -0,55% 0,53% -0,94% 1,77%
RV -1,26% 0,93% 3,64% 3,32% 3,31% 1,62% -1,51% -1,01% -5,25% -2,97% -1,39%
EXT 2,02% 3,13% 1,69% 0,51% -4,35% 0,43% 4,91% 2,20% 0,12% 8,99% -0,10%
Total -0,41% -0,14% 1,17% 1,45% 0,88% 0,57% -0,18% -0,43% -1,29% -0,58% 0,62%
Meta 0,70% 1,27% 1,46% 0,76% 1,31% 1,01% 1,46% 1,37% 1,64% 1,71% 1,41
Rentabilidade Acumulada Carteira IPMC até Novembro 2021: -—-—- (+ 1,64%)
Meta Atuarial acumulada até Novembro 2021: (+15,05%)
Movimentos no més:

APLICACOES VALOR RESGATES VALOR
ITAU SOBERANO RS 35.800,00 ITAU SOBERANO RS 11.262,00
CAIXA DISPONIBILIDADES RS 2.266.484,39 CAIXA DISPONIBILIDADES RS 1.956.094,97
BB FLUXO RS 5.914.158,29 BB FLUXO RS 6.088.459,15
BB BOLSA AMERICANA RS 4.000.000,00 CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RS 1.500.000,00
GUEPARDO VALOR RS 3.000.000,00 Vector Queluz F RS 134.260,37

TARPON GT 30

RS 3.000.000,00

BTG Absoluto Institucional

RS 10.000.000,00

NTNB — Cupom Semestral

RS 547.014,79

Consideracoes:

0 desenquadramento no artigo 82 Il multimercado se manteve por conta da alta valorizacédo dos ativos dos fundos passivos atrelados ao

indice S&P 500 Bolsa Americana.

Em relagdo aos investimentos Guepardo, Tarpon e BB Bolsa americana, todos foram aprovados por unanimidade pelo comité de
investimentos apos analises de comparativos onde os trés fundos figuraram entre os primeiros colocados nas janelas de 12 e 24 meses. O
resgate do fundo BTG Absoluto Institucional aprovado na reunido anterior foi liqguidado neste més (nov21) e foi realocado nos fundos

acima conforme decisdo do comité baseada em analises e comparativos entre os fundos.

Foi aprovado por unanimidade, um resgate de RS 1.500.000,00 do fundo Caixa Gestdo Estratégica para cobrir custeio de folha de

pagamento aposentados e pensionistas IPMC novembro 2021.

Tivemos liquidacdo do fundo FI VECTOR QUELUZ. O IPMC recebeu RS 134.260,37 que foi somado aos recursos de conta corrente do IPMC

para custeio de folha de pagamento aposentados e pensionistas do més de nov 2021 e 13" salario.

0 IPMC recebeu pagamento de cupom semestral dos Titulos Publicos NTNB encarteirados que totalizaram o valor de RS 547.014,79. Ja as
outras movimentacbes do BB Fluxo, Disponibilidades e Itau Soberano fazem parte das movimentagoes mensais e pagamentos diversos do
IPMC no decorrer do més.
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Andlise CENARIO ECONOMICO - Comité de Investimentos IPMC — Novembro e Dezembro 2021

Catanduva, 15 Dezembro de 2021.
BANCO SAFRA

O Comité de Politica Monetéria (Copom) elevou a‘taxa Selic em 150 pontos base (p.b.), encerrando o ano
em 9,25% ao ano. A decisdo foi em linha com a expectativa do mercado e no mesmo ritmo da reunifo de
outubro. O comunicado trouxe a interpretagio de que a evolugdio da atividade econdémica continuou
“moderadamente abaixo da esperada”. O Relatério de Inflagdo, que serd divulgado na semana que vem,
devera trazer a nova projegdo de crescimento real do PIB para 2022, que estava em 2,1% em setembro. A
autoridade monetdria revisard esse nimero para baixo, mas deveréd continuar mais otimista do que o esperado
por nés (0,2%) e pelo mercado (0,51% no tltimo relatério Focus).

O documento ainda afirma que a inflagdo permanece elevada e acima do esperado, tanto nos componentes
mais volateis como nos itens associados a inflagdo subjacente.

A projegdo de inflagdo do Banco Central (BCB) avangou para 4,7% (de 4,1%) em 2022, ainda mais distante
do centro da meta, com a hipétese de que a taxa Selic caminharé para 11,75% durante 2022 e encerrard o ano
que vem em 11,25%.

Ja para 2023, a proje¢do do BCB passou para 3,2% (de 3,1%), praticamente no centro da meta, com a taxa
Selic recuando para 8,00%. Importante ressaltar que esse cendrio considera uma projegdo de pregos
administrados em 3,8% (de 5,2%) para 2022, com hipStese de bandeira tarifaria de energia elétrica no
patamar “Vermelha 2" ao fim do ano que vem e em 2023.

O comunicado afirma que o aumento das projegdes de inflagdo e o risco de desancoragem das expectativas
para prazos mais longos exigem que o ciclo de aperto monetario avance “significativamente” em territorio
contracionista, termo ja utilizado na ata do Copom de outubro. ‘

| Finalmente, o documento indicou que pretende elevar a taxa Selic novamente em 150 pontos base em
fevereiro do proximo ano, para 10,75% a.a.. Ndo podemos descartar a possibilidade de um ajuste de menor
magnitude com a deterioragdo da atividade econémica mais intensa do que a esperada pelo BCB.

BANCO SANTANDER

AMBIENTE INTERNACIONAL

Nesta semana, os mercados financeiros 14 fora mantiveram as atengdes sobre a nova variante(Omicron) do
coronavirus. Governos e farmacéuticas seguem tentando estimar a transmissibilidade da doenca, assim como
a eficdcia das vacinas e tratamentos disponiveis. As informagdes ainda sdo preliminares, mas as evidéncias
por ora apontam para uma alta taxa de transmissdo, mas com baixa gravidade (ou letalidade) da doenga. Ha
uma aparente perda de eficacia das vacinas, mas que poderia ser superada com doses de refor¢co. Na China, o
governo voltou anunciar medidas de estimulo a4 economia, reduzindo os depésitos compulsorios dos bancos e
injetando liquidez nos mercados. Esta agdo ocorre em um momento de maior tensio quanto & solvéncia de

" determinadas empresas do setor imobiliario. Nos EUA, o congresso avanga nas discussdes para suspender o
teto de endividamento piblico, o que evita cendrios extremos com potencias impactos (adversos) sobre a
economia e os mercados.

No ambito econémico, houve divulgagdes importantes de dados na China, como os fortes nimeros de
comércio exterior em novembro. O destaque foram as importagdes, que aceleraram e cresceram 31,7% a/a. As
exportagdes subiram 22,0% a/a, com a balang¢a comercial registrando um (ainda) elevado superavit de US$
71,7 bilhdes. Do lado da inflagdo, os pre¢os ao consumidor aceleraram menos do que o esperado, subindo
2,3% a/a, enquanto a inflagdo ao produtor ficou abaixo do esperado, em 12,9% a/a, mas permanecendo em
nivel muito elevado. Por fim, os dados de crédito de novembro, embora abaixo do esperado, voltaram a
crescer e superar a marca em 2020, revelando intengdo do governo de voltar a estimular a economia. Também
refletindo fortes pressdes inflaciondrias criadas por este ciclo econémico gerado pela pandemia, a inflagio do
CPI (pregos ao consumidor) nos EUA atingiu a marca de 6,8% a/a, maior patamar desde 1982. O nicleo do
indicador — CPI Core — atingiu'a marca de 4,9%, maior nivel desde 1991, mostrando um espalhamento dos
choques que se permeia pelos indices de inflagdo subjacente.



AZ QUEST

ESTRATEGIA DE RENDA VARIAVEL

Novembro foi o quinto més consecutivo com queda em praticamente todos os indices de bolsa brasileira. O
indice Ibovespa fechou o més com retorno negativo de 1,50%, com o destaque setorial negativo sendo o do
setor de varejo, com o indice Icon apresentando queda de 7,50%. Ao longo do més, com as recorrentes
revisdes altistas de inflagio e aumento do orgamento de alta da Selic, o mercado passou a precificar menor
atividade face 4 uma grande corrosio do poder de compra da populag@o. Para as empresas do setor de varejo,
esse quadro mais duro foi traduzido em muito menos crescimento em seus valuations. De fato, a inflagdo tem
corroido fortemente o poder de compra e diminuido a demanda no varejo e coméreio, enfraquecendo a tdo
esperada contribuigdo do setor de servigos para a recuperacao econdmica.

GENIAL INVESTIMENTOS

IPCA (Novembro): inflacdo desacelera para 0,95% com ajuda dos precos livres; combustiveis continuam pressionando
o indicador.

n
A variagio do IPCA em novembro foi de 0,95% m/m, resultado melhor que o projetado pelo mercado (1,10%,

Broadcast), ficando proximo ao piso das expectativas (0,94%). Essa foi a maior variagio para 0 més de novembro desde
2015 (1,01%). Sete das nove categorias analisadas pelo indice subiram no més. Em relagfio ao nicleo do IPCA houve
desaceleragiio na margem de 0,95% para 0,61%, com o acumulado em 12 meses chegando a 7,16%.

O resultado ndo s6 veio melhor que o esperado, com desaceleragdo na margem, como também houve queda no
indice de difusdo (% de itens que apresentam elevagio no més) de 66,84% para 63,13%.

A taxa de inflagiio dos (iltimos doze meses ficou em 10,74%o. No ano, 0 IPCA acumula alta de 9,26%, o maior desde
novembro de 2003 (11,02%). Ja o INPC, que é o indexador da maior parte das despesas publicas, acumula alta de 10,96%
em 12 meses, abaixo dos 11,08% observados nos 12 meses anteriores.

Duas categorias puxaram o indice no més, com cerca de 93% do impacto total: Transportes e Habitagdo. Por sua
vez. alimentagiio e bebidas contribuiu para a surpresa baixista do IPCA de novembro.

Fontes:
« BANCO SAFRA
« BANCO SANTANDER
« AZ QUEST ‘
« GENIAL INVESTIMENTOS
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Séo Paulo, 8 de dezembro de 2021.

Ao

Instituto de Previdéncia dos Municipiarios de Catanduva
~Rua Sergipe, 796

15800100 - Catanduva, SP, Brasil

REF.: 9" CHAMADA DE CAPITAL DO KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Prezado(a) Senhor{a),

Nos lermos da clausula 3* do Compromisso de Investimento e do art. 35 do Regulamento do
Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia ("Fundo”), solicitamos que sejam tomadas as providéncias para que o Instituto de
Previdéncia dos Municipiarios de Catanduva - IPMC integralizb»é?’ﬁ.l"lg cotas do Fundo.

Referida integralizagéo devera ocorrer mediante Transferéncia Elefrénica Disponivel (TED) para a
conta corrente de titularidade do Fundo, no valor de R$ 375.219,00 até 20.12.2021, conforme
dados bancarios descritos a seguir:

Dados Bancérios do Fundo |

Razio Social Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento
em Participagoes Multiestratégia

CNPJ 27.782.774/0001-78 -

Banco Banco Bradesco S.A.

Cadigo do Banco 237

Numero da Agéncia 2856-8

Numero da Conta Corrente 18293-1

Os recursos oriundos da presente . Chamada de Capital serdo deslinados a realizagido de
investimentos no Kinea PE IV Master FIP. ME (“Kinea Master”), no montante de R$ 13.012.187,00, e
ao pagamento de despesas do (Fundo, no montante de R$ 2.947.128,00. Adicionalmente,
informamos que, conforme orientagao-a-ser dada pela Gestora, parte dos recursos chamados para
despesas podera eventualmente ser ulilizado para investimentos no Kinea Master para que este
ultimo realize inveslimentlo em suas sociedades investidas.

Permanecemos a bisposiqéo para o esclarecimento de quaisquer davidas.

Alenciosamente,

LIONS TRUST ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA
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ENVIADO POR E-MAIL EM 08/12/50







Andlise grafica didria do IBOVESPA

Resumo do mercado = lbovespa
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Abertura 101.916,30 Alta 104.086.63 Alt 52 sem 131.190,30
Fech. ant. 101.915,45 Baixa 100.726,95 Bai 52 sem 100.074.61

01-12-2021 — abertura dezembro 2021

Bovespa volta a fechar em queda e renova a minima do ano
Nesta quarta-feira, o Ibovespa recuou 1,12%, a 100.775 pontos -
menor patamar desde S de novembro de 2020.

Por gl

01/12/2021 10h01 Atualizado ha 5 dias

Cenario |

O indice chegou a apresentar uma sessio de alivio junto com as bolsas globais, em recuperagdo ao
desempenho negativo da véspera, mas o noticidrio internacional mudou o cendrio.

Os EUA identificaram o primeiro caso da variante Omicron, de um individuo que retornou da Africa do Sul
no fim de novembro. A noticia pesou nas bolsas norte-americanas, que devolveram boa parte dos ganhos.
Antes, os principais indices aciondrios dos EUA, assim como o Ibovespa, ja haviam perdido folego apds
Powell reiterar a mensagem de terga-feira - que derrubou os mercados de agdes -, de que € apropriado o Fed
considerar a redugfio de da compra de titulos.

As compras mensais de titulos foram uma maneira de o Fed estimular a economia norte-americana por conta
da pandemia, e sua retirada deve afetar a liquidez dos mercados globais, impactando os ativos de risco, como
as agdes.

Segundo Camila Abdelmalack, economista-chefe na Veedha Investimentos, o discurso de Powell, apesar de
ser parecido com o da véspera, tem efeito no mercado porque ¢ uma visdo ainda "recente" do Fed, ja que
parte do mercado esperava uma mudanga de postura apés as incertezas ligadas ao potencial efeito da
Omicron na economia.

Investidores também aguardavam a andlise da PEC dos Precatérios no plendrio do Senado. O texto abre
espago para financiamento do programa social do governo, o Auxilio Brasil. -

Fonte: pagina resumo IBOVESPA GOOGLE



Analise grafica diaria do IBOVESPA

Resumo do mercado > Ibovespa
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MAIOR ALTA —02/12/2021
Bolsa dispara 3,66% apos PEC dos Precatérios; dolar cai 0,19%, a R$ 5,66

Mesmo com o bom desempenho de hoje, o Ibovespa ainda acumula perdés de mais
de 12% em 2021

O Ibovespa, principal indice da Bolsa de Valores brasileira (B3), fechou o dia em forte
alta de 3,66%, aos 104.466,24 pontos — desempenho puxado pela aprovagédo da PEC
dos Precatérios no Senado. E o maior salto diario em mais de um ano e meio, desde
25 de maio de 2020, quando o indicador subiu 4,25%. Ja o ddlar terminou a quinta-
feira (2) em queda de 0,19%, cotado a R$ 5,66 na venda. -

Fonte: pagina resumo IBOVESPA GOOGLE
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Andlise gréfica didria do IBOVESPA

Bovespa fecha em queda apés Copom e encerra sequéncia de altas

Nesta quinta-feira, o principal indice da bolsa recuou 1,67%, a
' 106.291 pontos.

O principal indice de a¢des da bolsa de valores de S&o Paulo, a B3, fechou em queda
nesta quinta-feira (9), apés o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central elevar em 1.5 ponto percentual a Selic e indicar novo ajuste de mesma magnitude

na proxima reunido. O |bovespa recuou 1,67%, a 106.291 pontos.

Na quarta-feira, a bolsa subiu pela 52 sessdo seguida, fechando em alta de 0,50%, a
108.095 pontos. Com o resultado de hoje, passou a acumular avango de 1,16% na
semana e de 4,29% no més. No ano, porém, o tombo ainda é de 10,69%. O ddlar

fechou em alta, com aperto da politica monetaria indicada pelo Federal Reserve, o BC
dos EUA.
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@ Home > Comparagaoe de Fundos

Download d

Comparador de Fundos de Investimentos

= T =

Conhega nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o CNPJ de qualquer fundo que vecé deseja avaliar no campo de pesquisa acima.
Figue & vontade para comparar todos os fundos que quiser.

Classe: Renda Fixa
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| -
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Rentabilidade Correlagao Indicadores Graficos
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Analise de Sensitividade

A analise de sensitividade é uma técnica que busca prever o resultado gerado por alteragdes em diferentes pardmetros ou atividades que compdem um processo, CONTINUAR LENDO
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