ngxb'd)u/tu 1 @bmﬁd@mm 1oy Qﬂwn'wi/f\i&i/yw; 1 %wtomo[wm

Fei %CO/WWMWMRW w127 do 2409 4999

22.07.2025
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 22 de julho de 2025 &17:00min na sede do IPMC para tratar dos
seguintes assuntos:

a) Leitura e aprovagéo da ata da reunido anterior: 08 de julho;
b) Leitura e aprovagdo do Parecer de Investimentos junho 2025;
c) Leitura e aprovagdo do Parecer de Investimentos 1° semestre 2025;
d) Relatorio de investimentos junho 2025;

e) Apresentacdo planilha Segregagdo MASSA junho 2025;

f) Retornos por segmento junho 2025;

g) Avaliacdo material Nacional Investimentos;

h) Avaliacdo material Marsche Investimentos;

i) Avaliagdo material Estoril Investimentos;

j) Avaliagdo Trimestral FIDC Italia;

k) Credenciamento Graphen GESTOR;

1) Credenciamento MOS Capital GESTOR;

m) Analise material estudo ALM — LDB;

n) Alocagédo e realocacgdo de recursos;

Foi declarada aberta a reunido sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, que fez a chamada e
registrou a presenga dos membros: Tiago Muniz dos Santos, Alessandro Furquim de Andrade, Vania Ap. Lopes. O membro
Renato Aparecido Biagi registrou presenga remotamente pelo Google Meet. Havendo niimero legal de membros para realizagao
da presente reunido, Orivaldo passou a palavra ao Sr. Tiago para continuidade da reunido na qual passou-se a discutir os
assuntos constantes da respectiva convocagao.

a) Leitura e aprovacdo da ata da reunido anterior do dia 08/07/2025; os membros receberam a ATA com
antecedéncia pelo WhatsApp para que pudessem analisar ¢ os documentos foram aprovados por unanimidade pelo comité de
investimentos. A reunido seguiu.

b) Leitura e aprovacdo do Parecer de Investimentos junho 2025: O membro Tiago reiterou que o Parecer de
Investimentos ¢ uma das exigéncias do Programa Pro-Gestdo nivel II. O parecer do més de junho 2025 foi enviado a todos com
antecedéncia para que todos pudessem analisar e foi apreciado durante a reunido. O membro Tiago apresentou 0 PARECER em
tela foram os principais itens a saber:

e Analise de Cenario: os membros fizeram analise de cenario do més de junho 2025; Tiago fez consideragdes importantes
cenario economico — COPOM, taxa SELIC — juros nos EUA — ruidos politicos; os membros também avaliaram cendrio do
més de julho 2025 e fizeram consideragdes importantes sobres estratégias de investimentos. Os antincios de tarifas dos
EUA ao Brasil feitos pelo Donald Trump também foram alvos de anélises por parte dos membros do comite.

e Enquadramentos; RF (69,25%) — RV (26,05%) e Inv. Exterior (4,71%);

e Retornos (1,09% junho 25); Var e VOL dos fundos;

¢ Alocagdo e realocagdo de recursos — resgates e aplicagdes;

o Distribui¢do dos ativos por segmento; Riscos da carteira; Crédito, Liquidez e risco Mercado;

e Analise de fundos; rentabilidade x meta atuarial;

o Titulos Publicos Federais — NTNB; - Consideragdes finais;
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O membro Tiago fez algumas consideracdes sobre inflacdo e dados econdmicos no cenario doméstico e
exterior. Os membros fizeram andlises e registros oportunos sobre cenario econdémico no EUA e no Brasil com a questdo
fiscal em pauta. Foram realizados comentarios sobre projecdes da economia e as tarifas dos EUA para o Brasil anunciadas
pelo Trump para 01/08/2025. Vania registrou consideragdes importantes cendrio econdomico global e pressdo nos EUA em
relagdo ao Trump e o FED. Tiago fez consideracdes importantes estratégias de investimentos. A reunido seguiu.

c) Leitura e aprovagdo do Parecer de Investimentos 1° semestre 2025: o membro Tiago apresentou em tela o
documento que trata dos numeros e resultados dos investimentos de janeiro a junho de 2025 onde foram analisados os seguintes
assuntos conforme sumario abaixo:

CONJUNTURA ECONOMICA 1° semestre 2025;

RESULTADOS ALCANCADOS EM RELACAO AS METAS ESTABELECIDAS;
COMPORTAMENTO DO FLUXO DE CAIXA E DAS APLICACOES FINANCEIRAS;
COMPOSICAO DA CARTEIRA EM 30/06/2025;

EVOLUCAO DO ORCAMENTO 1° semestre 2025;

e COMPOSICAO CARTEIRA DE IMOVEIS;

Os membros do comité fizeram importantes consideragdes sobre os niimeros apresentados e registraram o resultado
acima da meta como objetivo alcangado pelo comité de investimentos. A reunido seguiu.

d) Relatorio Investimentos junho 2025: Tiago sugeriu dispensa da leitura do relatério dado que os dados do
relatorio sdo introduzidos no documento Parecer de Investimentos. Todos aprovaram a sugestdo do membro Tiago apos registro
das informagoes abaixo:

Retorno RF: 0,78%: R$ 2.766.550,84
Retorno RV: 1,95% R$ 2.588.711,92
Inv. Exterior: 0,72% R$ 172.256,95
Patrimonio 30/06/25: R$ 510.782.255,07

Retorno no més: 1,09%

Meta no més: 0,64%

Retorno acumulado 2025: 8,31%
Meta acumulada 2025: 5,53%

O membro Tiago registrou a rentabilidade dos fundos de RF, RV e Exterior e registrou que a diversificacao da
carteira conseguiu fazer com que o resultado fosse acima da meta. Destaque para os fundos de RF referenciados CDI e os
fundos Crédito Privado. As Letras financeiras e as NTNBs fecharam o periodo com retornos acima da meta ajudando no
resultado do més. A reunido seguiu.

e) Apresentacdo planilha segregacdo de massa junho 2025: o membro Tiago mostrou em tela a planilha de
segregacdo de massa do plano financeiro e do plano previdenciario. Foi possivel observar que a descapitalizagdo para a
folha de maio 2025 do IPMC foi de aproximadamente R$ 1.950.000,00 reais no plano previdenciario. No plano financeiro
foi possivel observar que INSUFICIENCIA FINANCEIRA TOTAL foi de aproximadamente R$ 1.293.000,00 milhdes de
reais. Todos ficaram cientes dos valores informados. Os membros fizeram consideragdes importantes sobre os valores
apresentados nas planilhas e a importancia da segregagdo de massa no municipio de Catanduva. A reunido seguiu.
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f) Retornos por segmento junho/25: Tiago apresentou em tela uma planilha em Excel que apresentou os retornos
abaixo por segmento:

e  Titulos Publicos: 0,63% e LFBTG: 0,78%
e CDI: 1,13% e Artigo 8° fundos agdes: 2,06%
e  (Crédito Privado: 1,10% e  FIPS: -0,04%
e  FIDCs: 0,24% e Multimercados: 4,50%
e LFITAU: 0,92% e BDR:0,08%
e LF SANTANDER:0,92% e Artigo 9° Exterior: 3,94%
e LFs DAYCOVAL (média 3 aquisi¢des):0,81% e FIIs: 1,16%
g) Avaliagdo material Nacional Investimentos — Tiago registrou que participou de reunido remota com o

escritorio Nacional Investimentos no dia 07 de julho representada Pedro Torres, na qual foi apresentado ao IPMC as
Gestoras Principal Asset e Set Investimentos. Os membros do Comite tiveram acesso ao material com antecedéncia e
fizeram consideragdes sobre os produtos de Crédito Privado e Agdes apresentados. Ndo houve por parte do comité
aprovacgao de aporte nos produtos. O membro Tiago sugeriu que os produtos fiquem no radar para que num futuro aporte
do comité nos segmentos apresentados eles entrem nos comparativos para deliberagdo. Todos concordaram. A reunido
seguiu.

h) Avaliagdo material Marsche Investimentos — Tiago registrou que participou de reunido remota com o
escritorio Marsche Investimentos no dia 26 de junho representada por Joao Pedro e Sheila Cruz, na qual foi apresentado ao
IPMC a Gestora ARX Investimentos e o Banco Inter com taxas de Letras Financeiras e fundos Crédito Privado. Os
membros do Comite tiveram acesso ao material com antecedéncia e fizeram consideragdes sobre os produtos de Crédito
Privado e A¢des apresentados. Nao houve por parte do comité aprovagdo de aporte nos produtos. O membro Tiago sugeriu
que os produtos fiquem no radar para que num futuro aporte do comité nos segmentos apresentados eles entrem nos
comparativos para deliberagdo. Todos concordaram. A reunido seguiu.

1) Avaliagdo material Estoril Investimentos — Tiago registrou que participou de reunido remota com o
escritorio Estoril Investimentos no dia 24 de junho representada por Frederico D’ Gosto, na qual foi apresentado ao IPMC
a Gestora ARBOR Investimentos, FINACAP Investimentos e INTEGRAL Investimentos com fundos de Credito Privado e
Acoes (renda variavel). Os membros do Comite tiveram acesso ao material com antecedéncia e fizeram consideragdes
sobre os produtos de Crédito Privado e Agdes apresentados. Ndo houve por parte do comité aprovacdo de aporte nos
produtos. O membro Tiago sugeriu que os produtos fiquem no radar para que num futuro aporte do comité nos segmentos
apresentados eles entrem nos comparativos para deliberacao. Todos concordaram. A reunido seguiu.

1) Avaliagdo FIDC ITALIA — Tiago apresentou dados enviados pela VILA RICA referentes ao 1° semestre e
2° trimestre de 2025, responsavel pela gestdo do fundo FIDC ITALIA. Tiago registrou que os relatérios sdo enviados
mensalmente ao RPPS e o fundo ¢ monitorado mensalmente pelo comité através dos relatérios recebidos. Tiago informou
que o material enviado pela gestora ¢ bastante completo e contém todos as informagdes das EMPRESAS pertencentes a
carteira do fundo e todas as negociagdes que sdo feitas judicialmente com o Gestor para que os valores possam ser
retomados e repassados aos cotistas. Todos ficaram cientes dos dados apresentados do 1° semestre ¢ 2° trimestre de 2025.
Atualmente o fundo esta com um retorno de 3,58% no ano de 2025 e recebeu R$ 26.741,15 no més de maio/25 referente a
distribuicdo de amortizagdo de cotas. A reunido seguiu.
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k) Credenciamento Graphen Gestor fundo FIDC Premmium: o membro Tiago apresentou em tela o termo de
Credenciamento do GESTOR GRAPHEN responsavel pelo fundo FIDC PREMMIUM em que o IPMC ¢ cotista.
Conforme dados abaixo o Credenciamento foi avaliado pelo comité:

e  GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA — GESTOR —: CNPJ 15.403.817/0001-88 — termo n°® 05 —certiddes
fiscais regulares — RATING: AUSTIN RATING QC-3 — estavel positivo (enquadrado na PI 2025 IPMC) — o
membro Tiago sugeriu aprovac¢do do credenciamento de modo PRO-FORMA dado que o fundo ndo esta
enquadrado para RPPS. O fundo teve um problema de liquidez em sua gestdo e varios RPPS tem carregado o
fundo na carteira ¢ monitorado até a liquidagdo dos papeis. Como se trata de um fundo iliquido, ndo sendo
possivel resgate, se faz necessario continuidade de acompanhamento dos CREDENCIAMENTOS de gestor
de administrador para seguir o monitoramento até liquidagéo total do fundo. Credenciamento PRO _ FORMA
aprovado por unanimidade. O membro Tiago sugeriu contato com gestor para agendar uma reunido com
comité para atualizag@o dos resultados do fundo. Todos aprovaram. A reunido seguiu.

) Credenciamento MOS GESTAO INV LTDA Gestor do fundo QLZ Mos: o membro Tiago apresentou em
tela o termo de Credenciamento da instituicdo responsavel pela gestdo do fundo QLZ Mos em que o IPMC ¢ cotista.
Conforme dados abaixo o Credenciamento foi avaliado e aprovado por unanimidade pelo comité:

e MOS GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA — GESTOR —: CNPJ 15.403.817/0001-88 — termo n° 06 —
certiddes fiscais regulares — RATING: MOODYS RATING MQ3.br — BOA (enquadrado na PI 2025 IPMC).
A reunido seguiu.

m) Analise material estudo ALM — LDB Consultoria: o membro Tiago apresentou em tela estudo ALM
elaborado pela consultoria LDB conforme regra do manual do PRO-GESTAO. Tiago pontuou dados especificos do estudo
e registrou dividas quanto a algumas partes do material. Com isso, Tiago sugeriu ao comité que uma reunido fosse
agendada com a LDB para apresenta¢@o do material com objetivo de esclarecer pontos principais do estudo na elaboracao
da estratégia dos investimentos para o RPPS. Orivaldo fez consideragdes sobre a sugestdo do membro Tiago concordando
e pontuando a importancia da reunido. Todos concordaram com a reunido extraordinaria. O membro Tiago ficou
responsavel pelo agendamento junto a LDB. A reunido seguiu.

n) Alocagio e realocagdo de recursos — o membro Tiago fez consideragdes sobre o fundo PIPE trazido pela
VEL Partners através do agente autdnomo ITAJUBA INVESTIMENTOS. Tiago fez registros sobre o risco do produto,
que é um fundo fechado de 3 a 5 anos atrelado ao risco de agdes brasileiras integradas ao IBOVESPA onde o gestor
escolhe de 3 a S5 empresas para investir e amadurecer as teses ao longo do tempo. Tiago considerou que no atual momento
o risco de bolsa Brasil ¢ alto com eleigdes em 2026 e a expertise do gestor é de extrema importancia para o resultado do
fundo. Ao final, Tiago ndo sugeriu aporte no fundo, mas deixou a palavra aos membros do comité para avaliagdes. Tiago
também fez consideragdes sobre outras estratégias de fundo fechados aprovados pelo comité como os fundos imobilidrios
em que o atual momento da economia estd mais propicio para esse segmento. Nenhum membro fez sugestdo de novos
aportes e realocagdes na carteira de investimentos do IPMC.

Rua Sergipe, 796 — Tel.: (17) 3524-4541 — Fax: 3523-7583 — CNPJ 45.118.189/0001-50 - CEP 15.800-100 — Catanduva — SP
Pagina 4 de 4



ngxbi/bwtu 1 @bwwlﬁ/mm 1oy @Mwnk&fv{d@m 1 %amyw[wm

L. Complomentar n 127 de 20091999

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Orivaldo declarou encerrada a reunido, lavrando-se a
presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 22 julho de 2025.

Orivaldo Benedito de Lima Tiago Muniz dos Santos
Presidente Secretario
CP RPPS CGINVI-TOTUM CP RPPS CG INV III - TOTUM

Membros:

Vania Aparecida Lopes
CP RPPS CGINV I - TOTUM

Renato Aparecido Biagi
CPRPPSCGINVI-TOTUM

Alessandro Furquim de Andrade
CP RPPS CGINVI- TOTUM
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