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04.07.2023
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 04 de julho de 2023 &17h00min na
sede do IPMC para tratar dos seguintes assuntos:

a) Apresentagdo Gestor VILA RICA — FIDC ITALIA;
b) Fundo BB Vértice VII; retornos do fundo;

c) Andlise parcial fechamento carteira junho 2023;

d) Alocagdo e realocagio de recursos;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunidio, passando-se
a palavra para o secretario Tiago que fez a chamada e registrou a presenga dos membros, a saber: Tiago Muniz dos
Santos, Orivaldo Benedito de Lima, Jose Onofre Lourengo € Vani AP. Lopes

Havendo niimero legal de membros para realizagio da presente reunifio, passou-se a discutir
0s assuntos constantes da respectiva convocagio. O membro Tiago registrou que a reunifio se fez necessario para
avaliagio fechamento do més dos investimentos e anélises de fundos para alocagdes oportunas em Renda Fixa.
Tiago também registrou participagdo do GESTOR do fundo FIDC ITALIA para que seja atendido sugestio do
Tribunal de Contas conforme apontamento em acérddo das contas do IPMC do ano de 2021. Os representantes do
FIDC Italia estavam em modo remoto pelo TEAMS e eram os senhores Gustavo e Ivete.

a) Apresentagiio gestor VILA RICA - fundo FIDC ITALIA: O membro Tiago fez suas
consideragdes iniciais sobre o fundo FIDC Italia e rapidamente passou a palavra para os senhores Gustavo e Ivete
para que pudessem discorrer sobre o fundo. Ivete fez diversas consideragdes sobre as situagdes dos ativos do
fundo FIDC ITALIA e registrou que o TCE considera o fundo como estressado dado que os fundos contém
cédulas de empréstimos INADIMPLENTES. Ivete registrou que todos os créditos do fundo tém garantias judiciais
e a maioria delas foram nos anos de 2012, 2013 ¢ 2014. Também foram registrados alguns acordos realizados
entre a gestora e as empresas CBCRIL, PETROSUL e INDUSTRIAL REX. Também foram registradas diversas
alienagdes judiciais de ativos. A Vila Rica informou que existe um comité entre os cotistas com 4 RPPS
representando os demais. Todos os acordos sdo costurados via judicial com homologagdes. Ivete registrou que é
comum entre os acordos recebimentos de iméveis que foram a leildo e apds vendas os recursos sdo repassados aos
cotistas. Ivete registrou que a Vila Rica trabalha com uma margem de seguranga para que ndo haja chamada de
capital para pagamentos diversos ¢ com isso sempre tenha um caixa na gestora, Ao final, Ivete agradeceu a
oportunidade e se colocou a disposigdo para demais esclarecimentos. O membro Tiago apresentou ao comité o
altimo relatorio enviado pela Vila Rica referente aos ativos do fundo. Tiago também registrou que o IPMC fez 3
investimentos no fundo totalizando um montante de R$ 1.421.139,61 e que o IPMC ja recebeu em amortizagdes o
montante de R$ 1.407.954,72 que somados ao saldo atual de maio de R$ 102.161,54 representam um superavit de
RS 88.976,65. Tiago registrou que esse resultado pode ainda melhorar dado que existem agdes judiciais que
certamente irdo representar pagamentos futuros em amortizagdes para os cotistas. Todos ficaram cientes das
informagdes. A reunifio seguiu,
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b)Fundo BB VII vértice TP 2022; O membro Tiago informou a todos que o fundo vértice BB VII
encerrou em agosto de 2022, porém seu resgate nfio ¢ automatico necessitando de solicitagéo de resgate do cotista.
Tiago informou aos membros do comité que ndo acha mais necessario continuar no fundo dado que o vencimento
se encerrou e que o IPMC esta pagando taxa de administragdo incorrendo em risco de mercado no fundo. Com
isso Tiago sugeriu resgate total do saldo do fundo que é de aproximadamente RS 108 mil reais. Tiago apresentou
um demonstrativo com o valor total investido, todos os retornos mensais e todos os recebimentos de cupom do
fundo e registrou que o fundo teve um retorno em reais de mais de R$ 413 mil reais conforme tabela anexada em
ata. O resgate foi aprovado por unanimidade. A reunifo seguiu.

c)Analise fechamento parcial carteira investimentos JUNHO 23: o membro Tiago registrou ao
comité que o retorno previsto para a carteira do [PMC de maio € de:

e  Aproximadamente 1,93% (aguardando extratos para finalizar)
e  Aproximadamente R$ 8.300.000,00

Tiago registrou alta dos fundos de RV TARPON e GUEPARDO e do fundo SAFRA SMALL. Tiago
projetou meta entre 0,41% e 0,51% e com isso sera mais um més seguido com meta superada. Os membros Orivaldo
e Renato parabenizaram o retorno positivo acima da meta.

Antes de iniciar o Gltimo item da pauta, Tiago registrou algumas consideragdes. A primeira € que a
SPREV retificou o entendimento de alteragdo de PI com certificagdo Pro-Gestdo. Tiago também registrou que a
GRID enviou um documento constando SUSPENSAO da ago Penal Imprevidentes da qual a GRID fazia parte do
processo juntamente com o RPPS de Brasilia. Por fim, Tiago registrou que o fundo BDR da Western fechou o més
positivo mesmo com délar caindo préximo a 5% no més de junho e reiterou que ndo é somente o risco cambio que
contém no fundo BDR. Todos entenderam e ficaram cientes das consideragdes feitas pelo membro Tiago. A reunido
seguiu.

d) Alocagio e realocagio de recursos: o membro Tiago informou que o IPMC tem algo proximo a
R$ 2.500.000,00 para realocar. Tiago fez o registro que a agéncia de Rating Standard Poors melhorou a expectativa
do Brasil referente a nota de rating. Tiago lembrou a todos que o Brasil estd com um cenério econdmico positivo
com inflagdo cedendo, COPOM visando corte da SELIC para agosto conforme ATA da reunido de JUNHO e a
manutengio da META no Brasil para os anos de 2024, 2025 e 2026 em 3% e que o horizonte da meta serd mais
longo. Tiago também registrou que a reforma tributaria também estd proxima de ser votada no congresso. Vania
registrou que 67 economistas foram ouvidos sobre o texto da reforma e que a maioria deles foram favoraveis para a
reforma tributaria. Na visdo do membro Tiago todos esses componentes citados corroboram para uma economia no
Brasil crescendo, IBOVESPA subindo e curva de juros CAINDO. Com a curva de juros cedendo, uma otima
oportunidade em fundos de Indice IMAB, IMAB 5 ou IMAB 5+. Tiago sugeriu aporte em fundo PASSIVO e fez
sugestio de aporte em indice IMAB, sendo o meio termo entre esses vencimentos. Todos concordaram com a
sugestio do membro Tiago e os membros passaram para a analise dos fundos IMAB passivos conforme
comparativo elaborado na plataforma “MAIS RETORNO™. Apés anélise entre os fundos comparados, o membro
Orivaldo fez sugestio de aporte no fundo da PORTO SEGURO JURO REAL IMAB. Orivaldo justificou sua
sugestio dado que o fundo da Porto mostrou um resultado melhor entre os fundos comparados na janela OTIMO e
ficou em 2° lugar (com diferenga de 0,01% para o 1° colocado) na janela 12 meses. Os membros Tiago ¢ Onofre
acompanharam a sugestio do membro Orivaldo. Vania registrou algumas consideragdes sobre a segregagio de
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massa. O membro Tiago informou que a Lei foi aprovada na Cimara e que ja foi promulgada pelo executivo. Tiago
informou que a Magma fez uma reunido presencial com o IPMC para comegar dar andamento no operacional da
segregagdo da massa com aberturas de contas financeiras nos bancos ¢ orientagdes contdbeis e de RH para os
servidores Vanessa e Joao do IPMC. O membro Tiago informou que o planejamento do IPMC é que para a
competéncia de JULHO do patronal dos entes tudo ja esteja funcionando para que a cobranga ja comece a ser
realizada nos moldes da nova lei aprovada. Todos entenderam e ficaram cientes das informagdes. Ao final os
membros Renato e Vania também foram favoraveis ao aporte no fundo IMAB da Porto Seguro.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Orivaldo declarou encerrada a reunifio, lavrando-se
a presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 04 de julho de 2023,

Membros:

Vania Ap. Lopes

Renato Aparecido Biagi 7

Jose Onofre Lourengo [(/70?*
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Indicadores

Vocd esta agu. Hiome ¥ Indicadores

indicadores Diarios

03/07/2023

Indicador Dia Semana Meés Ano 12 Meses 24 Meses

Gl 0,05 0,057% 0057% & 553% 15.600% 23,443%
e

/‘\_,—-&-. —

4
REF-h 0,06 7% 0.067% 00674 6. 746% 14,8095% 22,083%
IBKA IPCA 2 Ancs 0.155% 0,185% G, 165% 60844 3,483% 20,54 7%

1a-H 1190y {,7180% 01490% 7.245% 10,437% 21.548%

IR -1 U234% (0,234% 0,234% 3.877% 17,009% 19,060%

[RF-M 1+ 0,327% e 0 327% 11,778% TO.7190%

KA (FOA 20 Anos N O30 £.0209 93 %A% B 4999

Dtar -0,656% -0,656% -0.656% -8,243% -8,599% -4,290%

Ihavaaps 1 343% 1 343% 1,243% 9.057% 27, 944% -5,622%

S&F 500 0, 1175 iy 011 16.046% 17 705Y 107G
C )
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15/06/23, 06:57 S&P eleva perspectiva do Brasil para positiva pela 1® vez desde 2019; entenda | Economia | G1

fique por dentro Febre maculosa Feriados de 2023 Profissdo Repért: »

S&P eleva perspectiva do Brasil para positiva
pela 1° vez desde 2019; entenda

Movimento reflete sinais de maior certeza sobre a estabilidade das politicas fiscal e
monetaria.

Por Isabela Bolzani, g1
14/06/2023 17h05 - Atualizado ha 9 horas

A
- U“(y/

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/06/14/sandp-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-entenda.ghtml 1/15
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Sede da Standard & Poor's (S&P) — Foto: Brendan McDermid/Reuters

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

A agéncia de classificacdo de risco S&P Global Ratings alterou a perspectiva de
rating (nota de crédito) do Brasil de estavel para positiva nesta quarta-feira (14). A
classificacdo positiva para o pais ndo acontecia desde 2019.

A empresa também reafirmou o rating de crédito soberano, que reflete a

capacidade do pais de honrar seus compromissos financeiros, em "BB-" — nota
que o pais tem desde 2020.

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/06/14/sandp-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-entenda.ghtml 2/15
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Essa classificagdo ainda indica um "grau especulativo" — o que, segundo a agéncia,
aponta que o Brasil esta menos vulneravel ao risco no curto prazo, mas segue
enfrentando incertezas em relagdo a condigdes financeiras e econdmicas adversas.

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

X v

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/06/1 4/sandp-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-entenda.ghtml 315
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Brasil sem selo de bom pagador

Veja nota do pais nas principais
agéncias de risco

FitchRatings  Moody's Standard & Poor's [Ra:Shibibaamed
na escala
AAA T Aaa R A Grau de
AA+ T A1 R investimento
AA BT A2 IS com gualidade
AA- HH A3 TS alta e baixo
A1 TR risco
A2 N
A3 R
Baa1 Graude
Baa2 R investimento,
Baal3 N qualidade média
Ba1 [ :
. Categoria de
Ba2 especulacao,
Ba3d & baixa
B1 N classificagao
B2 5
B3 W
caal B Risco alto de
Caa2 i inadimpléncia
Caa3 | e baixo
Ca | interesse
C I
v

g Infogrdfico atualizado em: 14/06/2023
Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor's; Moody's

Apesar da melhora na perspectiva pela S&P, Brasil ainda ndo ganhou o selo de bom pagador de nenhuma das
principais agéncias de classificagdo de risco do pais. — Foto: Arte g1

O movimento reflete sinais de maior certeza sobre a estabilidade das politicas fiscal
e monetéria, que podem acabar beneficiando o crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) do pais.

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/06/14/sandp-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-e ntenda.ghtml
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Harmonia entre os poderes tem contribuido para esse resultado, diz Haddad sobre mudanga da nota de crédito do
pais de estavel para positiva

Integrantes do governo comemoraram a alteracao feita pela S&P. O ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, por exemplo, publicou a decisdo em seu Instagram
nesta quarta-feira (14). No Twitter, o ministro afirmou que a economia do pais "ja
demonstra uma capacidade grande de apresentar resultados positivos".

htips://g1.globo.com/ecenomia/noticia/2023/06/ 14/sandp-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-entenda.ghtml
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« Haddad comemora alta na perspectiva de rating do Brasil por agéncia de
risco e prevé que pais retomara o grau de investimento

De acordo com a S&P, apesar de o Brasil ainda registrar grandes déficits fiscais, o
avango da atividade e um caminho mais claro para a politica fiscal podem resultar
em um 6nus da divida do governo "menor do que o inicialmente esperado.”

"Isso poderia dar suporte a flexibiliza¢gdo monetaria e a posi¢ao externa liquida do
Brasil", afirmou a empresa em comunicado.

"Tais evolugbes reforcariam nossa visao sobre a resiliéncia
da estrutura institucional do Brasil, com uma formulacao de

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/06/14/sandp-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-entenda.ghtmi 6/15
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‘politicas estavel e equilibrada entre os Poderes Executivo,
Legislativo e Judiciario do governo", acrescentou.

A agéncia reforga, no entanto, que caso as politicas fiscal e monetaria sejam
implementadas de forma inadequada e resultem em um crescimento econdmico
limitado e uma deteriorac¢do fiscal maior do que o esperado, essa perspectiva pode
ser novamente rebaixada para "estavel" nos proximos dois anos.

"A deterioracao na sinalizagao de politica também pode afetar os fluxos de
investimento estrangeiro direto (IED) e, assim, enfraquecer a posi¢ao externa liquida
do Brasil", disse a S&P.

Ja no cenario positivo, se o governo conseguir implementar politicas econémicas
"pragmaticas" e que sejam capazes de conter as vulnerabilidades nas finangas
publicas do pais, indicando um crescimento maior do PIB, a companhia afirma que
pode elevar o rating brasileiro novamente nos préximos dois anos.

"A chave para isso seria a aprovacao de reformas adicionais — entre elas, a reforma
tributaria atualmente em debate", acrescentou.

« Ponto a ponto para entender o que esta sendo discutido na reforma
tributaria

Ay
T

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/06/14/sandp-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-entenda.ghtm 7115
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Perspectiva sair de estavel para positiva é reconhecimento que a economia brasileira est4 dando bons passos, diz
Ana Flor sobre elevacdo de rating

O que essa mudancga significa?

A elevagdo da perspectiva do Brasil de estavel para positiva indica um cendrio mais
otimista para o pais no médio prazo — e pode, eventualmente, se traduzir em
novas elevacdes da nota de crédito.

Essa nota de crédito reflete a solidez e a salde das financas do Brasil, indicando sua
capacidade em honrar com seus compromissos financeiros ao longo do tempo.
Quanto maior € essa classificagdo, mais confiavel o pafs é.

Na pratica, a mudanca da perspectiva muda pouca coisa para o Brasil de imediato
— os efeitos maiores devemn vir de forma mais clara quando (e se) essa alteracdo se
refletir em uma nota de crédito melhor.

Isso porque quanto maior € a nota de um pais, mais os investidores (principalmente
estrangeiros) tendem a alocar recursos em sua economia, promovendo um maior
crescimento da atividade.

Problemas da infidelidade financeira e como lidar melhor

G1 - Educacao Financeira

00:00 1415

STANDARD AND POOR’'S

Veja também

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/06/14/sand p-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-entenda.ghtml 8/15
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