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21.06.2023
ATA DAAREUNIAO ORDINARI@ DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 21 de junho de 2023 as
17h00min para tratar dos seguintes assuntos:

a) Leitura e aprovagdo das atas das reunides anteriores 17/05 e 02/06;

b) Leitura e aprovagdo do Parecer de Investimentos MAIO 2023;

¢) Analise relatorio investimentos MAIO 2023 — relatorio sintético anexo a ATA;
d) Planilha fundos artigo 8° RV e investimentos por SEGMENTO,;

e) Custo Folha IPMC x Arrecadagio;

f) Sentenga TCE contas IPMC 2021: Investimentos;

g) Alocagdo e realocagio de recursos;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunido, passando-
se a palavra para o secretario Tiago que fez a chamada e registrou a presenga de todos os membros, a
saber: Jose Onofre, Orivaldo Benedito de Lima, Vania Aparecida Lopes, Renato Ap. Biagi e Tiago
Muniz dos Santos.

Havendo nimero legal de membros para realizag@o da presente reunido, passou-se a discutir
0s assuntos constantes da respectiva convocagdo, conforme segue:

a) Leitura e aprovagdo das atas das reunides anteriores 17/05/2023 - 02/06/2023: os
membros receberam a ATA com antecedéncia pelo WhatsApp para que pudessem analisar e os
documentos foram aprovados por unanimidade pelo comité de investimentos. A reunifo seguiu.

b) Leitura e aprovagio do Parecer de Investimentos MAIO 2023: O membro Tiago reiterou
que o Parecer de Investimentos ¢ uma das exigéncias do Programa Pro-Gestdo nivel II. O parecer do
més de MAIO 2023 foi enviado a todos com antecedéncia para que todos pudessem analisar e foi
apreciado durante a reunido. O membro Tiago apresentou o PARECER em tela foram os principais itens
a saber:

e Anidlise de Cenério: Inflagdo — foi debatido entre os membros as principais noticias
sobre ARCABOUCO FISCAL, assunto que mais vem impactando o mercado financeiro
no cenario doméstico. Foi debatido também o cenéario nos EUA com alta de juros e
inflagfio e especialmente o assunto sobre a reunido COPOM dos dias 20 e 21 de junho
em que o mercado espera um possivel sinal de queda de juros para as reunides do
COPOM do més de agosto 2023.

e Andlise detalhada da carteira de investimentos;

e Enquadramentos; RF (66,40%) — RV (27,76%) e Inv. Exterior (5,84%);

e Retornos (2,05% carteira maio 23); Var e VOL dos fundos;
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Alocagdo e realocagdo de recursos — resgates e aplicagdes;
Distribuigdo dos ativos por segmento;
Riscos da carteira; Crédito, Liquidez e risco Mercado;
Analise de fundos; rentabilidade x meta atuarial;
Titulos Publicos Federais — NTNB;
Consideragdes finais;

O membro Tiago fez algumas consideragdes sobre inflagdio e dados econdmicos e
registrou que muito em breve um movimento de alongamento da carteira podera ser realizado para que
seja possivel capturar prémios nos fundos IMAB, Para que isso acontega com baixo risco, se faz
necessario acompanhar a economia brasileira a ponto de perceber um fechamento de curva de juros
onde as NTBs terdo taxas menores e consequentemente a marcagdo a mercado dos produtos ira trazer
prémios nos fundos IMAB. Tiago disse que o mercado ndo reage ao FATO e sim ao BOATO, porém
mesmo assim € necessario cautela pois a curva de juros ainda pode voltar a abrir e esse risco a carteira
do IPMC ndo tem dado que ela estd na RV quase 100% tomada em fundos referenciados DI e Titulos
publicos federais NTNB. Os dados do IPCA abaixo do esperado também foram registrados pelo
comité de investimentos. Ao final, o parecer foi aprovado por unanimidade. A reunido seguiu.

c) Relatério de Investimentos maio 2023 e resumo do relatério: o relatério da consultoria
apresentou os seguintes resultados:

o Inv. Exterior: 2,99% R$ 728.332,66
e  Renda Variavel: 4,04% R$ 4.619.891,15
e RendaFixa: 1,14%: R$ 3.247.835,37

Patrimonio 31/05/2023: R$ 428.791.948,67
Retorno no més: 2,05%

Meta no més: 0,65%

Retorno acumulado 2023: 6,19%

Meta acumulada 2023: 5,00%

e & @ o o

O membro Tiago registrou as melhores rentabilidades dos fundos de RF, RV e Exterior e
registrou que a diversificagdo da carteira conseguiu fazer com que o retorno fosse de 2,05%
Destaque para fundos RV Tarpon, Guepardo, Queluz e Safra Small Caps. Tiago registrou que em
2023 a economia no Brasil e EUA estd andando e os indices SP&500 e IBOVESPA tendem a
fechar positivo ajudando as carteiras na busca pela meta atuarial. O membro Orivaldo parabenizou
o comité pelo resultado e fez elogios ao responsavel técnico e membro do comité Tiago pelo bom
servigo prestado ao IPMC no seu dia a dia de trabalho acumulando a fungdo de Tesoureiro do
Instituto com a de Gestor de Recursos sempre buscando bons produtos e alinhando as melhores
estratégias para a carteira do IPMC. O membro Renato também fez o registro do 6timo resultado do
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més e acumulado do ano e reiterou os elogios ao Sr. Tiago que agradeceu. Vania e Onofre também
parabenizaram o Sr. Tiago pelo comprometimento com o IPMC na area de investimentos. Tiago
agradeceu os elogios e ratificou que o trabalho ¢ realizado em equipe e todos colaboraram para que
a carteira tivesse esse resultado positivo nesse ano e lembrou que em momentos ruins como nos
tltimos 3 anos o comité e todos os seus membros foram resilientes na estratégia e seguiram
pensando no longo prazo para que esse resultado de 2023 pudesse ser atingido. A reunifio seguiu.

d) fundos RV artigo 8° e investimentos por SEGMENTO: Tiago apresentou em tela a
planilha da qual faz controle mensal dos retornos dos fundos e do capital investido comparado com
o capital atual. Destaque positivo para os fundos TARPON e GUEPARDO com retornos
acumulados em 2023 de 13,36% e 11,05%. Nos fundos de investimentos no Exterior, destaque para
o fundo BDR nivel I da Western Asset com retorno de 7,09% e o fundo da Genial Growth com
retorno de 12,68%. Destaque negativo para o fundo OCCAM Valor com retorno de 0,44% no més
contra 3,74% do seu benchamrk. Foi apresentado também a planilha por segmento onde foi possivel
observar 6timo retorno dos TITULOS PUBLICOS e fundos CDI na RF. Na RV destaque positivo
para o segmento de fundos de agdes do artigo 8°. A reunido seguiu.

e) custo FOLHA x ARRECADACAO — o membro Tiago apresentou planilha em tela
onde foi possivel observar uma sobra para investimentos de aproximadamente R$ 564 mil reais.
Tiago registrou recebimentos do COMPREV compensagdo regimes previdenciarios e cotas
patronais sobre processos JUDICIAIS de insalubridade entre servidores contra o ente municipal.
Tiago registrou aos membros do comite a decisdo judicial recente que aumentou o teto do prefeito
municipal e ratificou que isso causara um aumento na folha de aposentados e pensionistas IPMC e
lembrou a todos que existe um montante retroativo a ser pago que esta sendo levantado pelo
servidor Joao Paulo do IPMC. Tiago adiantou que esse valor bruto pode chegar a pouco mais de R$
1.200.000,00 e ainda precisara ser corrigido com indice SELIC.

f) Sentenga TCE contas IPMC 2021: o membro Tiago informou que as contas do IPMC
no ano de 2021 foram julgadas regulares com ressalvas pelo TCE. Tiago registrou os apontamentos
na area de investimentos e chamou aten¢do para o apontamento do TCE para os fundos FIDC Italia
e FIDC Premium. O auditor solicitou ao [PMC um acompanhamento mensal mais aprimorado
desses produtos. Com isso Tiago fez a sugestdio de uma reunifio com os gestores dos fundos com
data a ser definida para que seja atendido item do TCE em relagdo a esses produtos. Todos
concordaram com a reunido.

h) Alocagio e realocagdo de recursos: o membro Tiago informou que a gestora PORTO
ASSET suspendeu a captagdo de recursos do fundo Capital Protegido IBOVESPA, fundo esse que
o comité havia deliberado aporte de R$ 2.500.000,00. Tiago leu o e-mail enviado do gestor aos
cotistas e a principal justificativa da suspensdo do fundo foi a forte alta do [BOVESPA de maio ate
junho na base de 16,5% comprometendo a estratégia. A tendéncia de alta do IBOVESPA também y
reduz o apetite dos investidores por estratégias de prote¢fio. Tiago pediu a palavra e registrou ex
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oportuna a decisdo da Gestora dado que em situagdes de retorno do IBOVESPA acima da barreira
de alta ndo seria todo positivo para o cotista mesmo com retorno minimo de 28% em 24 meses
conforme apresentado. Orivaldo registrou que o comité votou favoravel ao investimento por ser um
produto oportuno de protegdo para os recursos do IPMC. Tiago informou que o valor de R$
2.500.000,00 somado aos aproximados R$ 500.000,00 de sobras do més resultam e R$
3.000.000,00 para realocagdo de recursos. Tiago informou que o IPMC terd de devolver valor
retroativo aos aposentados conforme decisdo judicial do aumento do TETO do Prefeito Municipal
de Catanduva e esse valor estd sendo calculado pelo Sr. Joao Paulo responsavel pela folha do
IPMC. Com isso Tiago sugeriu aguardar esse valor total que esta sendo calculado para que o comité
possa avaliar as sobras e tomar decisdo de investimentos em reunido extraordinaria no inicio do més
de Julho. Todos concordaram com a sugestio do membro Tiago.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunifo,

lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme
assinaturas apostas abaixo.

Vania Ap. Lopes

Catanduva, 21 de junho de 2023.

de Lima

Membros: 4{]’/

'!
Renato Aparecido Biagi J%
Jose Onofre Lourengo [‘j{(m ﬁ %‘M[\MM U
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21/06/23, 16:45 E-mail de INSTITUTO DE PREV. DOS MUN. DE CATANDUVA - ENC: Fundo PORTO PARANAGUA - Suspensio da distribuigéo

TIAGO MUNIZ DOS SANTOS <tiago.santos@ipmc.com.br>

ENC: Fundo PORTO PARANAGUA - Suspenséo da distribuigdo
1 mensagem

Heitor <Heitor@dolarbills.com> 21 de junho de 2023 as 16:40
Para: "tiago.santos@ipmc.com.br” <tiago.santos@ipmc.com.br>
Cc: Sulivan Moreira Diniz <sulivan@dolarbills.com>, Gustavo <gustavo@dolarbills.com>

Tiago, boa tarde. Conforme solicitado pelo Sulivan estou te encaminhando o e-mail da Porto Seguro
sobre a operagdo de Capital Protegido do fundo Porto Paranagua FI MM.

Qualquer duvida estamos a disposigéo!

Atenciosamente,

Heitor Av. Pres. Juscelino Kubitschek,
: DOL '%IR Fernandes Sala 1726, Cj. 112 AL
Spazio JK a Wﬁ \
BILLS Tel.: (11) 4502.4656 S3o Paulo/SP AT
i i ol Cel.: (11)93771.6571 www.dolarbills.com

As informagdes existentes nessa mensagem e nos arquivos anexados s@o para uso restrito da remetente, sendo seu
sigilo protegido por lei. Caso néo seja destinatdrio ou pessoa autorizada a receber essa mensagem, saiba que a
divulgacéo, cépia e/ou qualquer forma de divulgagdo e uso sdo proibidas. Portanto, se vocé recebeu essa
mensagem por engano, favor apagar as informagdes e notificar o remetente. O uso improprio serd tratado
conforme as normas da empresa e a legislagdo em vigor.

De: Daniel Varajao <daniel.varajao@portoseguro.com.br>

Data: terga-feira, 20 de junho de 2023 16:06

Para: Sulivan Moreira Diniz <sulivan@dolarbills.com>, Gustavo <gustavo@dolarbills.com>,
Amanda Azevedo Tavares <amanda.azevedotavares@portoseguro.com.br>

Assunto: Fundo PORTO PARANAGUA - Suspenséo da distribuigao

Prezados parceiros da Dolar Bills,

Recentemente apresentamos a oportunidade de investimentos através do fundo Porto Paranagua FI
MM, um fundo de capital protegida.

Fizemos diversos estudos acerca da estratégia elaborada e visualizamos um 6timo momento para T
apresentar aos clientes RPPS, considerando as incertezas do mercado, principalmente para o
segmento de Renda Variavel.

Todas as etapas de elaboragao do fundo foram cumpridas dentro do cronograma estimado, entretanto ‘<\
desde o inicio de Maio até a ultima sexta-feira o mercado financeiro brasileiro, principalmente no Q/ |
segmento de renda variavel, entrou em um forte movimento de alta avan¢ando cerca de 16,5%. — . % ‘
Esse movimento abrupto trouxe algumas consequéncias para o langamento do produto: v

C
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1 - Os pregos estimados dos ativos e expectativas de retorno para o fundo, ainda que calculados com
uma margem de seguranga, foram impactados de forma significativa e a execugao da estratégia
somente poderia ocorrer em patamares muito diferentes dos apresentados aos clientes nas reunies
das ultimas semanas;

2 - O objetivo da estratégia ficou comprometido uma vez que a forte tendéncia de alta reduz o apetite
dos clientes por estratégias de protegao,

Dessa forma, visando o total alinhamento de interesses com os clientes e prezando pela transparéncia
na gestao dos recursos de seus clientes,optamos por SUSPENDER indefinidamente a distribuicéo do
Fundo Porto Paranagua FI MM.

Permanecemos atentos as oportunidades que o mercado apresenta e esperamos em breve
apresentar novas alternativas de estratégias/produtos para compor os portfdlios dos nosso clientes
RPPS.

Atenciosamente,

Daniel Varajao, MsC, CFP®
Head de distribuigio
+65 11 97277-9404

BEPorto

Asset Management

Por favor, fique a vontade para responder a esta mensagem no horario comercial.

As informagbes contidas nesta mensagem e no(s) arquivo(s) anexo(s) sdo enderecadas exclusivamente a(s)
pessoa(s) e/ou instituicio(6es) acima indicada(s) e podem conter informagdes confidenciais efou privilegiadas. Se
vocé nao for o destinatario ou a pessoa autorizada a recebé-la, queira, por favor, retorna-la ao remetente e em
seguida apaga-la definitivamente. Qualquer uso, cépia ou divulgagao das informagées nela contidas, na integra ou
parcialmente, s3o proibidas e serao tratadas conforme legislagao vigente.
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IPMC — Instituto de Previdéncia dos Municipiirios de Catanduva CNPJ: 45.118.189/0001-50

Resumo do relatério de Investimentos - Base: MAIO 2023

Elaborado por: Comité de Investimentos IPMC

tos:
Estratégia MAIO 2023 Limite resolugdo 4963/21 Alvo Pl 2023
RENDA FIXA 66,40% 100% 64,00%
RENDA VARIAVEL 27,76% 40% 29,00%
INV. EXTERIOR 5,84% 10% 7,00%
Rentabili ° semestre 2023
JAN FEV MAR ABR MAI JUN
RF 1,02% 0,91% 1,42% 0,90% 1,14%
RV 2,12% -2,52% 2,66% 1,66% 4,04%
EXT 3,44% 1,07% -0,57% -2,31% 2,99%
Total 1,47% 0,01% 1,62% 0,91% 2,05%
Meta 0,97% 1,20% 1,15% 0,96% 0,65%
Rentabilidade Acumulada Carteira IPMC até MAIO 2023: ~-emememene- (+6,19%)
Meta Atuarial acumulada até MAIO 2023; ---cemmmmm e (+5,00%)
Patriménio 31/05/2023: -- ----- RS 428.791.943,43
APLICAGOES VALOR RESGATES VALOR
ITAU SOBERANO RS ITAU SOBERANO RS 471.812,00
CAIXA DISPONIBILIDADES RS 460.754,03 CAIXA DISPONIBILIDADES RS 361.624,07
BB FLUXO RS 41.964.011,40 BB FLUXO RS 40.989.586,10
NTNB 2024 RS 10.996.721,56 NTNB 2023 e CUPOM BA45 e B55 RS 35.583.538,47
BRADESCO CDI RS 6.600.000,00
SANTANDER CDI RS 6.800.000,00
WESTERN CDI RS 6.600.000,00
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO RS 2.500.000,00
XP INVESTOR FIA RS 800.000,00
CONSTANCIA FIA FUND RS 800.000,00

Movimentos no més MAIQO 2023:

Os resgates e aplicagdes dos fundos BB Fluxo, Caixa Disp. e Itad Soberano sdo referentes 4s movimentagdes didrias das ‘

contas de previdéncia do IPMC. A conta do ITAU ¢ utilizada para gestdo de folha de pagamento aposentados ¢ pensionistas e servidores
IPMC e tem como aplicagdo um fundo CDI Soberano com resgate D+0. Todas as contas correntes estdo atreladas a fundos DI com resgate
D+0 e sdo utilizadas para pagamentos diversos no decorrer do més ¢ movimentos de aplicagdes e resgates de fundos aprovados pelo comité
de investimentos.

As aplicagdes dos fundos CDI sdo de recursos oriundos de recebimento de liquidagio NTNB 2023 em 15/05/2023. A
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aquisi¢do de NTNB 2024 ¢ de recurso oriundo de recebimento liquidagdo NTNB 2023 ¢ CUPOM SEMESTRAL B45 e B55. As aplicagdes
dos fundos XP ¢ Constancia sdo oriundas de recursos de recebimento liquidagdo NTNB 2023.
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15/06/23, 06:57 S&P eleva perspectiva do Brasil para positiva pela 1° vez desde 2019; entenda | Economia | G1
FCONOMIA

fique por dentro Febre maculosa Feriados de 2023 Profissdo Report » |

S&P eleva perspectiva do Brasil para positiva
pela 1° vez desde 2019; entenda

Movimento reflete sinais de maior certeza sobre a estabilidade das politicas fiscal e
monetaria.

Por Isabela Bolzani, g1
14/06/2023 17h05 - Atualizado ha 9 horas
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Sede da Standard & Poor's (S&P) — Foto: Brendan McDermid/Reuters

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

[‘l‘:- 9

A agéncia de classificagdo de risco S&P Global Ratings alterou a perspectiva de
rating (nota de crédito) do Brasil de estével para positiva nesta quarta-feira (14). A
classificacdo positiva para o pais ndo acontecia desde 2019.

A empresa também reafirmou o rating de crédito soberano, que reflete a

capacidade do pafs de honrar seus compromissos financeiros, em "BB-" — nota
que o pais tem desde 2020. 'A/

https:/ig1 .globo.comieconomialnmici3120231‘05!14f5andp-e1eva-perspectiva-do-hrasil-de~estavei-para-posiiiva-entenda.ghtm1 2/115
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Essa classificagdo ainda indica um "grau especulativo”" — o que, segundo a agéncia,
aponta que o Brasil esta menos vulneravel ao risco no curto prazo, mas segue
enfrentando incertezas em relagdo a condicées financeiras e econémicas adversas.
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Brasil sem selo de bom pagador

Veja nota do pais nas principais
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Apesar da melhora na perspectiva pela S&P, Brasil ainda ndo ganhou o selo de bom pagador de nenhuma das

principais agéncias de classificagdo de risco do pais. — Foto: Arte g1

O movimento reflete sinais de maior certeza sobre a estabilidade das politicas fiscal
e monetdria, que podem acabar beneficiando o crescimento do Produto Interno

Bruto (PIB) do pais.
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Harmonia entre os poderes tem contribuido para esse resultado, diz Haddad sobre mudanca da nota de crédito do
pais de estavel para positiva

Integrantes do governo comemoraram a alteragao feita pela S&P. O ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, por exemplo, publicou a decisdo em seu Instagram
nesta quarta-feira (14). No Twitter, o ministro afirmou que a economia do pais "ja
demonstra uma capacidade grande de apresentar resultados positivos".
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« Haddad comemora alta na perspectiva de rating do Brasil por agéncia de
risco e prevé que pais retomara o grau de investimento

De acordo com a S&P, apesar de o Brasil ainda registrar grandes déficits fiscais, o
avanco da atividade e um caminho mais claro para a politica fiscal podem resultar
em um 6nus da divida do governo "menor do que o inicialmente esperado.”

"Isso poderia dar suporte a flexibilizacdo monetaria e a posi¢do externa liquida do
Brasil", afirmou a empresa em comunicado.

"Tais evolugOes reforcariam nossa visao sobre a resiliéncia A
da estrutura institucional do Brasil, com uma formulagao de

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/06/14/sandp-eleva-perspectiva-do-brasil-de-estavel-para-positiva-entenda.ghtml 6/15
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politicas estavel e equilibrada entre os Poderes Executivo,
Legislativo e Judiciario do governo", acrescentou.

A agéncia reforga, no entanto, que caso as politicas fiscal e monetaria sejam
implementadas de forma inadequada e resultem em um crescimento econémico
limitado e uma deterioragdo fiscal maior do que o esperado, essa perspectiva pode
ser novamente rebaixada para "estavel" nos préximos dois anos.

"A deterioracdo na sinalizacdo de politica também pode afetar os fluxos de
investimento estrangeiro direto (IED) e, assim, enfraquecer a posicdo externa liquida
do Brasil", disse a S&P.

Ja no cenario positivo, se o governo conseguir implementar politicas econdmicas
"pragmaticas” e que sejam capazes de conter as vulnerabilidades nas finangas

publicas do pais, indicando um crescimento maior do PIB, a companhia afirma que

pode elevar o rating brasileiro novamente nos préximos dois anos. ‘

"A chave para isso seria a aprovacdo de reformas adicionais — entre elas, a reforma ‘
tributaria atualmente em debate", acrescentou. |

« Ponto a ponto para entender o que esta sendo discutido na reforma
tributaria

hitps:/fg1 .gIobu.comleconomiamotlciaf2023106114fsandp-eIeva-perspectiva-do-brasiI-de-estavel-para—posiliva—enlenda.ghtml 715
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Perspectiva sair de estavel para positiva é reconhecimento que a economia brasileira esta dando bons passos, diz
Ana Flor sobre elevacao de rating

O que essa mudanca significa?

A elevacdo da perspectiva do Brasil de estavel para positiva indica um cenario mais
otimista para o pais no médio prazo — e pode, eventualmente, se traduzir em
novas elevacdes da nota de crédito.

Essa nota de crédito reflete a solidez e a saiide das finangas do Brasil, indicando sua
capacidade em honrar com seus compromissos financeiros ao longo do tempo.
Quanto maior é essa classificacdo, mais confiavel o pais é.

Na prética, a mudanca da perspectiva muda pouca coisa para o Brasil de imediato
— os efeitos maiores devem vir de forma mais clara quando (e se) essa alteragao se
refletir em uma nota de crédito melhor.

Isso porque quanto maior é a nota de um pais, mais os investidores (principalmente
estrangeiros) tendem a alocar recursos em sua economia, promovendo um maior
crescimento da atividade.

Problemas da infidelidade financeira e como lidar melhor
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