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18.04.2018
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA
realizada aos 18 de abril de 2018 as 17:30 horas para tratar dos seguintes assuntos:

a) Apresentagdo do BTG Pactual;

b) Leitura e aprovagdo das atas das reunides anteriores: 21/03/2018 e 04/04/2018;

¢) Relatério de investimentos 03/2018;

d) Alocagdes e realocagdes de recursos; ~ g

e) Credenciamento de gestores. . '

Sob a Presidéncia de Renato Aparecido B1ag1 foi declarada aberta a

reunido, passando-se a palavra para a Secretaria Véania Aparecida Lopes que registrou a
presenga dos demais membros, a saber: Edson Andrella, José Onofre Lourengo e Orivaldo
Benedito de Lima. :

a) O Presidente do Comité registrou que a gravagfio teve inicio as 18:50 e que os
membros do Comité estavam reunidos desde as 17:30 acompanhando a apresentagdo
do Sr. Rodrigo Guidon Rocha, do BTG Pactual A documentagdo apresentada segue
anexada a presente ata.

Havendo numero legal de membros para realizagdo da presente reunifo,
passou-se a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagdo, conforme segue:

b) Leitura e aprovagdo das atas das reunides anteriores: 21/03/2018 e 04/04/2018 —
As atas foram lidas e aprovadas por unanimidade.

c)Relatério de investimentos 03/2018 - Os relatérios elaborados pela Assessoria
Crédito e Mercado foram analisados e apresentaram os seguintes resultados:

Em margo de 2018 :

Patriménio de R$ 231.212.593,66
Retorno positivo de 0,82%

Meta de 0,58 %

No Ano

‘Retorno positivo de 3,20%

Meta de 2,13%

Foram analisados os principais pontos constantes no relatorio, referentes
aos produtos investidos e aos principais indicadores de mercado. :
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d) Alocagdes e realocagbes de recursos = O membro Edson informou que foram
concretizadas as alteragdes dos fundos IMA B 5 do Itat e do Bradesco para o
respectivo fundo ativo da Western. As sobras de recursos para alocagdo sdo de
aproximadamente R$ 3.200.000,00. Foi feita analise do boletim nossa visdo da
Crédito & Mercado, distribuigdo dos recursos na carteira do IPMC por segmento
e demais indicadores de mercado. O comparativo entre o boletim Nossa Visdo e a

carteira do IPMC deve ser anexado a presente ata. O membro Edson apresentou -

sugestdo de realocagdo de fundos IMA B, nas mesmas.institui¢des que estdo
investidas, no montante de R$ 30.000.000,00, para fundos mais curtos € menos
volateis, tais como IRF-M1, IDKA2 e DI. Todos os membros enteiideram que a
melhor op¢do no momento seria o0 IDKA2. O Conselheiro Orivaldo sugeriu que
os recursos resgatados do Geragdo Futuro deveriam ser aplicados em renda
variavel, juntamente com as sobras. O membro Edson sugeriu as seguintes
aplicagdes: '

~ BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES —R$ 1.000.000,00
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES - R$ 500.000,00
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FI ACOES - R$ 500.000,00
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS — R$ 500.000,00
BRASIL PLURAL FIC ACOES —R$ 500.000,00
EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FIC ACOES - R$ 500.000,00

v

A membro Vania Sugeriu aplicar RS 1.500.000,00 no BTG PACTUAL
ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES, sugestdo acatada por unanimidade.

O membro Orivaldo sugeriu aplicar R$ 1.000.000,00 em cada um dos seguintes
fundos: AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES, FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL
FI ACOES, ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS, BRASIL PLURAL FIC ACOES EQUITAS
SELECTION INSTITUCIONAL FIC ACOES.

O membro Renato manteve sua posi¢do de investir R$ 500.000,00, nos mesmos

mais em dividendos.
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Por maioria ficou decidida as seguintes alocagdes:

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES - R$ 1.500.000,00
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES - R$ 1.000.000,00

FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FI ACOES — R$ 1.000.000,00

AICATU VANGUARDA DIVIDENDOS - R$ 500.000,00

BRASIL PLURAL FIC ACOES —R$ 1.000.000,00

EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FIC ACOES — R$ 1.000.000,00, vencidos
os membros Renato e Vania, que mantiveram suas posi¢des de aplicar um pouco mais em
dividendos um pouco menos nos demais

e) Credenciamento de gestores —
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM — CNPJ 29.650.082/0001-00
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA — CNPJ — 04.506.394/0001-05
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM —~CNPJ 59.281.253/0001-23
FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS BRASIL L.TDA CNPJ 04.205.311/0001-48
ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA CNPJ 68.622.174/0001-20
BRASIL PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. CNPJ 11.397.672/0002-80

Foram analisadas a forma e prazo de constitui¢do, patriménio sob gestéo,
rating, segregacfio de atividades, aderéncia ao cdédigo Anbima, aderéncia a politica de
investimentos e retornos dentro da média de mercado. Nio foram encontradas fatos

- relevantes ou processos sancionadores nas redes sociais, especialmente no site da CVM e
BACEN. Todos os pedidos de credenciamento foram aprovades por unanimidade e os
documentos devem ficar arquivados de forma eletronica.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a
reunido, lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros
presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 18 de abril de 2018.

Vama Apare 1<§da Lopes
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BTG Pactual
Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP

?BTG Pactual 3§
=

Fiaterial do

Rentabilidade (%) em RS’

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo

2012

%o = 089 097 0.80 0.83 c.7° 077 0.78 Cet 0,69 Q€3 062 3,50

% COi RN 11960 M358 t367 11536 10.7¢C 11393 126! T1274 113,99 11589 €12 154 114,02

2013

% “undo ot 0.£¢ 0.7 ce? 0,79 0,76 C.76 087 0.77 084 9.5 1997
! 38< i ' : 108,62 109,03 T80/ 113,79 1155

097 98 7
16710 0873 08,77
9 G 8 2
VA VAR P S T a3,
2 i '8 3 20
TsATTIRAS U306 TGOS
.89 0.7 C61
A7 o 340
5
&3
A =Y < A
Performance - Dados atualizados até 29/03/18 Perfil Risco x Retorno (R$)
2o Ml 30 RPaciualUred o Cornorative 1 FIQ de 1 RF P I <ot Desde Inicio Ultimos 12 meses

Credito Corp. (DI Crédito Corp.  CDI

EEERNS)

Patriménio: R$ 1.777,91 MM

o Patriménio da Estratégia: RS 2.105,82 MM

K Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
A’pfesente instituigdo ademf a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. £ recomendada a leitura
Cédigo ANBIMA de Regulagdo e

Melhores Praticas para os Fundos ) ) ' ) ! ! )
ANBIMA de Investimento recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consegiientemente,

cuidadosa do regulamento, do formulario de informagdes complementares e da lamina de informagdes essenciais pelo investidor ao aplicar seus

possivels variagdes no patrimdnio investido.

OQuvidoria 4300 /22 0018 / SACU800 /2 2827



BTG Pactual
Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP

Caracteristicas Principais

Cédigo ANBIMA:
CNPJ: 2,
1SIN: B3C

Taxa de Administragao

Lsobre ot ranie gL 'cod

2

Funae, 2oopriada diar amente no valor daquota.

2 sedera ser acrescida 0a taxa de a menio em
‘ste, sodendo at~grz 08

Objetivo do Fundo
O FUNDO terd come enjetvo D
SU3s L0as atraveés aa zolcagio e

lovestvenie ga Renaz Fixe O

Prémio de Performance

Iy sovre 3 rentac C im0 per'ode, aprodriacso dlariamente

Pmane mia ovenner s
1ade QU excege

K Arvads, oo

N velar ca qucta.

operacere’s permtidas aela reguiamentagdc

[0}

LR.

Classificacdo ANBIMA e

e

Nenga

Administrador
TG 2 3TV

Caréncia

2dra

corenes AN ACAac o mvactinnras e ceral
RLRDE” 2T Lajoes Ce est as e geral

erle Aplicacoes

Hel

20872 508

56 Lo Seryalivos Com il erte nlegraaie oo sua ol VR gs
50
CRregllerericea & mede funCD Dooem $87 e Tentradss to

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador doc fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de segurc ou, ainda,
A presente instituicio aderiu ao

Codigo ANBIMA de Regulagio e

Melhores Praticas para os Fundos . . . . N R .
ANBIMA deInvestimenta recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados emque os fundos atuam e, conseqlientemente,

do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura

cuidadosa do regulamento, do formulario de informagées complementares e da iamina de informagdes esserciais pelo investidor ao aplicar seus

possiveis variagdes no patriménio investido.

Ouvidoria 0200 /2

34 s SACUBUU /.72 28.




j?TG Pactual 55

tatlerial de Jivalga

Comentario de Desempenho
O Absoluto Institucional a
Lrmdev (+9,4%). No zase
didras alugadas para 4
Jaliausa continuou prec

apém surpreendei ¢

O i"ov“S pa ficou estdvel @r marco em
f
ac'onarios glonais,

:%vﬂd\)qow‘r'wo iruron. An

Rentabilidade (%) em RS’

Ano Jan Fev
2010
.

LI

Performance - Dados atualizados até 29/03/18

e W &5 pactual 2bsolto Insti e cral 11 M e

2 L1 ulle [ATRE]

oo i wdur e e refardngn ool no 2 nae panae

A presente instituigdo aderiu ao
Cddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e Investimento.

oresentou urma \/al/"za‘ 3o de 1,9% em™ ~argo. As maicres m“tr'm'@:T positivas foram Localiza {

'-ga“,do uwa perspel
na carteira de wrédite, espacialmente nasy
amente 0 Mercacy, ,,)m aestagae ;ar

receita par hectolitro e aueda de custos 405 msumos ajudados ca

DG UINA Guada
Brasil, a ingefinicdo do ¢

W"\W\«v’"‘*w““”w‘\w\,f" d

BTG Pactual
Absoluto Institucional FIQ FIA

a5 (+5,2%; e
aa0 do 41717 supercu as expectat\vas do nrercado, com destaque para a acele a<,ao [ef¢] ﬂes' imento de
Ga ustos fixes, orincioa’s fatores que COﬁ:"m"am para um resciconio do 67,7% do lucro ne trimestre,
3 005itiva para o crescmento de iucros para 05 PrOXIMos anos pela memaca‘l ue jradial crescimento
I'nhay de alte retorno, com manutencdo da qual'dade da careira, £ ral rado do 47
celeracao de volurres e qaﬂhgs gerarkal “30 POSsitiva da
™3 taxa de cdmbio mais favoravel.

“n¢ipal rafaréncia 00 Mmercasos

» EUA Denr como as2i0a do pesseas

i més rarcado pela vo.allcade nos mercados intarmacionals. O S&P 4
N “”ﬂo COTUMANOVa Oraa de Drotelin s s~
0 também comecou a uamna"mﬂs peso na rred Gz em que as eleigoes se aproximam.

snario politic

Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
not 1565
35 .45
107 ;55 477
V7% N i
e S pPRS)
ISR 3,56 AL 3
i34 C3 P4 L H3 4+
& 300 v 3% IR 303
3.23 [y LA N
9,78 T S5 A
ey L0t A
3,33 AU
9. R 12,3
LN : 3354

“acwn DY Habe [0 P

Treest iR SRR Retamio anessie o e s Al
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FitchRatings

Fitch Afirma Rating de Qualidade de Gestao de Investimentos ‘Excelente’ da BTG Pactual

Asset
09 Abr 2018 12h15

Fitch Ratings - Sao Paulo, 9 de abril de 2018: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating de Qualidade de Gestao de
Investimentos ‘Excelente’ da BTG Pactual Asset Management DTVM S.A. (BTG Pactual Asset). A Perspectiva do
rating foi revisada para Estavel, de Negativa.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating ‘Excelente’ reflete a opinido da Fitch de que a gestora possui capacidade de investimento e
caracteristicas operacionais muito fortes em relacéo as estratégias de investimento oferecidas.

O rating da BTG Pactual Asset reflete o processo de investimento bem disciplinado e consistente, a experiente e
qualificada equipe de executivos, os robustos sistemas de front/back office, automatizados e integrados, e a
robusta estrutura de risco e compliance. O rating também reflete o suporte de seu controlador, o Banco BTG
Pactual S.A. (BTG Pactual, IDRs — Issuer Default Ratings — Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do
Emissor — de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local ‘BB-' (BB menos)/Perspectiva Estavel), a quinta maior
instituicéo financeira privada do Brasil, por volume de ativos.

A reviséo da Perspectiva para Estavel, de Negativa, reflete o fato de a gestora ter conseguido manter adequado
volume de ativos sob gestdo (assets under mangement - AUM) e lucratividade. A BTG Pactual Asset manteve
estes resultados apesar do forte movimento de resgate (41% do AUM) de fundos e carteiras nos primeiros meses
ap6s a priséo do principal acionista e antigo CEO do BTG Pactual, em novembro de 2015. O grupo e a gestora
foram ageis em reestruturar os negoécios e se adequar a nova geragao de receitas, mantendo robusto processo de
investimento e boa performance dos fundos.

A classificacéo se aplica apenas as atividades de fundos tradicionais da gestora no mercado brasileiro e nao inclui |
a gestao de fundos no exterior, gestdo de patriménio, private equity e private banking ou outras relacionadas a |
fundos imobiliarios e fundos de fundos de terceiros. Todas estas atividades tém processos e politicas proprios e |
sa0 segregadas da gestéo de fundos tradicionais. i

\

A Fitch acredita que os principais desafios da BTG Pactual Asset incluem reestabelecer sua franquia de negécios,
recuperar a confianca dos investidores, aumentar o AUM de seus fundos e manter seus principais profissionais de
investimento.

O rating ‘Excelente’ da BTG Pactual Asset se baseia nas seguintes avaliagbes:
Processo de investimento: Excelente

Recursos de Investimento: Excelente

Gestao de Risco: Excelente

Desempenho do Investimento: Consistente

Companhia e Atendimento ao Cliente: Forte

Processo de Investimento
https://iwww.fitchratings.com.br/publications/10780 1/5




4/9/2018 Fitch Ratings

O processo de investimento da BTG Pactual Asset é robusto e bem estruturado, sendo baseado em comités
regulares, com abordagem top-down, com estratégias detalhadas e apoiadas em profundas analises proprietarias
de empresas para fundos de renda varidvel (analise fundamentalista). H4 ampla gama de mandatos e cobertura
total da indlstria de fundos na oferta de produtos. Os analistas de renda variavel acompanham cerca de trezentas
empresas locais e cem internacionais, principalmente na América Latina, com modelo de avaliagcido de
investimento e limite de 10% de exposicdo por empresa nos fundos. As analises dos fundos de crédito privado
sao realizadas por trés profissionais, que utilizam também as analises de crédito do banco. A pesquisa macro é
desenvolvida internamente pela equipe de economistas, que acompanha muitos paises (o grupo esta presente em
dez paises). Além disso, a gestora tem amplo acesso a relatérios de alta qualidade de empresas de pesquisa
especializadas.

Os fundos tém regras e limites claramente definidos, como ativos elegiveis e estruturas estabelecidas em
contrato. Embora os gestores possuam autonomia em suas decisdes, as diretrizes dos comités devem ser
observadas. Caso contrario, as decisées devem ser discutidas com o CIO.

Ha fundos e carteiras com varios mandatos, mas concentrados em estratégias de multimercados e renda fixa. A
BTG Pactual Asset demonstra capacidade de ajustar seus processos as mudancas de condicdes de mercado,
desenvolvendo politicas para mitigar os riscos de liquidez e aumentar a diversificacio das carteiras. A gestora
possui relatérios de atribuicdo de desempenho e relatérios de risco, que permitem avaliar se as carteiras estdo em
conformidade com as politicas de investimento, aprender com os erros cometidos e ajustar seu processo de
investimento.

Recursos de Investimento

A BTG Pactual Asset conta com uma estrutura bem robusta e organizada, com transparéncia nas
responsabilidades e nos controles, e forte segregacao entre as areas do grupo (equipe de investimento, middle e
back office, riscos e compliance, distribuicdo, financas e tecnologia, entre outros), com profissionais bastante
qualificados e experientes. A estrutura € composta por 131 profissionais, sendo quarenta no processo de
investimento, segmentado em sete estratégias e negdcios no Brasil, Estados Unidos, Inglaterra, Chile, México e
Coldmbia. As areas de risco e compliance, auditoria interna e o departamento juridico sdo corporativos e se
reportam ao CEO e ao comité executivo do grupo. O risco de pessoas-chave é mitigado pelo segundo escaldo de
executivos, também muito qualificado, e pelo fato de os principais executivos serem sécios e das decises serem
decididas em comités. A rotatividade, baixa anteriormente, aumentou apés a prisdo do principal acionista e ex-
CEO do grupo, André Esteves, em novembro de 2015, com a saida de alguns profissionais. No entanto, estes
executivos foram repostos sem alteracdes relevantes nos processos.

A BTG Pactual Asset possui um sistema proprietario de front/back office, completo e integrado, com posicdes em
tempo real e elevado grau de automagédo e de controles, e baixa intervencdo manual. As funcionalidades da
plataforma incluem pre-trading compliance, processamento e validacao das cotas dos fundos. A plataforma é um
software desenvolvido internamente, que permite que todo o processo de trading seja executado em um sistema
robusto (ordens dos gestores, confirmacéo das corretoras, alocacdo das posicdes etc.). A plataforma também
gerencia entradas e saidas de investidores e mantém os dados necessarios para validar as cotas dos fundos. O
grupe mantém uma extensa equipe de tecnologia da informacao (Tl) para desenvolver sistemas préprios. A
gestora tem realizado grandes investimentos em infraestrutura e em ferramentas, que possibilitaram maior
automacgao dos processos, seguranga e escalabilidade. A BTG Pactual Asset possui forte estrutura de
redundéncia de suas bases de dados criticas, que prové recursos de seguranca e contingéncia sélidos.

As areas de middle e back office reconciliam todo o processo operacional, por meio do sistema proprietario. Os
procedimentos sao padronizados e bem integrados as plataformas dos provedores de servicos externos, como
corretoras, administradores e custodiantes. As atividades de administracdo fiduciaria e de custédia sao
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desenvolvidas principalmente pelo préprio grupo (cerca de 90% do AUM), que também fornece esta atividade
para outras gestoras de recursos. O saldo é efetuado por outras cinco renomadas instituicbes financeiras. As
bases de dados criticas de ativos e passivos dos fundos também sao mantidas pelos administradores fiduciarios,
que realizam a precificagdo dos ativos e o calculo de cotas diariamente, segundo as regras locais.

Gestao de Risco

A BTG Pactual Asset é supervisionada por diversas entidades externas (administradores, custodiantes, auditoria
interna do grupo e auditoria externa da Ernst Young & Terco para a gestora e KPMG para a maioria dos fundos). A
gestora e o grupo também sao objeto de supervisao dos reguladores brasileiros (Comissao de Valores Mobiliarios
- CVM, Banco Central e Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - Anbima).
As areas de auditoria interna e risco e compliance do grupo possuem fortes controles e se reportam ao CEO e ao
comité executivo do grupo.

A gestora possui solido conjunto de politicas e procedimentos, com acompanhamento diario das posi¢oes e
relatérios semanais discutidos nos comités, inclusive testes de estresse, sem desenquadramentos relevantes.
Utiliza um sistema proprietario para risco de mercado (VaR, tracking error etc.) e liquidez. O controle de liquidez
dos fundos é beneficiado, ainda, pelo prazo de resgate (até D+60 para os fundos menos liquidos). Houve poucos
desenquadramentos, os quais foram prontamente resolvidos. A area de compliance monitora a implantagao de
todas as politicas e as exposi¢coes dos fundos e possui um robusto controle de risco operacional, com baixo
volume de apontamentos e perdas operacionais.

Desempenho do Investimento

Processos consistentes de tomada de decisao sobre investimentos e de gerenciamento de riscos tém garantido o
desempenho adequado da maior parte das estratégias e a manutengao dos indicadores de risco em linha com os
dos pares da gestora.

Companhia e Atendimento ao Cliente

A BTG Pactual Asset & uma subsidiaria integral do Banco BTG Pactual, quinta maior instituicao financeira privada
do Brasil por ativos em dezembro de 2017, pelo ranking do Banco Central. A franquia, os negocios e a liquidez do
grupo e da gestora foram bastante afetados em novembro de 2015, quando o principal acionista e antigo CEO do
banco (André Esteves) foi preso acusado de envolvimento no escandalo de corrupgao “Lava Jato”. Muitos
investidores deixaram o grupo ha época. O banco foi rapido em reestruturar os negocios e aumentar sua liquidez
e, em setembro de 2017, o Ministério Publico Federal pediu absolvigao do executivo por falta de provas.

Fundado em 1983 como corretora, o grupo BTG Pactual iniciou suas atividades de fundos de investimento em
1984. E um dos maiores bancos de negécios do Brasil e possui forte reputacdo em todas as suas atividades,
incluindo gestao de ativos. Mantém a cultura de partnership, com cerca de 240 sécios e sendo controlado por
André Esteves. O grupo é altamente rentavel, com ativos totais de BRL127 bilhdes, patriménio liquido de BRL19
bilhdes e lucro liquido de BRL2,4 bilhdes em dezembro de 2017 (BRL3,3 bilh6es em 2016). A BTG Pactual Asset
€ a oitava maior gestora de recursos do Brasil (a segunda maior sem agéncias de varejo), com participagao de
mercado de 2% em dezembro de 2017 e foco em estratégias de maior valor agregado para investidores
institucionais, private e distribuidores. A gestora & uma das principais linhas de negécios do grupo, com o qual é
altamente integrado, respondendo por entre 6% e 10% do resultado.

Apos a prisao do acionista, o AUM se reduziu 41%, para BRL78 bilhGes, em junho de 2016, e manteve-se
relativamente estavel até dezembro de 2017 (BRL81 bilhdes), tendo aumentado 9%, para BRL89 bilhdes, em
fevereiro de 2018, devido a captagao de investidores em fun¢do do bom desempenho dos fundos. Em dezembro
de 2017, o AUM era constituido por fundos multimercados (42%), renda fixa (18%), renda variavel (16%),
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imobiliarios (15%) e outros (9%). O perfil dos investidores era composto por private (40%), executivos (22%),
corporate (17%), investidores estrangeiros (9%), fundos de pensdo (8%) e outros (4%). A concentragio é
moderada. Os cinco maiores investidores detinham 15% do AUM da gestora. Na opinido da Fitch, os principais
desafios do BTG Pactual Asset sdo: restabelecer sua franquia de negoécios, reconquistar a confianca dos
investidores, aumentar o AUM de seus fundos e reter seus principais profissionais de investimento.

A BTG Pactual Asset atua com bom grau de transparéncia junto aos investidores e lhes fornece materiais de
comunicagdo abrangentes, com a divulgagao de relatérios mensais dos fundos, de acordo com as exigéncias de
divulgagao da CVM e da Anbima. A gestora também realiza conferéncias com investidores e lhes envia relatérios
mensais com analises de riscos e sensibilidades.

SENSIBILIDADES DO RATING

O rating da BTG Pactual Asset pode ser sensivel a mudangas adversas relevantes em quaisquer dos principais
fundamentos mencionados acima, principalmente se houver enfraquecimento de seu perfil financeiro, grande
rotatividade de profissionais ou deterioragido de processos e politicas. Um desvio importante das diretrizes da
Fitch para qualquer fator-chave pode resultar em rebaixamento do rating.

Contatos:

Analista principal

Pedro Gomes

Diretor

+ 55-11-4504-2604

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, 700 - 7° andar - Cerqueira César
Sa0 Paulo - SP - CEP: 01418-100

Analista secundario
Felipe Baquero
Analista sénior
+571-326-9999

Presidente do comité de rating
Davie R. Rodriguez, CFA
Diretor sénior
+1-212-908-0386

Relagbes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.. +55-21-4503-2623, E-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

Informagdes adicionais estao disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ e em ‘www.fitchratings.com.br’.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificagéo de risco de
crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que nao seja o devedor ou 0 emissor
classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter’), ou o depositante do instrumento, titulo ou
valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- ‘Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos’ (6 de margo de 2017).
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