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17.06.2025

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 17 de junho de 2025 #16:00min na sede do IPMC para tratar dos
seguintes assuntos:

a)
b)
9]
d)
e)
f)
2
h)
i)
i)}
k)
1)

Leitura e aprovagao da ata da reunido anterior: 04 de junho;

Leitura e aprovagdo do Parecer de Investimentos maio 2025;

Relatorio de investimentos maio 2025;

Apresentacdo planilha Segregagdo MASSA maio 2025;

Retornos por segmento maio 2025;

Aprovagao Edital de Credenciamento IPMC 2025;

Deliberagdo sobre FII BTG Hospitalidade;

Avalia¢do material Vibra Inv — fundo Long Biased DAO MULTIFACTOR;
Avalia¢do material MAG Inv — fundo Long Biased MAG Total Return;
Renovagdo cadastral Crédito e Mercado;

Alocacdo e realocagdo de recursos;

Apresentacdo Empire Capital;

Foi declarada aberta a reunido sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, que fez a chamada e

registrou a presenga dos membros: Tiago Muniz dos Santos, Alessandro Furquim de Andrade, Vania Ap. Lopes ¢ Renato
Aparecido Biagi. Havendo niimero legal de membros para realizagdo da presente reunido, Orivaldo passou a palavra ao Sr.
Tiago para continuidade da reunido na qual passou-se a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagao.

a)

Leitura e aprovag@o da ata da reunido anterior do dia 04/06/2025; os membros receberam a ATA com

antecedéncia pelo WhatsApp para que pudessem analisar e os documentos foram aprovados por unanimidade pelo comité de

investimentos. A reunido seguiu.

b)

Leitura e aprovagdo do Parecer de Investimentos maio 2025: O membro Tiago reiterou que o Parecer de

Investimentos ¢ uma das exigéncias do Programa Pro-Gestdo nivel II. O parecer do més de maio 2025 foi enviado a todos com

antecedéncia para que todos pudessem analisar e foi apreciado durante a reunido. O membro Tiago apresentou o PARECER em

tela foram os principais itens a saber:

e Andlise de Cenario: os membros fizeram analise de cenario do més de maio 2025; Tiago fez considera¢des importantes

cenario econdmico — COPOM, taxa SELIC — juros nos EUA — ruidos politicos; os membros também avaliaram cenario do

més de maio 2025 e fizeram consideragdes importantes sobres estratégias de investimentos.
e Enquadramentos; RF (69,56%) — RV (25,74%) e Inv. Exterior (4,71%);
e Retornos (1,81% maio 25); Var e VOL dos fundos;
¢ Alocagdo e realocagdo de recursos — resgates e aplicagdes;

o Distribui¢do dos ativos por segmento; Riscos da carteira; Crédito, Liquidez e risco Mercado;

o Analise de fundos; rentabilidade x meta atuarial; foi anexado ao parecer analise de cenario da XP Asset.
o Titulos Publicos Federais — NTNB; - Consideragdes finais;
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O membro Tiago fez algumas consideracdes sobre inflacdo e dados econdmicos no cenario doméstico e
exterior. Os membros fizeram andlises e registros oportunos sobre cenario econdémico no EUA e no Brasil com a questdo
fiscal em pauta. Foram realizados comentarios sobre projecdes da economia. Vania registrou consideragdes importantes sobre
a guerra entre Israel e Ira. Tiago fez consideragdes importantes sobre a reunido do COPOM nos dias 17 e 18 de junho/2025.
Tiago registrou que uma pequena fatia do mercado esta apostando e mais uma alta de 0,25% na taxa SELIC elevando-a para
15% ao ano. Tiago também fez consideragdes sobre o Boletim Focus do Banco Central do dia 16/06/2025. A reunido seguiu.

c) Relatério Investimentos maio 2025: Tiago sugeriu dispensa da leitura do relatério dado que os dados do
relatorio sdo introduzidos no documento Parecer de Investimentos. Todos aprovaram a sugestdo do membro Tiago ap0s registro
das informagoes abaixo:

Retorno RF: 0,98%: R$ 3.436.238,45
Retorno RV: 2,58% R$ 3.282.468,78
Inv. Exterior: 10,87% R$ 2.339.248,00
Patrimonio 30/05/25: R$ 506.858.814,27

Retorno no més: 1,81%

Meta no més: 0,68%

Retorno acumulado 2025: 7,14%
Meta acumulada 2025: 4,86%

O membro Tiago registrou a rentabilidade dos fundos de RF, RV e Exterior e registrou que a diversificacdo da
carteira conseguiu fazer com que o resultado fosse acima da meta. Destaque para os fundos de RF referenciados CDI e os
fundos Crédito Privado. As Letras financeiras ¢ as NTNBs fecharam o periodo com retornos acima da meta ajudando no
resultado do més.

d) Apresentacdo planilha segregacdo de massa maio 2025: o membro Tiago mostrou em tela a planilha de
segregacdo de massa do plano financeiro e do plano previdencidrio. Foi possivel observar que a descapitalizacdo para a
folha de maio 2025 do IPMC foi de aproximadamente R$ 1.896.000,00 reais no plano previdenciario. No plano financeiro
foi possivel observar que INSUFICIENCIA FINANCEIRA TOTAL foi de aproximadamente R$ 2.655.000,00 milhdes de
reais. Todos ficaram cientes dos valores informados. Os membros fizeram consideragdes importantes sobre os valores
apresentados nas planilhas e a importancia da segregacdo de massa no municipio. Tiago fez oportunas explicagdes aos
membros sobre a segregacdo de massa e valores na planilha. Orivaldo fez questionamentos importantes sobre entendimento
dos valores calculados ao membro Tiago que sanou as duvidas apresentadas quanto a metodologia do céalculo da cobranga
da insuficiéncia onde foi possivel observar cenario mais vantajoso a todos os 6rgdos no tocante a Insuficiéncia Financeira
calculada na proporcionalidade de servidores ativos de cada 6rgdo. A reunido seguiu.

e) Retornos por segmento maio/25: Tiago apresentou em tela uma planilha em Excel que apresentou os retornos
abaixo por segmento:

Titulos Publicos: 0,87%

CDI: 1,20%

Crédito Privado: 1,22%

FIDCs: -1,86%

LF ITAU: 1,08%

LF SANTANDER:1,12%

LFs DAYCOVAL (média 3 aquisicdes):1,02%

LF BTG: 1,02%

Artigo 8° fundos agdes: 3,08%
FIPS: -0,14%

Multimercados: 5,38%

BDR: 7,86%

Artigo 9° Exterior: 11,49%
FIIs: -0,01%
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f) Avalia¢do Edital de Credenciamento IPMC 2025; o membro Tiago apresentou edital de credenciamento a
ser aprovado pelo comité. Os membros fizeram consideragdes importantes sobre o documento. Tiago informou que a
legislag@o suprimiu a exigéncia de cobranga das certidoes fiscais das instituigdes que antigamente era obrigatoria na antiga
resoluc@o 3922 do CMN. Por maioria dos membros, ficou aprovado o texto apresentado. A reunido seguiu.

g) Deliberagao sobre FII BTG Hospitalidade; Tiago mostrou em tela apresentacdo do FII do Banco BTG com
foco em aquisi¢do e administragdo de Hotéis no eixo Rio/Sdo Paulo na qual os membros do comité tiveram acesso ao
material nas tltimas reunides do comité de investimentos. Tiago lembrou que os membros Orivaldo e Alessandro tiveram a
oportunidade de participar da apresentacdo da oferta na cidade de Campos do Jordao em evento apresentado pelo Banco
BTG. Tiago sugeriu aporte no fundo no valor de R$ 5 milhdes de reais com objetivo de diversificar o segmento no
portfolio do IPMC tendo em vista aprovados aportes recentes no segmento Imobilidrio em setores diferentes (galpdes
logisticos — fundo SPX e apartamentos residenciais — fundo KINEA, ambos aprovados subscricdo de R$ 5 milhdes de
reais). Tiago informou que o fundo tem o repasse dos aluguéis dos hotéis em forma de dividendos na base aproximada de
11% ao ano somado a uma TIR de 20% ao ano no periodo total do investimento que segundo o gestor serd de 4 até 7 anos.
O investimento foi aprovado por 4 votos a 1 sendo voto vencido o Presidente Orivaldo que afirmou ndo gostar muito do
segmento € que existe um risco muito alto o segmento de Fundos Imobilidrios. O resgate para o aporte sera definido
quando da chamada de capital por parte do gestor. A reunido seguiu.

h) Avaliagdo material Vibra Inv. — fundo Long Biased DAO MULTIFACTOR; Tiago mostrou em tela
apresentacdo do fundo LONG BIASED do gestor DAO Multifcator ¢ mostrou comparativo do fundo analisado com o
fundo ICATU IGARATE ¢ MAG TOTAL Return, ambos do mesmo segmento ¢ enquadramento da resolugdo 4963/2021,
onde foi possivel observar o retorno passado dos 3 fundos nas janelas OTIMO, 12 meses, 24 meses ¢ 36 meses. Também
foi avaliado o material do fundo MAG TOTAL RETURN (item I da pauta). Ao final, os membros fizeram consideragdes
importantes sobre os fundos avaliados e o membro Tiago informou que o fundo ICATU IGARATE Long Biased ndo ¢ o
Unico enquadrado no mercado para RPPS. Os membros ficaram cientes dos numeros apresentados. A reunido seguiu.
Tiago informou que o aporte aprovado na ultima reunido no fundo Icatu Igaraté Long Biased ja foi operacionalizado
oriundo do resgate aprovado do fundo Icatu Dividendos e que o resgate de R$ 1 milhdo do fundo Caixa Dividendos
também foi efetuado com liquidagdo em 18 de julho 2025 com valor aprovado para aporte também no fundo Icatu Igaraté.
Tiago registrou que o objetivo de avaliagdo por parte do comité em outros fundos Long Biased é importante para nio
concentrar todos os recursos em um Unico fundo do mesmo segmento ¢ que os fundos podem ser avaliados em conjunto
em futuros aportes na estratégia LONG BIASED.

1)  Avaliagio material MAG Inv — fundo Long Biased MAG Total Return: item avaliado juntamente com item H da
pauta. Material avaliado pelo comité.

j)  Renovagdo cadastral Crédito e Mercado; Tiago informou que o contrato de licitagdo com a Consultoria Crédito e
Mercado vai até 2029 e que ano a ano se faz necessaria renovag@o. A Consultoria Crédito e Mercado enviou manifestagdo
de interesse em renovagdo. O comité avaliou e todos os membros aprovaram a renovagéo com o ajuste do valor com base
no IPCA dos tltimos 12 meses. A reunido seguiu.

k) Alocagio e realocac@o de recursos; ndo houve por parte de nenhum membro sugestdo de investimentos. A
reunido seguiu.
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D) Apresentacdo EMPIRE CAPITAL Investimentos — Agente Auténomo; estavam presentes os Srs. Sulivan e
Gabrielle da Empire no RPPS. Foi dado espago a Empire para fazer consideragdes sobre processo e dentincia anénima que
envolveu a empresa EMPIRE e outros RPPS no ano de 2025. Sulivan agradeceu a oportunidade da visita presencial no
IPMC e fez consideragdes importantes sobre o tema informando sobre o arquivamento do processo que ndo encontrou
nenhuma irregularidade diante das dentncias realizadas envolvendo EMPIRE, TARPON Gestora e outros gestores de
RPPS citados na denuncia. Sulivan registrou tranquilidade desde o primeiro momento e registrou que contribuiu para as
investigagdes junto a Policia e a Justiga. Sulivan também trouxe informagdes sobre o fundo Tarpon Atlanticus que estd em
processo de liquidagdo e apresentou informagdes sobre a operagdo do fundo junto a Tarpon e a companhia Serena Energia
na qual o fundo fez o co-investimento. Ao final, os membros fizeram considera¢des importantes sobre o tema.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Orivaldo declarou encerrada a reunido, lavrando-se a
presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 17 junho de 2025.

Orivaldo Benedito de Lima Tiago Muniz dos Santos
Presidente Secretario
CP RPPS CGINVI-TOTUM CP RPPS CG INV III - TOTUM
Membros:
Vania Aparecida Lopes

CP RPPS CGINVI-TOTUM

Renato Aparecido Biagi
CP RPPS CGINVI-TOTUM

Alessandro Furquim de Andrade
CP RPPS CGINV I - TOTUM
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