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11.08.2020
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE -

CATANDUVA realizada aos 11! de Agosto de 2020 na.sede do IPMC as 14:30 para tratar dos
seguintes assuntos abaixo: :

a) WEBINAR Pétria Investimentos — questoes e mformag:ﬁes FIP Shoppmgs
b) Alocagdo e realocacio de recursos;

Sob a presidéncia.de Renato  Aparecido Biagi, foi declarada aberta a reunifio, passando-se a

palavra para a Secretdria VAinia Aparecida Lopes, que fez a chamada, registrando-se a presenca dos -

seguintes membros: José Onofre” Lourengo, Tiago Muniz dos Santos, Orivaldo Benedito de Lima,
Renato Aparecido Biagi e Véania Aparecida Lopes.

!

a) WEBINAR Paitria Investimentos — questdes e informacgdes FIP Shoppings

Foi apresentada ao comité do IPMC e a todos os cotistas participantes da reuniio uma
solugdo de continuidade do fundo e recuperagdo do- prejuizo. Posteriormente a apresentagdo do
PATRIA seri enviada aos cotistas. Foram apresentados os termos da negociagdo com 0 BRADESCO
com redugfo significativa de 6% na taxa de juros ao ano, aproximadamente R$ 36 milhoes de reais.
Foi negociado com Bradesco também aumento de caréncia para pagamento da divida. Dentre diversos
outros termos negociados, 0 PATRIA se mostrou confiante no novo modelo de negdcio e todos os
representantes entendem que a negociagdo foi muito positiva. A reabertura gradual dos shoppings
gerenciados pela TENCO também apontam para uma retomada.

Ao final da apresentagfo, um email foi disponibilizado para os cotistas se comunicarem ¢
enviarem perguntas. O IPMC registrou o questionamento (email em anexo) de como ficaria a questdo
do CO-INVESTIMENTO para RPPS e foi respondido pelo Sr RAFAEL que o PATRIA estaria

estudando e trabalhando com uma proposta paralela para atender RPPS de acordo com a legislagio

vigente "tendo em vista que a proposta de oferta atual nfio poderia ter capital investido por RPPS. Qutro
FIP serd criado para atender essa demanda. de RPPS. Todas as mesmas condigBes oferecidas aos
cotistas atuais serdo também oferecidas aos RPPS.

No dia anterior a apresentaciio, o IPMC recebeu da Credito € Mercado um parecer sobre a

© questiio do CO-INVESTIMENTO no fundo oferecido pelo PATRIA. Apds andlise da assessoria, que

SERUE em anexo a essa Ata, vimos na pagina 07 que o IPMC esta inapto a realizar esse tipo de -
investimento oferecido pelo PATRIA tendo em vista uma série de questdes, dentre ¢las a questfio da
OFERTA ICVM n 467 sendo destinada exclusivamente para investidores' PROFISSIONAIS.
Atualmenté o IPMC estd enquadrado como investidor QUALIFICADO de acordo com a portaria 300
do MPS de 2015. Sendo assim ficou decido por todos os membros do comité que o IPMC ird aguardar
essa nova documentagio e esse novo FIP a ser criado para ser discutido nas proximas reunies. Ficou
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decidido também que serd informado a Credito e Mercado todo tipo questio relacionada a esse -assunto
do PATRIA, cumptindo assim uma sugestio da assessoria em seu parecer na pagina 07.

b) Alocagao e realocagdo de recursos;

O membro Tiago informou aos colegas que recursos eéstavam dlspomvels para realocacdo sendo
eles:
* R§ 750. OOO 00 do KINEA referente amortizagio de cotas fundo KINEA Private Equity IV
Feeder (email em anexo)
* R$ 500.000,00 do BTG referente amortizacio de cotas fundo INFRA B (emali em anexo)

O membro Tiago registrou também um gréfico onde apontou para a movimentacio realizada em
MAIO 2020 referente resgates BDRs Caixa ¢ Western e alocaciio em BTG Absoluto ¢ INDEX 500
respectivamente. O grafico mostrou um étimo percentual de ganho com essa movimentagio tendo
em vista a baixa do délar nos meses subsequentes

O Diretor Edson Andrella, em conversa com o membro Tiago, apds anélise do cendrio econdmico
atual, apontou para uma possivel valorizagio do dolar para os préximos meses, j4 que a moeda nos
meses de Maio, Junho e Julho teve rendimentos muito abaixo em comparacdo com fundos de
acdes. Com isso o IPMC aproveitou muito bem essa alta dos fundos de agdes e obteve um ganho de
aproximadamente 20% com a realocagiio no més de Maio. -
Sendo assim, como o produto BDR ndo faz parte da atual carieira do IPMC foi sugerido pelo
Diretor Edson uma pequena alocagio em BDR novamente, voItando a diversificar a carteira com
perspectiva de bons resultados para 0s proximos meses.

Apos a escolha em aplicar em BDR, foram realizados comparativos no site VERIOS de BDRs de
diversas institui¢es sendo elas:
* Western Asset 19.831.126/0001-36
e Caixa Insti BDR 17.502.937/0001-68
¢ BB Acoes Globais BDR 22.632.237/0001-28
. Bradesco BDR 13.401.224/0001-57
Safra BDR 18.770.648/0001-02
Itau BDR 20.147.389/0001-00

<

Apés comparativo o fundo da Western mostrou uma rentabilidade acima de todos os outros tanto .
nos perfodos de [ ano, 2 anos e 3 anos, sendo assim um fundo mais equilibrado e menos estressado.
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Com isso ficou decidido por unanimidade alocagdo no valor de R$1.250.000,00 no fundo da
Western Asset BDR Nivel 1 19.831.126/0001-36 a ser realizada no dia subsequente ad da reunido.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunido, lavrando-se

a presente Ata que foi aprovada pela unammldade dos membros presentes, conforme assmaturas
apostas abaixo.

Membros:
Tiago Muniz dos Santos

José Onofre Lourengo [%\934 LQ(\/\;J #\f(/ M f/
Orivaldo Benedito de Li %
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- 11.08.202¢0
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA . DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUVA realizada aos 11 de Agosto de 2020 ~na sede do IPMC .as 14:30 para tratar dos
" seguintes assuntos ab'aiXO'

"a} WEBINAR Pitria Investimentos — questdes ¢ informactes FIP Shoppmgs
b) Alocac;ao e realocagio de recursos: . o B .

Sob a premdencm de Renato Aparecido Biagi, foi-declarada aberta a reunifio, passando-se a
palavra para a Secretaria Vania Aparecida Lopes, que fez a chamada, registrando-se -a presenga dos
seguintes membros: José Onofré Lourengo, Tiago Muniz dos Santos, Orivaldo Benedito de Lima,
Renato Aparecido Blagz e Vama Aparem da Lopes. '

ay - WEBINAR Patria Investimentos — questdes e informagdes FIP Shoppmgs

‘Foi apresentada ao com:te do IPMC ¢ a todos os cotistas participantes da reuniﬁo uma
solugiio de continuidade do fundo e recuperdgdo do prejuizo. Posteriormente a apresentaciio do
PATRIA seéra enviada aos cotistas. Foram apresentados os termos da negociagiio com o BRADESCO.
com redugdo significativa de 6% na taxa de juros ao ano, aproximadamente RS 36 milhoes de reais.
Foi negociado com Bradesco também aumento de caréncia para pagamento da divida. Dentre diversos
outros termos negociados, 0 PATRIA se mostrou confiante no novd modelo de negéeio e todos os
representantes entendem que a negociagio foi muito positiva. A reabertura gradual dos shoppmgs
gerenciados pela TENCO também apontam para uma retomada.

Ao final da apresentagiio, um email foi dispomblhz'ado para os cotistas se comunicarem e -
enviarem perguntas. O IPMC registrou o questionamento (email er anexo) de como ficaria a questao'
do CO-INVESTIMENTO para RPPS e foi respondido pelo Sr RAFAEL que o PATRIA estaria
estudando e trabalhando com uma proposta paralela para atender RPPS de acordo com a legislagiio
vigente tendo em vista-que a proposta de oferta atual ndo poderia ter capital investido por RPPS..Outro
. FIP ser4 criado para atender essa demanda de RPPS. Todas as mesmas condi¢bes oferemdas a0s
totistas atuais serfio também oferecidas aos RPPS

S No dia anterior a apresentagio, o IPMC recebeu da Credito e Mercado um parecer sobre a
questdo do CO-INVESTIMENTO no fundo oferecido pelo PATRIA. Apés analise da assessoria, que
segue em anexo a essa Ata, vimos.na pagina 07 que o IPMC estd inapto a realizar esse tipo de
investimento oferecido pelo PATRIA tendo em vista uma série de questdes, dentre €las a questdo da
-OFERTA ICVM n 467 sendo destinada: exclusivamente para investidores PROFISSIONAIS,
Atualmente o IPMC esté enquadrado como investidor QUALIFICADO de acordo com a portaria 300
do MPS de 2015. Sendo assim ficou decido por todos os membros do comité que 0. IPMC ird aguardar
essa nova documentagfo ¢ esse novo FIP a ser criado para ser discutido nas proxunas reunides. Ficou
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decidido também que serd informado a Credito e Mercado todo tipo questdoe relacionada a esse assunto
do PATRIA, cumprindo assim uma sugestio da assessoria em seu parecer na pagina (7. '

b) Alocagao e realocagdo de recursos;

O membro Tiago informou aos colegas que recursos estavam disponiveis para realocagiio sendo
eles:

* RS 750.000,00 do KINEA referente amortizagdo de cotas fundo KINEA Private Equity IV

Feeder (email em anexo) :

* RS 500.000,00 do BTG referente amortizagio de cotas fundo INFRA B (email em anexo)

O membro Tiago registrou também um grafico onde apontou para a movimentagdo realizada em
MAIO 2020 referente resgates BDRs Caixa e Western e alocacio em BTG Absoluto e INDEX 500
respectivamente, O grafico mostrou um 6timo percentual de ganho com essa movimentagdo tendo
em vista a baixa do délar nos meses subsequentes.

O Diretor Edson Andrella, em conversa com o membro Tiago, apds analise do cenério econdmico
atual, apontou para uma possivel valorizaggo do délar para 0s proximos meses, ja que a moeda nos
meses de Maio, Junho e Julho teve rendimentos muito abaixo em comparacgio com fundos de
agdes. Com isso 0 [PMC aproveitou muito bem essa alta dos fundos de agdes e obteve um ganho de
aproximadamente 20% com a realocagdo no més de Maio.

Sendo assim, como o produto BDR ndo faz parte da atual carteira do IPMC foi sugerido pe]o
Diretor Edson uma pequena alocagio em BDR novamente, voltando a diversificar a carteira com
perspectiva de bons resultados para os préximos meses. '

Apos a escolha em aplicar em BDR, foram realizados comparativos no site VERIOS de BDRs de
diversas insfituicdes sendo elas: : :
e Western Asset 19.831.126/0001-36
* Caixa Insti BDR 17.502.937/0001-68
BB Acgoes Globais BDR 22.632.237/0001-28
Bradesco BDR 13.401.224/0001-57
Safra BDR 18.770.648/0001-02 ' r&
[tau BDR 20.147.389/0001-00

Apds comparativo o fundo da Western mostrou uma rentabilidade acima de todos os outros tanto
nos periodos de 1 ano, 2 anos e 3 anos, sendo assim um fundo mais equilibrado e menos estressado.
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Com isso ficou decidido por unanimidade alocaciio no wvalor de R$1.250. 000 00 no fundo da
Westem Asset BDR Nivel 1 19.831.126/0001 36 a ser realizada no dia subsequente 40 da reunio.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. PreSIdente declarou encerrada a reunio, lavrando -5€
a presente Ata que foi aprovada ‘pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas
apostas abaixo. :

Membros:
Tiago Muniz dos Santos

Jos¢€ Onofre Lourengo

Orivaldo Benedito de Li
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Comparacio de fundos .

Busque por nome cu CNPJ de fundos para incluir na éomparacéo

+ Rentabilidade Underwater . Volatilidade Cerrelacédo

col ievesns ‘ . Otimo Maximo

80% - G e . . . - - e e . . g N

A0%, E . g e

T OO e e -

7 anas Janos .

& 73,22% | WESTERN ASSET FUN
VA% ® 64,92% | FUNDD DE INVESTIME
" @ 59.70% | BRADESCO FUNDO DI
¥ 57.57% | BB AGOES GLOBAS F

& 43,71% | ITAU AGOES BDR NiVE

Personalizado

06/03/2020

8 40,00% | SATRA FUNDO DE BV
& 1,92% | IBOVESPA
Y Y vi/zad0 RTINS i B "X (NS SO TP
' |
D0% e E e R :
; . 09/2019 1(]1'2619 .111'2019 1212019 ohzo20 02/2020 03/2026 04/2020 05/2020 G6/2020 2020 08/2020
B IBOVESPA
Rentab, absoluta: 1,92%. Rentab. retativa: 0,00 p.p. Consisténcla: NIA Sharpe {iscofgtorne): N/A Risco: 44,13%
® FUNDODE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I b =
Rentab, absoluta: §4,92% - Rentab. relativa: 63,00 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretorno): 2,38 Risco: 26,79%
% WESTERN ASSET FUNDO DE INVESTIMENTO ACOES BDR NIVEL ) . . . L
Rentab. sbsoluta: 73,22% Rentab, relativa: 71,30 p.p- Consisténeia: M/IA Sharpe (fiscoiratorao): 2,61 Risco: 27,31%
® Bp AGOES GLOBAIS FLNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS BE FUNDO DE INVESTIMENTO EMAC@EE& - BDR NIVEL | O x
Renlab. absoluta: 57,97% Rentab. refativa: 56,05 p.p. Consisténcia: NAA Sharpe (riscokatomo): 2,11 Risca: 268,56% ‘
B SARRA FUNDO OF RIVESTIMENTO E?ﬁ‘SGTAS BE FUNDOS. DE INVESTIMENTO FM ACOES BDR-NIVEL L. B =
Rentab. absoluta; 40,00%" Renlab. relativa: 38,08 p.p. Consisténda: NIA Sharpe {fiscofretorne): 1,23 Risco: 30,88%
@ ITAU ACDES BOR NIVEL { FUNDG DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTD . [
Rentab. absolutz: 43,71% Rentab. relativa: 41,79 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe {riscofretorno). 1,44 Risco: 29,04% ~
‘ yr—" o . - o
@ BRADESCO FUNDO DE INVESTEMENTO EM COTAS DE FUNDDS DE INVESTIMENTD EM ACOES BOR NIVEL 1 O =

Rentab. absoluta: 53,70% Rentab. refativa: 57,78 p.p. Consisténcia: N/A ,  Sharpe (riscoiretornoy: 2,14 Risco: 26,96%

Cemparagde de Fundos & uma ferramenta gratuita criada peia Vérios Investimentos para ajudar pessoas @ obler informacdes sobre mais de 15 mil fundos de
investimenito de forma simples € pratica, contiibuinda para aumentar a transpardricia no mercade financeiro brasileiro, 0§ dados apreseniades sde fomecidos pela
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Comparagao de fundos

‘ Busque por nome ou CNPJ de fundos para incluir na comparagio T e

\ v [ e s 1 s i e s e

Rentabilidade = Underwater  Volatilidade Correlagéo‘
= . B . : AW ' s L,
chi ibavaspa ' - Otimo Mavimo { ano 2 snas "3 anos Personalizado

o S Y
) : : : 06108/2020

| @ 92,71% ] WESTERN ASSET FUN

" 77,63% | FUNDO DE INVESTIME '
7 @ 82,53% | BB ACOES GLOBAIS F
#i @ 61,66% | BRADESCO FUNDG D
.M 50,66% | SAPRA FURDG DE Y
* B 48,51% | ITAU AGOES BDR NIVE
M 28,47% | IBOVESPA .

60% L e . . [

40%

20%

o b

-20% . : ;
10/2018 91.’207€i 04/2018 ' 07/2019 ' . for2o1 9.' ot/2020 04/2020 0712020
8 IBOVESPA ‘ .
Rentab. absoluta: 28,47% Rentab. relativa: 0,00 p.p. ‘Consisténcia: NIA Sharps (riscolretorne): NIA Risco: 34,81%
. \ I :
@ FUNDD DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | _ : [
Rentab. absoluta: 77,63% Rentab. relativa: 48,16 p.n. Consisténcia: 71,49% Sharpe {riscofretorney. 0,88 Risco: 22,62%
B WESTERN ASSET FUNDO DE ]NVEST!MENTU ACE}ES BOR NIVEL ] ] o
Reniab. absoluta: 92,71% Rentab. relativa: 64,24 p.p. Consisténcia: 73,49% Sharpe (riscofretomoy: 1,14 Risco: 22,43% "
N - i/ . g
# BB ACOES GLOBAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO Eid ACOES - BDR NIVEL | b =
Rentab, absoluta: 62,53% Rentab. relativa: 34,06 p.p. Consisténcia: 63,45% Sharpe (riscofretomo); 1,83 ~ Risco: 22,32%,
# SAFRAFUNDO DE INVESTIMENTD EM COTAS DE FUNDOS DE %NVES;E“EMEN"?EE EM AGHES 33‘3?%»%}“".’5{1. i ' 0O %
Rentab. absoluia: 58,66% Rentab. relativa: 30,19 p.p. Consisténcia: 74,30% Sharpe (risco/istomo): 0,52 Risco: 24.38% ’
® ITAU ACOES BDR NIVEL I'FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ' »
Rentab. absoluta: 48,51% Rentab. refativa: 20,04.D.D. Consisténcia; 69,08% Sharpe {riscofratomo}: 0,34 Risco: 24,73%
8 BRADESCO FUNDO DE iINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES BDR NiVEL | . L.

. Rertab. absoluta: 61,66% Rentab. relativa: 33,19 p.p. ~  Consisténcia: 61,85% Shame (rscoiratomoy. 0,61 Risco: 22,53%

Comparacdo de Fundes é uma ferramenta gratuila criada pels Vérios Investimentas para sjudar pessoas a abter infarmsgdes sobre mais de 15 mit fundos. de
invaestimento de forma simples e pratica, contribuindo para aumentar a, transparéncia ho mercade financeiro Brasfieiro. Os dados apresentados sio farnecidos pela
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Comparacio de fundos

" Rentabitidade Underwater  Volatilidade Correlacdo

»

co hovesps Gtima Maxime, iano 7 anosg @) _Persanalizado
. 150% : S ' {,\?
. . s i

. 06/08/2020

125% e .

W 161,89% | WESTERN ASSET FU

: : & 144,65% | FLNDO DE INVESTIM

100% oo Do e : - B : S e M 124,91% | BE AGOES GLOBAIS

. W 117,27% | BRADESCO FUNDO C

# 111,357 | SAFRA FUNDO DL v

75%, . . ) } o0 w 93.38% | ITAD AGOES BDR Niv
. P NIRAE & 53,26% | IBOVESPA

50%
25%

0%

N 10/2017 Mf2018 04/2018 072018 1Dn'2‘\'.l'i8'_ 01420149 04/2019 0712019 103/2019 G1/202¢ 0472020 0772020
‘
@ IBOVESPA - ’
Rentab. absoluta: 53,26% Rentab. rejativa: 0,00 p.p. Consisténclal N/A . Sharpe (riscoiretoimo): N/A Risco: 30,49%
. : ot

@ FUNDODE iNVESTIMENTD EM AGOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR MIVEL.I ' O =
Rentab, absoluta: 144,65%  Rentab. relativa: 91,39 p.p. Consistancia: 65.92%  Sharpe {iscofretomo): 0,85 Risco: 20,41%

B WESTERN ASSET FUNDO DE INVESTIMENTO ACBES BDR NIVEL | . o =

Rentab, absoluta: 161,89%  Rentab. relativa: 108,63 p.p.  Consisténcia: 66,13% . Sharpe (iscofretomoy: 1,12 Risca: 20,10%

1

B BB AGOES GLOBAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES - BDR NIVEL | O x
Rentab. absoluta: 124,91%  Rentah. refativa: 71,65 p.p. Consistencia: 61,66%  Shape friscofretomo): 0,78 Risco: 20,18%
W SAFRA FUNDD BE INVESTIMENTO £ COTAS DE FUNDOS OF sNVESTIMENTO EM AGOES BOE-NIVEL ! B
Rentab. absoluta: 111,31% Fentab, relativa: 58,05 p.p. * GConsisténcla: 67,75% Sharpe (risco/ratoimo): 0,61 Risco; 21,45%
B TAU ACOES BDR NIVEL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS NE FUNDOS DE INVESTIMENTO o =%
Rentab, absoluta: 93,306% Rentab. relativa: 40,12 p.p. - Consisténcia: 58,62%  Sharpe (riscafretome): 042  Risco: 22,36%

" 8 BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES BOR NIVEL' .  x
Rentab. absoluta: 117,27% Rentab. relativa: 64,01p.p.  Consisténcia; 52 54%.  Sharpe (riscofrelomo): 0,70 Risco: 20,29% .

S i Comparagdo de Fundes. & uma ferrementa graluita criada pela Vérios Investifientos para ajudar pessoas a obter |nforma(;6es-sobre mais de 15 mil fundos de

investimente de forma simples & pratica, centribuindo para aumentar 3 transparéncia no mercedo financeirv brasileiro. Os dados apresentados séo fomecidos pela
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Parecer tecnico referente ao PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI
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Santos/SP, 10 de agosto de 2020

RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA

ASSUNTO: Pétria Special Opportunities | - Fi Em Quotas De FIP {CNPJ: 13.328.452/0001-49).

Senhores,

Em atendimento 2 solicitagdo, emitimas este Parecer Técnico com o intuito de esclarecer os principais
acontecimentos quanto Pdtria Special Opportunities ! - FI Em Quotas De FIP, visando atender a necessidade
do RPPS. .

O Patria Special Opportunities | FICFIP é um fundo de investimentos em Participagdes constituido sob a
forma de condominio fechado, tendo iniciado suas operacdes em 31 de margo de 2011.

O fundo em sua data de constituigdo tinha como prestadores de servigo a ?étria Investimentos Ltda. como

~Administradora e Gestora € Banco Santander Brasil S.A como prestador de servigos de custodia.
Atualmente, o fundo possui como custodiante Banco Santander (Brasil} S.A., e permanece a Patria
Investimentos Ltda. como Administradora e Gestora.

Conforme previsto em regulamento, o fundo tem o prazo de duracdo de 10 anos a contar do prazo de
constituicdo na CVM, podendo ser prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberagao em
Assembleia Geral de Cotistas.

O objetivo do fundo consiste em proporcionar ac cotistas a valorizacao do capital a longo prazo por meio
da aplicacio de 90% do seu patriménio (no minimo) em cotas do fundo Patria Special Opportunies | FIP
CNPJ: 13.328.427/0001-65. Este por sua vez tem como objetivo obter retormos através da valorizacdo de
acoes, certificados de-depdsito, de a¢des, debéntures, bénus de subscrigdo ou outros valores mobilidrios

~ conversiveis ou permutdveis em agdes de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas
brasileiras.

Carteira de Investimentos:
Shoppings do Brasil Investimentos e Participagtes S.A. (“Shopping Brasil”)

Companhla constituida em 2 de dezembro de 2010 tendo a época a dénominagdo Private Equity Il -
Investimentos e Participaces S.A., seu objetivo social é partmpar em quaisquer outras sociedades,
empresariais ou ndo, fundos de investimentos, na qualidade de sécia, acionista no Brasil e/ou exterior.

Conformé analisado nas Demonstragdes Financeiras data base Dezembro 2018, o FIP possuia 898.382.595
agdes do Shopping Brasil representando 77,85% de seu patriménio liquido. A Shopping Brasil por sua vez,
tem 95,37% de participacdo na Tenco Shopping Centers S.A.

Tenco.Shopping Centers S.A. ("Tenco”)

A companhia tem como atividade preponderante: {i} a participagdo em outras sociedades ou
; empreendimentos' no pais, {ii) o desenvolvimento, a avaliacdo técnica e econdmica, comercializagdo e
gestdo de projetos imobilidrios, inclusive shopping centers, e (iii) a realizacdo de estudos e projetos na
drea de engenharia e construgdo civil. O desempenho da Tenco é representado pela administragdo,
desenvolvimento e comercializagdo de 12 shopping centers conforme demonstrado abaixo:

fua Barao de Paranapiacaba, 233 - Coni 1501
Santos - SP -Tel: {131 3878-2400
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Fonte:! Demanstragoes Financeirgs Tenco 31/12/2019

R / PE 2epir ,c’a I)«‘;rfh e:(ei. .
% de Participaciio em
Emp di v tibo Bigla Liwenlisaefio ;g[lg[mg a:,{mtauis
Ampph Garden Shopping 8.4 (iv) ADS Macapid/AP 100,00% i00,00%
Amapd Garden Letacionameants e Evensios Lida (if) EAGS Macapi/AP 100,00% 100,50%
Anchieta Garden Estacionementsy e Eventos Lbda, EANC Bels Horironte/ MG 100,00% 100,00%
Cariri Participactes Lida: 'CSC Juazelro do Nocte/CE 100,00% 100,00%
Cariri Ernpreendedor (i} CRR Juareiro do Narte/CE 23,33% 23,33%
Estacionamento do Cariri Shoppmg Lida i) BCARL Junzeirg do NortefCE 23,93% 28,33%
Lages Shopping Center 5.4 LG3 Lages/SC ' B7,24% 87,24%
Lages Garden Estaci o e Ltda. (i) ELGS Lagss/SC 100,00% 100,00%
Metropolitar: Garden Empreendisentoy ¢ Participagies S.A. MGS Betira /MG 6,65% 6,65%
Pitio Arapirca S.A. (v} ARA Arnpiraca/ AL $8.00% 88,00%
Pitio Arapirara Garden Estzcionamento & Eventos Lida. (1} EARA Arapiraca/ Al 100,00% 100,00%
Parther ParticipagBes am Shopping Centers Lida PARTNER . MacaidfaL ' 100,005 100,00%
RVG-2 Livcagdes o Participagbes Lida, RVGz Belo Hortsonte/ MG 100,00% 100,009%
. T8 Mamubenchio de Equipamentos ¢ Ene:gm Lida. T8 Belo Hovdzonte/MG 100,005% 100,00%
T-Brands Comercializagic de Imdveis Lide. ‘F-Brands Belo Horlzonte/ MG 100,00% 100,00%
Tenco Shopping Centers SCP (C‘idade Adeainistrativa) (vi) CAS Belo Horizonte/MG - -
T3 Shopping Canter 5.4 T35 Imquagquecetnba/SP 68,75% 68,75%
TSC Ttaqui Shopping Ceater 8.A. (iii) | yit] Itaruaguecstiba/SP §7,70% 57,79%
TSC Breganca Peolista Shopping S8.A G Braganca Paulista /5P 100,00% 100,00%
TSC Cleema Roraima Lida, RERMCINE Boa Vista/BR 100,00% 100,00%
TSC Doze Shopping Center 8.A. TSC 2 Belo Horlzonte/ MG 100,00% 100,00%
TSC Dexesseis Shopping Center §.A. TEC & Belo Horineute/MG 100,00% 99,50%
TSC Garanhuns Shopping Center 5.4 GRN Garanhung/PE 74.93% 74,93%
T8¢ Guarapunva Shopping Center S.A {vil) GRP Guarapuave /PR - Ho.00%
TS5 investimentos S.A. 8e7 Belo Horlzonte/Me 100,00%: 100,00%
T8C Jaragud do Sul Garden Shopping S.A. JRS Juragud do Sul/SC 100,05% 100,00%
Jaraguh do Sul Gerden Estaciommments & Bventos Ltda. (i) EIRS Juragnd da Sul/SC 100,00% 100,00%
TSC Juazairn Shopping Center §.A. JuAa Juazeico/BA 99, 46% 90,20%
Juuzeiro Gardan Estacienaments e Eventns 1tda. (i) EJJA Junxeiro/RA 100,00% 100,00%
TSC Neve Shopping Center S.A. TS8C o Belo Horizonte/MG 103,00% 100,00%
Braganea Ganden Estacionamento ¢ Eventos Leda (i) EBRG Bragzmqn Paulistaf3P 100,00% 100,00%
TSC Oreze Shoppping Cemter 5.4 \ TECn Belo Horizonte/MG 100,00% 100,00%
TSC Quatorze Shopping Ceuter S.A, TSC 14 Belo Horizonte/MG 100,00% 100,00%
TSC Roraima Shopping S.A. REM Boa Vista/RR 100,00% 100,00%
Roraima Garden Estacionamente 2 Evenbos Lida. (i)} ERRM Boa Viste /KR 100,00% 100,00%
I5C Treze Shopping Center S.A, TSC 13 Balo Horizonte/ 516G 100,00% 1n0,00%
TR Via Café Shopping 5.4, VCF Varginha/MG 90,00% 90,00%
Via Café Garden Estacianamento ¢ Eventos Lida. (it} EVCF Varginha/MG , 7% &6,67%
Vega Shapping Center 5.4 Vs TaubaléfSP W000% - 160,00%
Via Vale Garden Estaciondashesto e Rventos Lida, (i) EVvs Teul :até/SP 100,00% 100,00%

Em 26 de maio de 2011 a companhia firmou compromisso de adquirir a participagde que a Batur
Empreendimentos e Participagfes Ltda. possui no shopping Plaza Anchieta, localizado em Belo Horizonte/
MG, entretanto o processo permanece em andarmento. :

A Tenco emitiu debéntures simples ndo conversiveis em agdes no valor correspondente. a R$
14.850.000,00 com taxa de juros de 12% a.a. + [PCA, com.caréncia de 24 meses, sendo o vencimento da
primeira datado em junho de 2019 e sua fiquidacdo prevista para 2025. Concedeu como garantias da
operag3o: (i) alienagdo fiduciaria de cotas da Cariri ParticipagBes Ltda., (i) cess3o fiducidria de direitos
creditorios resultante da receita obtida pela companhia Cariri ParticipagBes Ltda.

A controlada TSC Jaragué do Sul Garden Shopping S.A. emitiu titulos de crédito lastreados em créditos
imobilidrios, tendo como securutlzadora a Habitasec e o Banco Itati $.A., com taxa de juros de 7,5 a.a. com
garantia no imével, Em agosto de 2018 o contrato foi renegomado alterando o vencimento total da divida

para 2028 com taxa de juros de 9% a.a. + IPCA. '

Conforme exposto nas DemonstragBes Financeiras da Tenco, em 2018 os empreendimentos realizaram
uma transacdo de terceirizagiio da operagdo do estacionamento, envolvendo uma operagao financeira

- correspondente a RS 75.900.000,00 sendo amortizados no prazo médic de 9 anos. O objeto do contrato
foi @ cesséo de direito de um terceiro entrar na opera¢3o dos estacionamentos dos empreendimentos.

Banco do Nordeste:

Rua Bardo de l’amnaplafaba 233 - Conj. I‘?OI
Santos - SP - Tel {13} 3878-8400
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- A Cariri Participagées Ltda. contratou um financiamento correspondente a RS 14.292.000,00 junto ao
Banco do Nordeste Brasil, com taxa de juros de 2,94% a.a. e 15% de bodnus de adimpléncia. Como garantia
da operacdo foi dada a totalidade do imével do empreendimento e a sua estrutura interna. Para este
financiamento foi emitida cédula de crédito comercial em favor do Banco do Nordeste com vencimento
em 14 de dezembro de 2024 no montante de RS 61.260.000,00. o

A companhia Pitio Arapiraca S.A. contratou um financiamento no montante de R$ 71.890.000,00 com
taxa correspondente a 2,94% a.a. e 15% de bénus de adimpléncia, repactuando automaticamente a
referida para 2,50% a.a., tendo como garantia uma fianca bancdria de instituicdo financeira. Em maio de
2019 este contrato foi renegociado alterando o vencimento para 2029, com reembolso a de 108
prestacBes mensais e caréncia de pagamento até abril de 2020, :

A TSC Juazeiro Shopping Center S.A. contratou um financiamento de RS 87.524.000,00 sendo um
subcrédito A de R$ 79.987.000,00 com taxa de 6,48% 2.2, e um subcrédito B de RS 7.536.000,00 com a
taxa de juros de 5,3% a.a. ambos com 15% de bénus por adimpléncia, para garantia a companhia
contratou fianga bancdria com instituigdo financeira, Em novembro de 2018 este contrato foi renegociado
postergando seu vencimento para 2030, com reembolso a ser pagd em 120 prestacBes, caréncia de
pagamento de principal até novembro de 2020 e pagamento de juros trimestrais. ’

.

Banco Bradesco

A controladora Lages Shopping Center S.A. contratou uma operacdo de crédito correspondente a RS
65.000.000,00 tendo como garantia fiduciaria a alienagdo da totalidade do imdvel. No més de agosto de
2019 este contrato foi renegociado, postergando o prazo de vencimento do.contrato para 2034 com taxa
de juros de 8,60% a.a. + TR. ’ '

A companhia TSC Via Café Shopping S.A. contratou um financiamento no montante de RS 87.022.000,00 -
tendo como garantia fiducidria a totalidade do imével. Em agosto de 2019 teve o contrato renegociado,
aumentando o prazo para 2034 com a taxa de juras de 9,02% a.a. + TR. ’

A Vega Shopping Center $.A. contratou um financiamento correspondente a RS 92.388.000,00 com
garantia na totalidade do imével. Em agosto de 2019, o contrato foi renegociado alterando o vencimento
final para 2034 e taxa de juros de 9,29% a.a. + TR. )

A companhia SC Nove Shopping Center S.A. contratou linha de financiamento no montante de RS
85.479.000,00, dando come garantia a alienacdo fiducidria da totalidade do imdvel. No més de agosto de
2019 o contrato foi renegociado com vencimento para 2034 etaxa de juros de 8,60% a.a. + TR,

A controladora indireta TSC ltaqua 5hbpping Center S.A. contratou um financiamentao para construgdo do
empreendimento juntamente com o Banco Bradesco correspondente a RS 98.784.000,00 tendo como
garantia fiducidria o imdvel. Em agosto de 2019, o contrato foi renegociade alterando o prazo de
reembolso da divida para 198 meses, possuindo o vencimento final para 2034 e taxa de 9,20% a.a. + TR.

Al

Banco da Amazéinia

A companhia TSC Cinema Roraima Ltda contratou um financiamento no montante de RS 82.773.000,00
com taxa de juros de 4,12% a.z. e 15% de banus por adimpléncia repactuando sutomaticamente a referida
taxa para 3,50% 2.2., a companhia deu como garantia o imovel do empreendimento. Em novembro de
2013 o contrato foi renegociado pastergando o prazo para 2032.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 235 - Con, 1504
Santos - 5P - Tel {133 38758400 -
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A Amapd Garden Shopping S.A. contratou uma linha de financiaménto no valor de RS 55.358.000,00 com
ataxa de juros de 4,12% a.a, e 15% de bonus por adimpléncia, repactuando automaticamente a taxa'para
3,50% a.a., como garantia da operaglo fol dado o imével do empreendimento. No més de agosto de 2019
o financiamento foi renegociado alterando o prazo de vencimento para 2031.

A T5C Roraima Shopping S.A. em 29 de outubro de 2013 firmou junto a Ribeiro Campos Empreendimentos,
Imobiliarios Ltda. um termo de cessdo de direitos referente as 500,000 agBes ordinarias e 2.000.000 agbes
preferenciais que a companhia possui no empreendfmento TSC Roraima Shopping, tendo o montante de
R$ 10.046,000,00 de valor da obrigacic, em 2019 o contrato foi aditivado alterando a cbrigacio para

R$10. 716 000,00.

Em 29 de outubro de 2012, a RVG-2 LocagBes e Participagdes Ltda. firmou juntamente a Domestilar Ltda.
um termo de cessdo de direitos referente as agBes preferfnciais que a empresa possuia no
empreendimento Amapé Garden Shopping S.A.,, bem como os créditos de titularidade da Domestilar
referentes aos adiantamentos para um aumento de capital futuro realizados por ela até a data de
aquisigdio. Na mesma data, a companhia Amapa Garden Shopping S.A. firmou junto a Arca’s Contrugdes e
incorporagdes Ltda. um termo de cessdo de direitos referente as agBes que a Arca’s possuia no
empreendimento. De acordo com o informado nas Demonstracdes Financeiras da Tenco, a companhna
estd negociando com 0s cedentes forma de pagamento de aguisicdo para ambos casos.

Em 2016, a Tenco celebrou um contrato de compra das agbes da Green Brazil Empreendimentos Ltda.
com o valor equivalente a participagiio da vendedora no empreendimento Amapa Garden Shapping S.A.
Neste contrato de compra e venda a Tenco visa receber a transferéncia da totalidade das 3.817.558 agBes
de titularidade da Green pagando o montar;te' de RS 12.600.000,00. Em 2017 o contrato foi aditivado,
deste modo, foi alterada a forma de pagamento para 24 parcelas mensais, vencendo a primeira em 20 de
janeiro de 2019.

_Para obter uma maior compreensdo das operagdes de credlto envolvéndo as companhias, segue abaixo
a tabela consolidada das obrigages comparando com a taxa Selic da época da contratagdo.

e ST CEissor o yalor Financlomentos WM
Banco do Nordeste Carrrl Partlcipan;ﬁes Ltda - : RS 14.252.000,00 dez/24 2,94%8.a. "0 :
Bancodo Nordeste . - Pdtio Arapiraca 5.4, R$ 71.890.000,00 malj1y abr/20 - 2,94%p.a, 65%. o
Banco do Nordeste TSC Juazeiro Shopping Center S A, £579.987.000,00 now/18 - novf20 6,48% a.a. B 6,5%
Banco do Nordeste TSC Juazeiro Shopping Center S.A. RS 7.536.000,00 nov/18 novf20  °,  53%aa, ] 6,5%
Banco Bradesco . Lages Shopping Center 5.A, R$65.000.000,00 = ago/l19 2034 . 860%a.a.+TR 6,0%
Banco Bradesco TSC VIa Café Shopping S.A. . R$ 87.022.000,00 " agof19 2034 , 902%aa. +TR 6,0%
~ Banco Bradesco Vega Shopplng Center S.A. R$'92.388.000,00 - agofl19. 2034 | 9,29%a.a.+ TR, ) 0%
Banco Bradesco . SC Nove Shopplng Center 5.A, R$ 85.475.C00,CO : 4go/19 . 2034 - 925%aa. +TR .. 6,0%
Banco Bradesco . TSC Itagud Shopping Center 5.A. RS 98.794.000,00 ago/19 2034 .. 920%pa.+TR 7 5,0%
Banco da Amazdnia TSC Cinema Roraima Lida R$ 82.773.000,00 | nov/12 2032 4,12%‘3.3_. - - 6,0%
‘Banco da Amazdnia | Amaps Garden Shopping 5.A. RS 55.35B.000,00 _agof15 2031 U 412%aa 6,0%
Oebéntures Simples Tenco Shopping Centers 5.A, R$ 14.850.000,00 jun/19 2025 12%a.a. +IPCA 6,5% _
: : . L
CRI TSC Jaragud do Sul Garden Shopping 5.A.  [ndo informado) 3go/2B - 2028 8% a.a. + IPCA ‘ 6,5% :
. Termo de Cessdo de Oireitos TSC Roralma Shopping S:A, R$ 10.716.000,00 2619 - - 4,5%
Cuntmto,de Cornpra de Agtes Tenco Shopping Centers S.A. RS 12.600.000,00 . 2017 " janf21 e 0%
Ao observar a tabela, nota-se que a maioria dos financiamentos foram renegociados entre o periodo de
2018 e 2019 demonstrando fragilidade em suas operagdes. .
Acontecimentos recentes:
g Rua Rardo de Paranagiacata, 233 - Cang, 1561 .
Sartos - 5P - Tek13) 3878-8400 . . \
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Em dezembro de 2019 o fundo registrou um impacto negativo correspondente a -33,33% de seu
patriménio, posteriormente em 09 de janeiro de 2020, a Patria Investimentos Ltda. na qualidade de
administradora do fundo enviou um comunicado aos cotistas informando que no exercicio de 2019
decidiu trocar a empresa responsavel pelos laudos de avaliagdo da CB Richard Ellis para a Cushman &
Wakefield. Nesta avaliagiio o Equity Value da Tenco foi reduzido em 38%-(RS$ 1,62 Bi em 2018 vs. RS 1,01
Bi em 2019). Confarme exposto pela gestora, nesta andiise foi identificado que os principais fatores paT‘a
ter sofrido esse impacto foi: (i) o endividamento; {ii) fechamento das curvas de juros futuros no Brasil,
que diminuiram o impacto positivo dos subsidios implicitos nas dividas dos shoppings {reducdo do valor
presente dos subsidios); e {jii) reducio do saldo de caixa e equivalentes.

No més de margo de 2020 se deu o infeio do isolamento social, sendo uma medida adotada pelos governos
para conter a disseminagio no novo corona virus (Covid-19). Segundo o informado pela gestora, esta
medida impactou diretamente suas atividades operacionais bem como as fontes de recéita dos shappings
centers contidos no portfélio.

Tendo e vista este cendrio macroecendmico, somado com a inadimpléncia pof parte dos lojistas e o
endividamento ja existente no portfdlio, a Patria publicou um Fato Relevante na CVM em 13/07/2020
informando um novo ajuste no patriménio liguido do fundo e no valor da cota, desta vez, com 0 impacto
negativo correspondente a -99,55%. Tais fatores fez com que a Tenco buscasse alternativas para a sua
recuperagio financeira. Dentre as possibilidades analisadas pela gestora, a alternativa que trouxe uma
melhor perspectiva para recuperacao dos investimentos foi um aumento de capital em conjunto com um
ajuste na taxa de juros dos financiamentos com os bancos comerciais. Diante disso, em 08 de junho de
2020 foi constituido o Patria Special Opportunities I Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia {CNPJ; 37.498.530/OQ01-11) com o objetivo de captar RS 250.000.000,00 para dar
continuidade nas atividades operacionais da Tenco. :

»

Patria Special Opportunities [l FIP Multiestyatégia

Trata-se de um fundo de investimentos em ParticipagBes constituido sob a forma de condominio fechado,
tom o prazo de dura¢do de 5 anos, podendo ser prorrogado por mais 1 ano mediante proposta do
administrador em Assembleia Geral de Cotistas.

O fundo em sua data de constitui¢io tinha como prestadores de servigo a Patria Investimentos Ltda. como

Administradora e Gestora e Banco Modal S.A. como prestador de servigos de custddia. Ao observar og

prestadores de servico, nota-se que ambos ndo cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das

InstituicBes que atendem as novas condicBes estabelecidas na Resolugdo CMN n? 4695/18, disposto no

Artigo 15, § 22, Inciso |, entretanto a Patria Investimentos informou que essa irregularidade seria sanada

com a criagdo de um novo fundo de investimentos e cotas {FIC) com administracio de uma instituicdo
' que cumpra tais requisitos. '

Dentre as informacBes trazidas em regulamento vigente em 29/06/2020 nota-se que o fundo estd
desenquadrado perante a Resoiucioc CMN 3.922/10 no Artigo 89, Paragrafo 52, Inciso I, alinez “d”, tendo
ern vista que ndo possui em seu regulamento a condicdo que o gestor detenha no minimo 5% do capital
subscrito do fundo: :

Art. 82 No segmento de renda varidvel e investimentas estruturados, as
aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncio  social
" subordinam-se aos sequintes limites:

Roa Bardo de Paranapi
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§ 59 As aplicagbes -previstas na alinea “a” do inciso IV deste artigo
subardinam-se:

If - que o regulamento do fundo determine que:

d) gue o gestor do fundo de investimento, au gestoras ligadas aa seu
respective grupo econdmico, mantenham a condicda de catista do fundo em
percentual equivalente’a, no minima, 5% {cinca por cento} do capital subscrito
do fundo, sendo vedada cléusula que estabelega preferéncia, privilégio au
tratamenta diferenciado de qualquer natureza em relogda gos demais
cotistas; '

-

Além disso, até o momento de efaboragdo deste relatdrio, a consultoria ndo recebeu a comprovagéo que
a gestora Patria Investimentos realizou nos (ltimos dez anos o desinvestimento integral de trés

- sociedades investidas, conforme determina a Resolugdo CMN 3,922/10 no Artigo 82, Paragrafo 5, Inciso
Ii: ’

Art. 82 No segmento de renda varidvel e investimentos estruturadas, as
aplicagBes dos recursas das regimes proprios de . previdéncia social
subardinom-se aas seguintes limites: ) .

f.--)

§ 52 As gplicagdes previstas na ah’nea “a” do incisa IV deste artigo

subordinam-se:

HI - que seja comprovado que o gestor do fundo jé realizou, nos tltimos dez

anos, desinvestimento integral de, pela menos, trés sociedades investidas na

Brasil por meio de fundo de investimento em participogbes au funda mdtuo
de investimento em empresos emergentes geridos pelo gestor e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimenta, pelo fundo, da totalidade
da capital integralizada pelo fundo nas referidas saciedades mvest:das
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorn_o previstos
no regulamenta.

Ademais, & importante ressaltar que o fundo realizou uma abertura de Oferta ICVM n® 476 sendo
destinada exclusivamente para investidores profissionais, Deste modo, ndo engloba a captagdo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA tendo em vista que o RPPS nao se
enquadra nessa categoria,

Diante do apresentado, reconhecemos que o fundo Patria Special Opportunities Il Fundo de investimento

em Participagbes Multiestratégia (CNPJ: 37.498.530/0001-11) est4 inapto a receber captagdo por parte

RPPS, considerando os desenquadramentos apresentados e a situacio critica da investida. Ressaltamos a

importancia do RPPS, ng qualidade de cotista do PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE

FIP {CNPJ: 13.328.452/0001-49) esteja presente nas reunides e assembleias para o adequado
. acompanhamento do fundo e diligéncia perante os érgdos fiscalizadores.

Fua Bardo de Paranapiacala, 233 - Conj 1501
Bardos - SP-Tel (13) 3878-8400
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Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos, .
Atenciosamente,
Luiz Felipe C. Affonso Leticia Gomes de Sousa
MEA em Finangas Economista
Certificagdo: CPA-20 Anbima Certificagdo: CEA Anbima

Consultor de Valores Mobilidrios ] Analista de Investimentos

CREDITO E MERCADO - CONSULTORIA EM {NVESTIMENT 05
{C.N.PJ.: 11.340.003/0001-68)

Fua Barda de Paranapiacaba, 233 - Com 1541
Sares - SP - Tel {14) RE7R.8400
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BISCLABMIER :

Este dacumento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndio podendo ser reproduzido ou
distribuida por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas 530 somente com a objetivo de prover
informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valer mobilidrio
ou instrumento financeire. £5ta é apenas uma OPINIAQ que reflete o' momento da andlise e s3o consubstancladas em informagdes coletadas er fontes
pubiicas e que juigamas confidvels. A utilizagSo destas informagfes em suas tomadas de decisdo e conseguentes perdas e ganhos nfio nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas no representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobrea qualidade
das mesmas, e nac devem ser consideradas como tais. As informag8ias deste documento estéo em consondncia com as mformagdes sobre os produtos
mencicnados; entretanto Ao substituem seus materiais oficiais, como regutamentos e prospectos de divuigagdo. E recomendada a ieitura cuidadosa
destes mate iais, com especiél atengio para as clausulas refativas ac chjetivo, ao risco & & politica de investimento dos produtos. Todas asinformagBes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuic3o ou no site da CVM {Comisséo de Valores Mobilirios); ' *

Sua elaboragéo buscou atender 05 objetivos de investimentos do cliente, considerando a suasituagéo financeira e seu perfil. Arentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e 0s produtos estruturados efou de longo prazo possiuem, além da volatilidade, riscos
associados 4 sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos Inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, ros
mercados de #iquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem come o inverso proporcionaimente.
Todos e qualguer valor exibido esta representado em Real {BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes gidrias, send o sua fonte o Sistema
Quantum Axis e a CVMM, A contratago de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento n3o assegura ou sugere a
existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados 35 normativas pertinentes e principaimente a
Partaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resoiugio CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragBes, gque
dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Reg!mes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unifio, Estados, Distrito Federal e

Municipios e da outras providéncias. - ,
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Rua Bardo e Parapapiacaba, 233 - Cory. 1501
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