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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS
- DE CATANDUVA realizada aos 09 de janeiro de 2020 as 17:30 horas para tratar dos
seguintes assuntos:

a) Alocagdes e realocagdes de recursos — apresentacdo de assets e bancos. _

A Presidente interina, Vania Aparecida Lopes. fez a chamada, sendo
registradas as presencas de: Edson Andrella, Orivaldo Benedito de Lima, Renato Aparecido
Biagi e Vania Aparecida Lopes. Ausente o membro José Onofre Lourengo.

Havendo nimero legal de membros para realizagcdo da presente reunido,
passou-se a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagao, conforme segue:

Foi passada a palavra aos representantes do Banco Bradesco, Ademir José
Guaris e Gabriela Marques Favaro, os quais apresentaram o portfolio do Bradesco,
apresentaram fundos, cujas laminas seguem anexas.

Ato continuo, foi ouvido, via call. o Sr. Luan Augusto da Caixa
Econdmica Federal o qual falou sobre a Caixa, apresentou uma anilise da carteira do
IPMC, cenario, perspectivas e apresentou parte do portfélio destinados aos RPPS. A
apresentacdo e as laminas seguem anexas a presente ata.

Na sequéncia foi ouvida a Sra. Priscila Navarro, acompanhada do Sr.
Gustavo Pereira, representantes da Grid Investimentos, os quais discorreram sobre cenério,
perspectivas e apresentaram o portfélio da Grid. O material apresentado segue anexo a
presente ata.

Por fim foi ouvido o Sr. Renato Ayres do Nascimento, da Atlantic Invest.
agente da XP investimentos, o qual iniciou dizendo que ndo poderia intermediar negdcios
entre o [PMC e a XP por uma questdo de compliance da asset. Falou brevemente sobre a
diferenga entre diversificacdo e pulverizagio, apresentando texto de Alexandre Palma,
Daniel Dantas e Frederico Muniz. Apresentou também o portfolio da XP, registrando que
estaria a disposigdo do IPMC, mesmo ndo podendo distribuir os produtos. O material
apresentado segue anexo a presente ata.

Nada mais havendo a ser tratado, a Sra. Presidente declarou encerrada a
reunido, lavrando-se a presente Ata que foi aprovad@/peia unanimidade dos membros

presentes, conforme assinaturas apostas abaixo. //WL/

Véania Aparecida Lopes
Presidente interina

Membros; b
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Bradesco FIC Acdes Institucional IBrX Alpha 1o biadasn

DEZEMBRO DE 2019 asset management
OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO PUBLICO-ALVO HISTOGRAMA

0 fundo busca rentabilidade que supere as variacdes do
Indice Brasil da Bolsa de Vaiores de S3o Paulo (IBrX), através
dia atuagdo no mercado de agdes. £ uma alternativa para a
diversificacao das aplicacdes, pois oferece a possibilidade de

O fundo destina-se a Entidades Abertas e Fechadas de
Previdéncia Complementar, aos Regimes Prdprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios e
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Bradesco Fl Agdes Selection

DEZEMBRO DE 2019

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO PUBLICO-ALVO

O fundo busca rentabilidade que supere as variagoes do
Ibovespa através da gestdo ativa em acdes de empresas com
elevado potencial de valorizagdo. Para fazer isso, o fundo

possui uma carteira de acoes mais concentrada, refletindo as

melhores Ideias de investimento da Bradesco Asset

Management.

CARACTERISTICAS
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Bradesco Fl Acoes Mid Small Cap

DEZEMBRO DE 2019

0 fundo destina-se a investidores em geral que

o fundo busca rentabilidade que supere o Ibovespa, através

da alocacdo em acdes de empresas de pequeno e médio
porte que nac estejam incluidas entre as 25 maiores

participacdes do 1BrX. £ uma alternativa para a diversificadao

das aplicagGes, pois oferece a possibilidade de atingir
retornos mais expressivos no longo prazo em fungdo dos

maiores riscos assumidos.
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Portfolio

Quarta maior gestora de N w o +n03vomﬁo por

h @ recursos de terceiros do 236 opgoes de
pais, segundo critérios De recursos de terceiros

ANBIMA. h N m alocados entre fundos de

investimento e carteiras

investimentos.

R$ bilhoes
administradas.
3 Lider na gestao de fundos Maior gestora de fundos
d | para o segmento RPPS. N a nos segmentos EFPC, H

b f empresas publicas, poder

94 Fundos de investimento publico e varejo.

m o exclusivos destinados ao
+ segmento corporativo com
patriménio de R$ 50 bilhdes. Maior gestora de Fundos
m d para Corporate e Varejo
Alta Renda

Maior gestora de fundos para os segmentos EAPC —
hm Entidade Aberta de Previdéncia complementar

privada e middle market. ﬂhh\‘l\h

Avida pede mals que um banco




CAIXA

Avida pede mais que um banco



A s e

CARTEIRA H”_.\No“_.w

- ENQUADRAMENTO 3.922/10 tuais  Limite 4.695 Disponivel
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PREMISSAS ECONOMICAS

INTERNACIONAL
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PROXIMOS PONTOS

RISCOS GEOPOLITICOS

BREXIT

GUERRA
COMERCIAL

CONFLITO
CIRA

CAIXA
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TAXAS HISTORICAS NTN-B

Somente a consolidagéo

observado em 2012/2013.

2012 2013 2014 2015

2011

2008 2009 201¢

L, Lo e TR ol Pyl S {‘\ﬁ.MGQ\BQQQ manter---no--—-—-----
Brasil as taxas de juros em
T T hatamares mais baixos, e
... um cendrio diferente do

B 2anos m 4anocs m 6anos
H 2024 2035 m 2045

2016 2017 2018 2019 Atual
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PROJECOES

&

Expectativas do Mercado FOCUS / CAIXA

INDICADOR | 2019 2020

4.13% 3,60%
IPCA 4,23% 3,45%
4,50% 4,50%

SELIC 4.50% 4,50% =
i 1,17% 2,30%
0.85% 231%
2 RS 4,10 RS 4,09
CAMBIO RS 4,07 RS 4,00

Fonte: Banco Central e CAIXA/GERAT

Bl Projeces Relatério FOCUS (22/11/2019)
B Projecies VIART/CAIXA (27/12/2019)

CAIXA
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HISTORICO DE EXPOSICAO

CAIXA CONSTRUCAO CIVIL Fl AGOES

CAIXA CONSUMO FI ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA PETROBRAS PRE-SAL FI ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
CAIXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

CAIXA SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL ISE FI ACOES

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA RV 30 Fi MULTIMERCADO LP'

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP'
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IDKA'IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
INPC + 6,00% :

IPCA +5,50%

INPC + 5,00% _ ;

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI'RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FiXA REFERENCIADO Di LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA
CAIXA VALE DO/RIO DOCE FI AGOES

Patriménio

RS 587.424.602,29
RS 728.075.712,70
RS 1.147.989.407,83
RS484.754.191,32
RS 842.981.450,04
RS 90.586.554,94

RS 658.217.495,50
RS 280.875.650,31
RS 543.162.917,23
R$ 121.096.920,37
RS 13.784.147,99

RS 2.752.338.613,28
RS 1.154.965.783,83
RS 6.698.026.543,95
R$ 3.047.753.091,50
RS 6.549.214.461,54
RS 187.928.458,22
R$ 9.818.666.120,10
RS 2.077.044.204,00
R$'2.504.561,373,12
R$ 9.819.854.122,58
RS 1.431,995.533,36
RS 14.821.342.261,54
R$ 8.750.821.084,96

RS 10.910.469.036,62
RS 723.804.825,28

R$ 3.186.970.307,05

RS 1.108.750.074,25

'R$.4.527.790.510,67
RS 454.779.429,74
RS 566:893.586,49

_umNmE_mmO\Nauw
Rentabilidade IPCA + 6,0% a.a. CDI
67,42% 683,94% 1131,21%
55,42% 562,25% 929,95%
54,75% 555,42% 918,65%
. 54,32% 551,04% 911,40%
42,07% 426,78% 705,88%
35,96% 364,77% 603,31%
34,46% 349,57% 578,18%
31,77% 322,32% 533,10%
31,00% 314,49% 520,16%
30,58% 310,20% 513,05%
30,48% 309,21% 511,42%
29,73% 301,65% 498,91%
29,44% 298,68% 494,00%
22,59% 229,16% 379,03%
22,46% 227,90% 376,93%
18,08% 183,43% 303,39%
16,48% 167,22% 276,58%
16,43% 166,70% 275,72%
13,89% 140,89% 233,03%
13,70% 139,02% 229,93%
12,85% 130,41% 215,69%
'12,33% 125,07% 206,87%:
11,68% 118,52% 196,02%
11,19% 113,50% 187,72%
-9,89% 100,33% 165,94%
9,86% Z 165,40%
9,34% 94,72% 156,67%
8,85% 89,77% 148,47%
6,55% 66,47% 109,93%
. 6,22% 63,09% 104,35%
S T A TS TSEN = 1 L IR SPS ] o B
591%. . 59,99% . 99,22%
5,87% 59,56% 98,50%
5,72% 57,98% 95,89%
5,07% 51,47% 85,13%
14,93% 49,98% . ©B2,67%




RENDA FIXA

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF »

CNPJ: 23.215.097/0001-55

Esse fundo permite aos cotistas a diversificagcao estrategica dos investimentos, atraves de
alocacoes em todos 05 sub-indices IMA permitidos aos RPPS, via cotas de fundos (IMA- B, IMA-
B5, IMA-B5+, IRF-M. IRFM-1. IRFM 1+, IDKA 2A) a dependler da visdo do Gestor acerca do cenario
prospectivo. Opgao de fundo ativo para a carteira de investimentos renda fixa.do RPPS,

m. Publico Alvo: RPPS, Entes Publicos e Investidores Institucionais.
($) Aplicacao Minima RS 1.000,00

@ Tx. Administracdo 0.20% a0.40% aa.

M Petfil de Risco: Moderado

fix Liquidez: D+0/ D+0

| ~\, Andlise de Cenario ..[ﬂ.. Gestao Profissional
. 0 Expertise do gestor ﬁ@ﬂ Carteira 100% titulos publicos

e Gestao Ativa % Carteira Dinamica e Balanceada hbh“b

Avida pede mals que um banco



HISTORICO DE EXPOSICAO

CDI

IRF-M 1

IRF-M

|

. IMA-BS
IMA-B

CAIXA

Avida pede mals gue um banco




“GRAFICO

;

B CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

2{H0 %

15,00 %

10,45 %

5.0 %

{0 9%

COMPARATIVO

G301/ 2518

Retorno acumulado - 01/01/2019 até 31/12/2019 {diaria)

Oynazein R lie s

Ative

@ BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA
Wl WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA

1] nD-

B

LR ROG DR201Y Batnng

Ratoma
1643 %
12,43 %

7,58 %
5,96 %

OLELED..

Retamo YTD®
0.08%
0,18 %
0,07 %
0.07 %

CAIXA

Avida pedamals que um banco



MULTIMERCADO

CNPJ - 34.660.276/0001-18 FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MM

Multimercado Estratégia Livre
Fundo multimercado com estratégia dinamica @ ativa de gestdo, que busca

Estratégia | por meio de selecio critériosa, _am_am:.:ammmw de ganhos em mercados
diversificadas {renda fixa, renda varlavel, cormmodities, ETF),
: 21/10/2019

Condominio _ Abertn, com prazo indeterminada

wu_.w_;z_,_____._, _ __%mm._.m_E_Egnm

Aplicacio Minima ; RS m@@g‘g :

laxa de Administracio 1,5% a.a., ja englobando a taxa do fundo investide

Caréneia _ _ Zmﬂ ha

Hordrio de Movimenlagoes Até as 14h30 (Hordrio de Brasilia)

Conversao ern D13 e crédito erm D15 (dias Gteis)

D ARAREIRURRR it 89 - Inciso I - Até 10% do oL

do RPPS, imitado a 5% do PL do Fundo

* Alimads pela Hesohuchio CMN 4.605/18

CAIXA

Avida pede mais que um banco




A

MULTIMERCADO

il
Ativos
Pos-fixados

®

Commuodities

e il
Ativos | Indice de
Prefixados |

Estratégias
de hedge

CAIXA FIC Brasil Estratégia
Livre Multimercado

CAIXA

Avida pede mals que um banco



RENDA VARIAVEL

CAIXA FIC Acoes Valor RPPS

CNPJ: 14.507.699/0001-95 Acoes Livre

Esse fundo é uma parceria da CAIXA com a VINCI Equities, que atua como Gestora. As alocacoes
sao feitas em estratégias de alta convicgao, no segmento de small cap, que possam ser capazes
de oferecer aos cotistas retornos absolutos superiores em horizontes de 3 a 5 anos, quando

ocorre 0 amadurecimento dos investimentos (estratégia de valor).
83 Publico Alvo: RPPS e Investidores em Geral.
a Aplicacdo Minima R$ 100.000,00

[l Tx. Administracdo 1.72% aa.

M- Perfil de Risco: Arrojado

i Liquidez: D+20 / D+22

X Utlliza-se da andlise fundamentalista de agBes para definir as melhores op¢Bes de Investimento.
X AglBes com prego descontado ou com melhores perspectivas de valorizacdo diante do cendrio previsto.

X Utilizagdo de estratégias defensiva e estratégias agressivas vislumbrando equilfbrio da carteira.




Patrindrio Lo (RSl

RENDA VARIAVEL

Evolugdo do patrimdnio liguido de 01/01/2019 a 31712/2019 em (R$ milhGes) (diiria)

A00R

IR0,0

20600

1000 : ”
D1/OLZ01S pLos2010 01052019 OLOTI2018 OLDG20:0 OL72018 01012,

PL Awial
RS 377.526.062.53

CAIXA

Awida pede mais que um banco



RENDA VARIAVEL

Retorno acumulado - 01/01/2019 até 31/12/2019 (diaria)
0.0 %

S0.0%

40 0 5%

[ x .,\‘.;.
.0 % )\.’\/.}\'\IHA\

200 % : 4 ’
Pi.«l.rlr \z\{
\2\
10.0 % i —
01/01/2019 01032019 01/05/2019 0172018 01092019 01/11/2019 01/0LI20.
Afivo Retorno  Retarno YTD*

[l CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 5052%  181%
B Ibovespa 31,58 % 0,88 %
B PCA+E% 9,86 % 0,16 %

CAIXA

Avida pede mais que um banco




RENDA VARIAVEL

SGRAFICO
ﬂ_ns..a_vl_ ur ..-h..-..n....u = ' lu.mm - ..__h Sy m_mm
ool
0.1 5k,
et

A S

7 lweBER CELT] QL.

AL _ Betarna  Reloinn YT
Bl CAIXA VALOR RPPS FIC AGOIES 50,52 %) 181 %
B BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES , _ 3523 M 1,16 %
B CONSTANCHA LEGAN BRASIL FI ACOIES : 35,08 % 1,55 9%
W ITAL DUNAMIS FIC AGOES 4557 % 0,89 %
L EQUITAS SELECTION INSTITLICIONAL FIC ACOES B0 73 % 1,18 9%
B FRANKLIN VALOR E LIGLIDEE FVL FIC ACOES 34,10 % 1,43 %
o OCCAM FIC AGOES _ 35.45 o 164 9%
# 88 ACOES VALOR FIC ACOES . 4143 W 1119
§ co .06 % 0,07 %%

- svespa e 3158 W 0.68



RENDA VARIAVEL

CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR _

CNPJ; 30.068.224/0001-04
O objetivo do fundo & superar a variacéo do Ibovespa através da aplicacao dos recursos em cotas
de fundos de investimentos, selecionados com base na expertise do Gestor CAIXA.

O FIC FIA MULTIGESTOR viabiliza o acesso, através de um Unico veiculo de investimento, as

- melhores estrategias dos gestores mais renomacdos no segmento de renda variavel.

m Publico Alve: [nvestidores em Geral.
($) Aplicacao Minima RS 50.000,00
[@] Tx.Administragdo 150% aa.

M, Perfil de Risco: Arrojado

iy Liquidez: D23 / D+25
Carteira diversificada com objetivo de superar o Ibovespa, com uma volatilidade igual ou inferior ao indice.

A construgao do portfolio busca reunir somente opcdes com gestdo ativa:

v 20% mais conservador com posigdes em empresas de qualidade, baixa alavancagem e geragao de caixa

v' 20% mais agressivo com posiges em fundos de Small/Mid Caps e/ou perfil de crescimento ﬂb h \i!‘ h
v' 60% em fundos versateis e equilibrados Avida pede malsqueun banca




RENDA VARIAVEL

PROCESSO DE SELEGAO

«Screening, ou filtragem, visa selecionar fundos elegiveis conforme a
macro alocagdo desejada, levando em conta parametros como classe
ANBIMA, liquidez, tempo de atividade, PL, entre outros

* 800 fundos

» Classificacdo dos fundos do screening, conforme fatores diversos tais
como Consisténcia, retorno ajustado a risco, Draw Downs, Retorno

oy = Bruto, efc.
Classificacdo

40 fundos

» Geracdo de carteiras e propostas de alocagdes combinando os 20
melhores, de acordo com a volatilidade e retornos esperados, bem
como backtests de comportamento passado. Revisitagdo dos
relatorios de diligéncia e acompanhamento para dimensionamento
das posigdes

Due Dilligence e Avaliacao de cada
fundo, sob aspecto de Pessoas,
Produtos, Processo e Performance

FOCO DE PESQUISA

Fundos > 24 meses

Gestoras AuM > R$300mm

PL > R$ 20 milhdes

Classificagdao ANBIMA

Prazo de Liquidacao resgate até 34 dias
Adequados a CMN 3922

N BN NG AN

Screening

Comitée

Monitoramento Classificagao

Avaliacao
Qualitativa

Otimizacao




RENDA VARIAVEL

Retorno acumulado - 26/06/2019 até 31/12/2019 (didria)

300 %

200 %

0.0 W

S A

0n% . a.f»/\é il
=200 % - — _ - .
DLC7/2019 GULRR201S TL092018 (B i L a2 D113Z018 oui2iania Loz,
_ . Afiva, Retorno  Retorno YTD*
B caxa ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 2358 % 1,36%
B8 (bovespa | 15,54 % 0,88 %
B roasen : 4,52 % 0,16 %

CAIXA

Avidd pede mals que um banco
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RENDA VARIAVEL

Evolugdo do patrimbnio liguido de 26/06/2019 a 07/01/2020 em (RS milhdes) __._n__mw:&.

&00.0

w 400,0
i
S

S 0
=
o
A

0.9

DL/G712019 . BLDNZ01S QL0LZEID DLIIZ019 pL/11/2019 0111212018 P1DL2020
Ative PL Atual’ 2019 PL Médio
B CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES R$ 546.366.683,33 RS$ 518.790.442,59 RS 303.318.764.32

CAIXA

Avida pede mais que um banco



RENDA VARIAVEL

i

CAIXA FIA Infraestrutura 4
(B R L RN RO G e o e R e )

CNPJ: 10.551.382/0001-03

Através do FI CAIXA INFRAESTRUTURA o RPPS tem a possibilidade de investimento no setor da
economia que mais se beneficia do crescimentc do pais. O fundo possui carteira diversificada
estrategicamente nos principais segmentos do setor de infraestrutura.

m Publico Alvo: RPPS e Investidores em geral.

° Aplicacéo Minima RS 1.000.00

il Tx.Administragdo 200%aa

M- Perfil de Risco: Arrojado

iz Liquidez: D+1/ D#4




RENDA VARIAVEL

Evolucio do patriménio liquito de 01/01/2019 a 31/12/2019 em (RS milhdes) (diaria)

!

6000

500.0
M ACG DO
.m
-] 3000
-
._”"m 200
7 toag

_Ur.ﬂ_ s =
DLDLZ0LS QLGS0 DLOS/2018 HIAT201S gUooRoIs oL112010 Q112
Ativo . _ _u._- Atual* 2019 PL Médio
- CAINA INFRAESTRUTURA F hnﬁmw ; R& maarg_w.mumhw RS$484.754,191,32 R$ 138.052.699.46

CAIXA

Avida pede mais que um banco



RENDA VARIAVEL

Retomo acumulado - 01/01/2019 até 31/12/2019 (didria)

&0 %

40,0 %

| a\. i
2 e
20.0 % s
= ||l!|ll'lﬁ|l‘-llal
D_.m# j S— ,. x = || . : B . - ST . = Y —
OFOLR0LD . - QLORZ0LS fna2ore - - DTa01a R L el ] oLl 0Is QLAOLRRG.
At Retorno  Retorno YTD®
B CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES : 5432%  046%
Il Hovespa 3158% 088 %
B PCA+6% 9,86 % 0,16 %
CAIX,
Py
Avida pede mais que um banco
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LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR,
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR - FGC.

AS H2m033>n0mm PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM
SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.

i, A presente instituicdo aderiu ao
% Codigo ANBIMA de Regulacdo e

Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA deInvestimento.

CAIXA

Avida pede mals que um banco




PATRIA AMADA

BRASIL

GOVERNO FEODERAL

Relacionamento com RPPS

Julio Alves Bittencourt
(11) 3572-4615
Julio.bittencourt@caixa.gov.br

Luan Augusto
(11) 3572.4239
Luan.costa@caixa.gov.br

CAIXA

Avida pede mais gue um banco




Art, B° I1, a - Fundos de Aches At

'OCCAM FIC ACDES
BRASIL PLURAL ESTRATEGIA FIC AGOES
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES
GERACAO FI ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC ACOES
EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FIC ACOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES
ITAU DUNAMIS FIC AGOES
BB ACOES VALOR FIC ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR NIVEL I
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL T
Ibovespa

Andlise: Catanduva
Data base: 03/01/2020
2,55% 35,45%  34,64% 67,35%  116,08%
1,88%  33,58%  32,00% 61,34%  112,92%
1,41%  42,62%  39,10% 74,54%  115,59%
1,85%  31,95%  31,13% 48,64% 56,46%
2,69%  49,67%  49,84% 91,33%  176,15%
2,26% 34,10% 32,96% 57,07% 112,09%
2,02% 60,73%  59,65% 97,46%  180,36%
2,01%  39.23%  39,26% 70,04%  124,36%
2,00%  3509%  31,79% 62,62%  103,71%
1,92% 45,27% 43,36% 77,51% 133,07%
1,92% 41,43% 38,02%
1,45%  34,46%  41,47% 51,84% 82,37%
0,74%  35,55%  40,81% 51,15% 81,86%
1,78% 31,58% 28,16% 51,12% 96,90%

Art, 8° I, a - Fundes de Acdes Passivos
ICATU VANGUARDA 1BX FT ACOES:
IBX

[ 2020 ] 2015 [ 12 oses | 2 eses | 35 meses

1,88%  34/52% 31,72% 63,88% 100,96%
1,92% 33,39% 30,34% 54,08%  101,59%

Art. 72 VII, b - Fundo Crédito Privado
TCATU VANGUARDA INFLACAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
MONGERAL AEGON FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
IMA-BS
CDI

[ 2020 1 2019 |32 eses | 22 Heses | 35 eses |

0,04%  12,09% 11,68% 23,63% 41,92%
-0,01%  12,20% 11,72% 24,22% 43,41%
0,02% 5,36% 5,31% 12,60% 24,51%
~0,02% 13,15% 12,64% 24,01% 40,17%
0,03%  5,96% 5,92% 12,77% 24,12%

Fundo IMA-B 5
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA FIXA LP
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
IMA-B 5

-0,01%  12,93% 12,42% 23,75% 35,93%
-0,01%  1595% 15,19% 29,11% 48,24%
-0,02%  12.:85% 12,33% 23,46% 39,30%
-0,02% 13,15% 12,64% 24,01% 40,17%

ICATU VANGUARDA INFLACKO-LONGA FI RENDA FIXA LP
IMA-B 5+

Fundo Multimercado
ICATL VANGUARDA ESTRATEGIA FI MULTIMERCADOD
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO
CDI

~0,53%  29,93% 26,39% 47,75% 68,95%
-0,53% 30,37% 26,84% 48,58% 70,28%

0,03% 6,08% 5,61% 12,44% 22.55%
0,63% 4,10% 5,04% 13,41% 23,48%
0,49%  32,29% 32,54% 29,31% 67,92%
0,03% 5,96% 5,92% 12,77% 24,12%

Fundo Pré-Fixado
ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO FI RENDA FIXA LP
IRF-M 1+

Fundo Diversos
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
WESTERN ASSET ATIVG FI RENDA FIXA
ITAU SOBERAND FIC RENDA FIXA SIMPLES LP
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES I FICFIP
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

0,14% 16,91%  16,38% 33,16% 57,29%
0,09% 14,24% 13,85% 27,77% 49,94%,

0,07% 11,60%  11,39%  23,90%  44,10%
0,05% 6,495 6,46% 13,68% 26,22%
0,04%  7,98% 7,77% 16,65%  29,76%
0,03%  581% 5,77% 12,45% 22 73%
0,03%  5,68% 5,64% 13,59%  2531%
0,03% 507%  5,04% 10,91%  21,08%
0,03%  4.82% 4,768% 1036%  20,29%

-0,01% -38,93% -38,92%

-0,02% 11,76% 10,78% 17,52% 27,74%
-0,03% 13,85% 13,15% 25,46% 43,48%
-0,05% 10,46% 9,96% 21,05% 36,22%
-0,05% 12,33% 11,67% 22,73% 38,96%
-0,07% 12,43% 11,73% 23,00%

-0,07% 2,95% 2,52% 6,13% 14,50%
-0,30% 22,56% 20,45% 37.16% 56,53%
-0,31% 22,59% 20,41% 37,20% 56,22%
-0.31% 22,85% 20,69% 37,51% 57,18%

Fonte: Quantum Axis.




- Icatu

VANGUARDA

dezembro-19
Informacoes Gerais

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA

Publico Alvo Investidores em geral
-&:_as-s-i;i;ﬁ@slmk Agties Dividendos

cnpy 08.279.304/0001-41

Cédigo ANEA 173126 O fundo baseia-se na estratégia de dividendos consiste em 2 pilares: 1) capacidade da empresa
;s:t;:: Lyl Icatu Vanguards Gestlo de Recursos crescer e distribuir bons lucros / dividendos com boa previsibilidade e 2) dos investidores obterem
;cfrr_.}ni:;der_ BEM DTVM ganhos de capital. Priorizamos uma alocacdo qualitativa da carteira: Além do dividend yield
Custodiante Banco Bracenco S/A esperado, tambérm levamos em consideracio a geragda de caixa, crescimento, confiabilidade na

Mdil:nr;s;p;danbe KPMG administracdo - bomn histdrico de BXecucao e estratégia bem definida - e distribuicdc de lucros das
L an 24/10/2006 €mpresas investidas, A nossa gestio Privilegia a diversificacio da carteira.

R$ 2.163.582.481
R% 1.070,294.982 A

2,000% 8.2 |
Niio h4 | Tabela de Rentabilidades!
Fechamento | 2 -

Ap
Movimentacio Minima* R% 5.000,00

Saldo Minimo Per éncia* R$ 20.000,00 | : 10,71%

nima Inicial* R 20.000,00

Fundo

3,63%

7,21% -1,86% -6,25%

_Horério de Mov taghio® Até as 14h =1,76% -0,5449% 0,42% 2,61% 3,30% 3.41% 5,29%
Aplicacoes Depésito em a0 -0,81% -0,11% 4,01% 0,08% 0,90% 2,359 10,64% 15.41%
_(dias dteis)  Cotaem D+ 381% 1,06% -1,06% 0,82% 0,41% 0.88% 3,56% 714%
Resgate Cota em D41 2.33% 1,149 -10,52%  -10,91% -1,10% ~3,66% -4,41% =9,41%

. gﬁﬁﬁﬂ)_ _Pagamento em D+3 5,06% 4,10% -4.03% -5,19% 2,07% 0,30% 3,20% 5,48%
Tributagio IR 2,32% 1,17% 5,36% 8,84% 2,31% 4.,91% 7.,74% 11,3395

Aliquota de 25% sobire o rendiments,
fecofnide no momento 0o resgate

1.,47% -0,16% ~1,459% =3,13% 3,60% 7,35% 1,20% 1,12%
2,64% 3,21% 9,50% 3,23% 2,65% 4,65% 0,01% 0,60%
1,86% 2,20% 13,18% 10,42% -0,73% -0,13% 5,73% 10,75%

I0F 0,45% 0,97% 5,30% 2,665 077%  -3,38% -513% -sg0%
=ioT | 7,51% 7,27% 2,28% -1,29% 4,01% 6,35%  -3,35% -235%
Dados para Banco 237 i =
Aplicackc: _ Agéncia T
Conta Corrente 585268-4
Favorecido ATV AU RS DR 1A 295 33,35% 2 % 15,429, 21,23% 27,55% 25,02% 36,70%
—_— = 497,51% 281,26% 318,96% 185,83% 244,439 147,64% 184 129 54,16%
Nivel de Risco m

i = e 2 [ ftorne | 98,52%  28,96%  7347%  53.96% 115.91% 101,69% |

Rentabilidade Acumulada x IBrX-1002

| —FUNDO 1Br¥-100
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Estatisticas de 2016 a 2019

I — 34 (72%)
T — 14 (25%)

22 (46%)
26 (54%)
13,18% - 10/2018
R ~10,52% - 05/2018
-53,65%
s i

vitlat Chanip & 2o 14,39% 6 g o e b e e e do e g Se e ge de de s e e Sie de
T — 12,32% 3T IS TS E S e s

Evolucdo da Volatilidade / Indice de Sharpe Evolucdo do PL (Milhoes)

Vel Sharpe
100,0% - ~—Vol 44du anualizada fndice de Sharpe 44du 06
i 2003 | 2003
BO,0% 04
e 02 1503 | 1503
40,05 o0 1003 1003
| 0.2
20005 + . 04 543 303
0.0% : L ox 3 3
) P A B N s e A e e 5 e ; o 4 o
7 g&ﬁ gz.‘ﬁb b‘:'@ &,'_x b";\ a“tﬁ 5"‘"-\ o“‘"" 4 o bt'“\ &,;" be&;‘. &_':\. D&n“ dsji\ os'ﬁb g\"\& 0\},\‘- O&:» qs':\l 0&:\.‘5 D&_.“ 0\_}_-» a&:& ds(\\ Eo_‘:\% a&.x

*Rentabllicade passada nio represanta farantia de rentabilidade futural A rentabilidade diviigada nip &
mExmo da cota até sew valor min Mo, caitlado desde a CONSttuicho do funts, Fundos de investiment
qualgier mecanismo de SEPUID 0L FUnCo Garantidor de Crédita - FGC. E recomendads a leitura cuidad;
informacies essensals & dg regulamanty antes de invessir, Stpervislo e fiscallmncho: Consin de vl
wAw.CWTLgOV.br. Para mals informagBes. visjte nosso
D indicator I8rX-100 5& trata de mer

“&s informacies referentes & aplicacioc
clientes gue realizam movimenaghes
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Oe movimentacso podem ser diferentes para




- Icatu

VANGUARDA

Informacoes Gerais

Piiblico Alvo
Classificacio ANBIMA

Investidores em geral
Multimercados Macro

RS 95.772.160
R$ 104.917,852

ICATU VANGUARDA ESTRATEGIA FIM

dezembro-19
Descricao

26.680.228/0001-63
431192 4 O fundo busca atingir retornos significativamente Superiores ao COI (Certificado de Depasita
Icatu Vanguarda Gestiio de Recursos. Interfinanceiro) por meio da utilizacdo de estratégias baseadas em operacdes direcionais nos
BEM DTVM mercados local e internacional de taxas de Juros, cambio, acles, indice de acoes e titulos da divida
Banco Bradesco S/A pablica, tanto no mercado a vista quanto nos seus derivativos. As operacoes de arbitragem deverdo
KPMG ter papel secundario no resultado do fundo, priorizando operacges que estejam relacionadas a
28/dez/16 movimentos especificos de mercado e buscando uma diversificacdo eficiente da carteira.
cDl

0,500% a,a,
Taxa de Performance 20% 5/ 100% do COI Tabela de Rentabilidades?
‘_I“u_pg:_ai:_t:_nta_ Fechamento 4
RS 500,00 i =z
RS 500,00 2 D1 | I
R% 500,00 1,20% 221,80% 1,25% 213,53% . 98, 70%
Hordrio de Movimentagho® Até as 14h O17%  34,52%  0,48%  103,90%  0,96%  111.28%
Aplicacies  Depésito em B+0 0,27% 58,51% 0,58% 109,31% 1,11% 105,99%
_(dias dteis) Cota am Da 0,45% 87,72% 0,50% 96,33% 0,48% 60,63%
Resgate Cota em D41 0,70% 128,62% 0,16% 30,73% -0,15% =
_ (dias ﬁuit)ﬁ__l'an_gman_tc_em : D2 0,76% 162,289, 0,88% 170,48% 0,739, 90,42%
Tributacio IR Allquota €& 22.50 & 15%, a 0.34%  60,04%  0,38%  70,40%  1.42% 177,82%
meenc et 0.03%  £90%  0,67% 118,25% 0,67%  Ba15%
recolhide semestralments nos meses 0.59% 127,720, 0,129% 258,60% 0.83% 128,69%
e malo'e-novembra., J 0.88% 182.71% 0,54% 59,25% 0,38% 5B, 84%
I0OF -0,06% = 0,08% 15,62% 0,07% 13,12%
- inferior a 30 dias 0,57% 152,44% 0,37% 75,66% 0,77% 142 17% 0,09% 83,129
Dados para Banco 237 | 5
Apiicacko:  Agncia ] —TTC—
Conta Corrente 016180-2 Fundo | Furco % col |
Favorecido S | T 5,08%  101,84%  6,18%  9g,220n 8,68% 87,17%  0,08%  89,12%
22,52%  93,33% _ 1550%  90,44% 8779 87,18% _ 0,09%  89,12%

Nivel de Risco

FY

1,30 + 1,30
1,20 + e —— 1
1,10 - 1,10
—— ‘-h-—d-f_-__l-f_
1,00 emmm— 1,00
° 4 %

R ST R U

Ul o
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B s gV N N >
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35 (95%)
2 (5%)
16/(43%)
21 (579%)

by
&

1,42% - 07/2017
~0,15% - 85/2017
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-1,82% " e
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Evolucao da Volatilidade dice de Sharpe Evolucao do PL (Milhoes)
Vol Sharpe

50% 4 =——\ol 44dy anualizada Indice de Sharpe 44dy 04 121 121
| I o2 101 101
o0 21 81

02 o 51

" 41 £51
o4 3t 21

06 1 1
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passada ndc representa garantia de rentabilidade futurs, & rentabilidade divuigada n8o & liguida de impostos,
mAximo da cota até EBU valoe minimo, calculada desde a censtituigle do fundo, Fundes de Investimento nlo contam cam Garantia do administrader, do gestor, da
Quaiguer mecanisma de SeQurd o Fundo Garantidor de Créditn - FGC. E rec a2 leitura culdadosa de farmuldca de Informacties complementares, da 18mina de
Informaches essenciais = do regulaments antes de invessi- Superisio e Nscalizacio: Camissan de Valores Mabiliarios — Cwm, SErvVico de Atendimerts so Cidadsc Bm
Www.Cvimi gov.br. Para mais Infarmacies, visite nosss site: wivw, ICativangLarda.com.brou entre em contato pelo nimens (21} 3824-7107.

Maximum Drawdown & o declinio do.valar Autorregulagso

Y
/AN AnBIMA |

*As mformacSes referantes & splicacds minima imcial, movimentacaa rminim,
clientes que realizam MOVIMentacses vias conta & ordem, consulte & regl

™o g& permanincis & o hordnip de movimentacis podem sar giferentas para




Icalu

VANGUARDA
Informacoes Gerais

ICATU VANGUARDA IBX FIA

Pablico Alve Inyestidores em geral

Classificacho ANBIMA Acges Indice Ativo

ENPT . e 06.224.719/0001-92

Cédigo ANBIMA 127558 ]

Gestor Teatu Vanguarda GestBo de Recursos:

Adm?p_!;n::gq 3 2 DTV : Obter, a longo prazo, rentabilidade superior ae 1BrX-100 atraves da selegao criteriosa de agies.
Custodiante Banco Bradesco S5/A

Independente Deloitte

Langamento 18/05/2004

Benchmark 1Brx-100

PL Atual Rs 179.074.947

PL Médio (12m) R$ 130,044,594 }

istracho 0, 550% aua. —
e 2% 57 100% o 155100
decoa Fechamento _

RS 500,00 ] [ e ey ) e e
RS 500,00 . el [Brx-10 1BrK-1 iEr%-100 | Funde  1Brx-100 |

R$ 500,00 10,71% 6,61% -5,90%  -6,25%

Até a5 1ah -1,56%  -1,76%  0,97%  0,42%  2,46%  3.30%  4,59%  5,29%

D40 -0,18%  -0,%1%  1,09%  0,08%  -3,01% -2,35% 13,58% 15,41%

(dlamGtais). . Cotaem DF1 1,20% 1,06%  0,53%  082%  0,03% 088%  643% 7,14%

" Resgats  Cotsem D41 1,15% 1,14%  -10,93% -10,91% -3,57%  -3,66%  -8,23%  -9,41%
(dias Gteis) em D=3 = 4,28%  410%  -5,15% 5,19% 0,48%  0,30%  544%  6.48%
Tributagio IR - 0,93% 1,17% 9,43%  B,84%  4,09% 4,91%  11,52%  11,.31%

de 158% sabre o rendimento, 0,21%  -0,16%  -3,58% -3,13%  6,58%  7,35%  2,04%  1,13%
resgate. 3,43%  3,21% 3,83%  323%  520%  4.69%  061%  0.60%
252%  2,20%  11,78%  10,42% -0,99%  -0,13%  10,54%  10,75%
10F P =1 0,79% 0,97% 2.56% 2,66%  -4,45%  -3,38%  -4.46%  -5.00%
7,28%  7,27%  -1,00% -1,29%  5,70%  6,35%  -2,76%  -2.55%
Dados para Banco 237
Aplicaclo: Agéncia _ 2856-8 -
Conta Corrente 5838355 1 G | - Fundo 100 100
Favorecido e 34,92%  3339%  20,07% 1542% 19,84%  27,55%  35,35%  36,70%

283,91% 354,66% 184,54% 240,85% 13502% 19531%  96,11%  131,53%

Nivel de Risco

: 3 4 5

2896%  63,36% 53,96%

Eecmero—~ 3 Y EEEE o0 12499 s047% 100,75%  101,69%
Rentabilidade Acumulada x IBrX-100
—FUNDO IBrX-100

9,80 -

Estatisticas de 2016 a 2019 Histograma de Retornos

— MESTHRO Estatisticas 8%
T Wit 34 (719%) 14%
14 (29%) :z 1
26 (54%) =5 1
22 (46%) Al
13,58% - 03/2016 o
-10,93% - 05/2018 2%
__iheremur -60,55% o5
17,20% ST e e g e e o de o e o go de do g e o 98 do
ST N 817% o S N S S S S S

Evolucao da Volatilidade / Indice de Sharpe Evolucao do PL (Milhoes)

Vol Sharpe
120,0% - =—Val 44du anualizada Indice de Sharpe 44du 05 Fa s 211
151 I 161
m 111
61 &1
11 11
5
P
§ |
1Rentabilidade passada nflo representa garantia de rentsbilidade fturs. A rentabilidsde divulgada nBo & liguida impostes, Maximum Drawdawn Ty AUEU!"E-"LJlJ[;ﬁC |
maximo da cota até sy valor Mo, caltulads desde & tuigdo O0S de investimento nEo oontam com ¢ p q -
qualquer mecanismo de seguro ou Funds Garantidor de Cradita - FGC amendada a laitura culdadosa do formuldrio de Informagles complementares, da l3mina de | & - A N B I M A
Informagdes essencials & do regulamento-antes de invastir, Superylsio e fiscalizagBo: Comisslo da Valores Mabilldrios — CMM, Servico de Atendimento ao CldedSo em - {
wwww.cvm.gov.br. Pars mals informacties, visite rosso site wivw.icatuvanguarda, com.br ou entre &m contato pelo Admen (21) 38247107, f : = y
\ -
A informages referentes & aplicaglo minima inicial, mavimentacho minima, saldo minime de permandncia e & hordrio de movimentag®s podem ser diferentas para |L 1
clientes gue malizam movimentagies via conta & ordedm, consulte o reguiaments " > -




Icatu

VANGUARDA

Informagoes Gerais |

ICATU VANGUARDA INFLACAO CREDITO PRIVADO FIRF LP

Piblico Alvo Investidores em geral '
Classificagio ANBIMA RF Duraclo Média Grau de Inv.
CNP3 15,719.727/0001-51
Cédigo ANBIMA 367354 . |
Tear 3 R 27 :
:;:::i;i,adm G vanguard;;:s;:s:e Sl O objetivo do Icatu Vanguarda CP Inflacdo é gerar retornos reais no médio e Ilonqa prazo, atraves
Barico Bradesca S/A de gestéo ativa em crédito privado (ultra high grade) e risco de mercado (juros e inflacdo). ‘
Deloitte
25/04/2014
IMA-B5
PLAtual RS 554.575.402 |
PL Médio (12m) R$ 365.031.240 3
ini 0, 400% a.a,
P
X8 de Performancs ﬂ-‘n.é{m}nengn
licagdo RS 500,00 ; ;
R$ 500,00 iM
Said mo Permanéncia® RS 500,00 1,43% 1,16%  4,07%  2,97%
Horario de Movimentacio*® Até as 14k 1,81% 1,49% 1,59% 1,54%
" Aplicagdes  Depésito em D+0 1.48% 1,39%  0,85%  0,76%
(dias Gtais) Cota em D#0 0,70% 0,71% 1,84% 1,54%
Resgate Cota em D+5 B,45% 0,08% 1,50% 0,80%
(dias iteis) Pagamento em D+6 . 1,68% 1,72% 0,41% 0,45% 0,79% 0,52% 0,93% 0,34%
Tributacio IR Alinuota de 22,5% 3 15%, 4 0,87% 0,97% 1.57% 1,48% 2,56% 2,85% 1,34% 1,21%
reii?;:ﬁ;:;f:;:}:;j;% 0,12% 0,05% 0,03%  -0,26%  1,36% 1,25% 1,34% 1,08%
recolnido semastralments nos meses 1,61% 1,74% 0,73% 0,89% 1,24% 1,01% 1,58% 1,41%

de maio e novembro. 1,45% 1,65% 2,94% 310% 0,54% 0,48% 0,55% 0,46%

-0,85% -0,28% 0;29% 0,14% 0,11% 0,10% 0,59% 0,40%
1;16% 1,24% 1,32% 1,369% 0,92% 0,88% 1,47% 1,39%

~ Alljuota regressiva sbbro o
IOF "
rerdimento de ‘aplicactes de orazo
inferlor a 30 dias.

 Dadis pan Banco 237 ]
Aplicacso: Agéncia 28568
Conta Corrente 003113-7 E i F MA-B 5
Favorecido  iouny vancusnos mmachs crtnrm smans 12,09% 9,87%

FIRE L

108,42% 100,06% 85940 76,81% 68,21% 60,93% 47,20% _4_215;5%

23,94%

Rentabilidade Acumulada x IMA-B 5

—FUNDO IMA-E 5
2,00 4-— 2,00
1,50 4 — 1,50
1,00 =g - = " ] . " 1,00

CR N S S S 1 . H B B B B b
A s A L Sy Sphs el el w8 a8l el ik
-~ 2P 3 oy
~.$"»¢>aﬁ?a*be‘xa@‘e“-ﬁ’@”&”w‘ﬁ@a@A

Estatisticas de 2016 a 2019

18% ’
16%
46 (96%) 14% 1
2 (4%) 12% 4
32 (67%) 10% 1 [
16 (33%) 2% )
8% 1
4,07% - 01/2016 |
-1,28% - 05/2018 2% 1 :
-2,80% 0 I, ; ———
1,54% S 5 5080 O e o o de o o g de e de e e g o
o o W : B A S 3] &
17,53% 57 57 87 SF P oS P S F S E P s oFe¥
Evolucdo da Volatilidade / Indice de Sharpe Evolucao do PL (Milhoes)
Vol Sharpe
B0% | =——\/ol 44du anualizada Indice de Sharpe 44du 08 o !
520
A I o8
6,0 | oa 420 40
408 -'ﬂl 3 ! L 02 320 320
=) ﬂk . F\.L.r“-_ ap 20 230
* . b ¥ 02 120 120
0O ————— g T— 04 20 L 20
fu L T S YL -] o ] A a1 Lk e ] o 2] o] ] 4 3
S G I T T TS eI L - RO SRR N T T Y
e o e i e : G SR D e o D S s g s
W e T T & ¢ T AR I B AP S RGN N i
R _‘ bilidad passada ndo ore tia de rent dade divuigeda n3s & iguioa de impostos. Maximum OF € o dechinio do valor
mdximo da cota ate s2u valor mi ado desde & ndas da Investiment; s ontam com garantia do adm 0 gestor, de

qualquer mncam_-.—.np de saguro ou » J rruidcia ge informagBed o &
Infarmaces essandials e do ragulaments antes oe investis, Supervisio e fiacalizacho: Comizs3o de Valores Mobilidrios — CWM, Sarvign de Atendimento a
WWw, oML gev.br. Para mals InformagBes, visite nosso site; www.icatuvanguarda.com. br ol entre em contato pelo ndmero (213 3824-7107,

lamira de
Eddo em

*As Informachies raferentes & aplicacio minima jnicial, mevimentagio minima, saide minimo da permandncia & o hordrio de movimentaclo podem ser diferentes pata
clientes que realizam mevimentagles via conta = ordem, consulte o regulaments,




Icalu

VANGUARDA

Informacoes Gerais

ICATU VANGUARDA INFLAGCAO CURTA FIRF LP

dezembro-19
Descricio

Piiblico Alve Investidores. em geral |
_C:_si-tjcnqs;ﬂg_}:ﬂ_g RF Duragiio Médiz Grau de Inv. |
NPT 10.922.432/0001-03
Cédigo ANBIMA 231932 i

< i Icata Vangidigs £5-105 S Retursot Fundo destinado para investidores que desejam se proteger da inflagdo e garantir Tetornos reais em
s GEE 0 = SRLEPAL janelas de curto e média Prazo. O fundo investe em NTNB's (Titulo Piblico indexado ao IFCA e
Lustodiante, Banco Bradesco S/A emitido pelo Tesouro), com vencimentos curtos,
Auditor Indapendente e
Egament:)_ == 23/07/Z008

IMA-B §
RS 665,777,410
RS 457.436.072

0,250% a.a. |
N3 ha Tabela de Rentabilidades:
Fechamernto
Alicagso Minima Tniciai* RS 1.000.600,00 T T T R
Movimentagao Minima Nao ha |_Funde a5 s |
imo Permanéncia® R$ 1.000.000,00 1,54% 1,359 1,33% 1,18% 1,16% 2,96% 2,97%
Horario Atd 25 14 0,52% 0,55% 0,54% 0,54% 1,549, 1,49% 1,49% 1,54%
AplicacBes D+0 | 0,76% 0,78% 1,65% 1,62% 1,37% 1,39% 0,81% 0,76%
_ (dias dteis) D+0 | : 1,08% 1,11% 0,419 0,42% 0,67% 0,71% 1,56% 1,54%,
Resgate D40 . niiia 1,40% 1,399 1,62%  -1,56%  0,15% 0,08% 0,889 0,80%
_(dias dteis) Pagamentoem D+1 il junbia 1,73% 1,72% 0,45% 0,45% 0;49% 0,52% 0,95% 0,54%
Tributacio IR Aliguota de 22.5% 3 159, a i 0,92% 0,97% 1,47% 1,48% 2,86% 2,85% 1,21% 1,219
I_gj;f;:’if; = f;:;:ft::‘_’jﬁ = 0,02% 0,05% -0,23% -0,26% 1,26% 1,25% 1,11% 1,09%
recolhido semestraimente nos meses 1,74% 1,74% 0,85% 0;89% 1,02% 1,01% 1,38% 1,41%
S e 1,67% 1,65% 3,15% 3,10% 0,44% 0,48% 0,46% 0,46%
10F e e OE7%  -0,28%  0,14%  0,14%  007%  g.10% 0,37%  0,40%
S e b inferior a 30 ias, B 1,23% 1,24% 1,389 1,36% 0,92% ,88% 1,399 1,39%
Dados para Banco _ 237 =
Aplicacio: Agéncia 2856-8 i
Conta Corrente 612971-4 I 35
Favorecido 1293%  13.15%  9.86% 9879 12.61%  12,58%  1554%  15,48%

ICATL VARGUARDS INFLAGAD CURTA FIRE L7

—_— .233,26% 239,329 195,129 199.88%  168,63% 172,95% 138

155%. 142,450,

2309%  2435%  40,20%  40,45% |

—FLUNDO IMA-B 5
3,50
3,00
2,50
2,00
= 1,50
—— , : - . 1,00
fd ok e ;\_"v e el ’h- 'b' :»B ;\,‘) “’ "b »{0 "\ “\ A "h -8 ] o ]
o 3 5 & § i & i 5@} '@Q ! \&» & @'9 :?O % %‘\ & \?‘\» \o‘\x 0‘5" ,g:"% ‘,E_E'» @“:" ; \Q\,\ 5‘9'}

Estatisticas de 2016 a 2019 .
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45 (949) i j{
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24 (509%) 10% j
24 (50%) 2:‘;

3,15% - 10/2018 S 1
=1,62% - 05/2018 2%
-4,5704 0%

I.\n

vain 2,01% S oF ST O b e e b g g g e o e G o R
Ty rT— 19,12% S S S S

Evolucdo da Volatilidade / Indice de Sharpe | Evolucido do PL (Milhges)
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s do din
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B0 - ——Vol44du anualizada indice de Sharpe 444y 10 i
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= |
*Rentabilidade passada pdo Tepresenta garantia de i Futura, A Ivulgada ndo & liguids de impostes. Maximum Drawdown & o declini do valor | ﬁmmrreguLa‘r,au !
MEximo ¢ cota abé sey valor minime, caiculade desde a Consbtuicis da fundo. Fundos de investimente n3o contam cam garantis do administradar, do gestor, de | & L\ A N B I M A
qualquer mecanismo de s2guro ou Fundo Garantidor de Crédita - FGC. E recomendada a leiturs cligadosa do formuidnia de Informacdes complementares, da idmina de o -

infarmagdes essenclals e do regidamenta antes de investir, Supervisan e fiscalizags: Comissan e Valares Mohilidrios - CWM, Servico de’ Atendiments ag Cldaddo em
WWW.OWTL govibr, Para mais Informagiies, visite nossa sikes www. icativanguarda, com, br Ou eritre em contate pela nimern {21) 3822-7107; ,'J*
*As informag@es referentes 3 aplicacEo minima Inicial, movimentagss minima, salda minicie de DErManéncia & o Noraric de mevimentacio podem sor diferentes para s = Tud
dientes que reajizam mavimentagies via canta & ordem, consulte o regulaments,




Icatu

VANGUARDA

Informacées Gerais

Pdblico Alvo Investidores em geral
Cln:siﬁmqi; _A-l-\IBIMA : RF Duragio Alta Grau de Tny.
CNPJ : 10.756.541/0001-06
Cédigo ANBIMA 244953 |
Gestor Icatu Vanguards Gestdo de Recursos
Administrador BEM DTVM
Custodianta Banco Bradesco 544
Auditor Independents EY

Langamento 26/06/2005. |
Benchmark IMA-B 54

PL Atual RS 1.315.613.512

RS 824.356.159
0,250% a.a.
Nbo ha

Fechamente
Rg 1.000.000,00

PL Médio (12m)
Taxa de Administragio
Taxa de Performance
Tipo de Cota

Aplicagho Minima Inicial*

McvimentacSo Minima* Nio hé
Sa'de Minimo Permanéncia® Rs 1.000.000,00
_H_oriﬁn_dg_l_qgmntaﬂo' Até as 14h
Aplicagbes  Depésito em D+0
_ (dias Gteis) _Cota em D40 3
Resgate Cota em (B3] .
(dias Gteis) Pagamento em D+1 |
Tributacio IR Aliquota de 22.5% & 155, a
cepender do prazo, sob
FENONTIENIG 10 resgate ou 15%
racolhido semestralments nas meses
de maio e novembra,
10F Allquota regressiva sohreg
rend|mente de apiicagies de orazo: |
== Inferior n 30 diag,
Dados para Banco 237
Aplicacio: Agéncia 2856-8
Conta Corrente 612857-2
Favorecido

ECATLE VANGLARD INFLACKD LORGA FIRE LF

Nivel de Risco

=
F

ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FIRF LP

dezembro-19
Descricdo

Fundo que investe preponderantermente em NTNBE's, porém com vencimentos mais longos. Trata-se
de um fundo para investidores que desejam "perpefuar” a taxa de juros real do Brasil. Como a
duration da carteira & bastante elevada, (atualmente gira em torno de 12,5 anos), o funde possul
uma volatilidade elevada devido a marcagao a mercada dos titulos. Logo, o horizonte de retornio
deste fundo devera ser de longo prazo. Se vocé acredita que no futuro de médio/ longo prazo o
Brasil iréd operar com juros reais em nivels mals baixos (parecido com juros praticados por paises
desenvolvidos), este sera o produto/ativo que mals se beneficiara na concretizacdo deste
movimento. O fundo & elegivel a receber crédito privado indexado a IPCA exclusivamente.

Tabela de Rentabilidades?

61% 2,24% 1,14% 1,21%

0,55% 0,56%  5,09% 5,06% 2,74% 2,75%

0,38% 0,43% 0,38%  0,87% 0,88% 8,39% 8,30%
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Tabela de Rentabilidades?
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/ M OCCAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNED DE IN VESTIMENTD DE ACDES

f BRASIL Dezembro 2019

RENTA BIL!DA DES (%) EM RS

CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

Ml

OBJETIVO DO FUNDO " =T &m 091%  10B%  34l% 653% 398% 079% 034%  -LIS%  T40%
0 Funda tem coma objetivo. :g‘:”’a“"“".’?'f‘:’f_“ﬂt 2 mov  wezx 96w 070% 406% 0B4% D6T% _ 357% 236% 055K 685%
::::Tu:au;md:ﬂmm:mﬁuEME LX ='u 12.62% 0aZ% -1L4T% -290%  B44% -263%  4.05% 1093% 0.91% o0% ©124.58%
i as reqras di das| ﬁ 14% 088% -I08T% -5.20% ABE% -321% 348% 009K  238% -lEI% 45.59%
Rl Consalo Montério Nedend: ~ T.54%: TAS%, —5.86% 170%  5.a7T%  6.26% 578% -046% —234% 566% |B2.80%
PUBLICO ALVO ﬁ 7.38% TBE%  -4i2% 030%  4B0% TAewm  488% 002% -BI5%  Ble% 25.5?9?
Investidores em garal, pessoa fisica e juridica. assim como o -3.68% 062% -624% 467%  BJ2% -1.33%  065% 1355% -558% A491% 4536%
tundos de i8vessinketo SleqU st S EERRTICSER SRSl A T B -6.19% T10% -10,09% 63D% 1.22%  1L.03%  0.80% 1.23% -4.65% -2M% -0.23%
s w ~1.26% 2599% -215% O5T%  30% -469% 215% -356% 169% -088% aB46%
POLITICA DEINVESTIMENTO 7 = T6.20% TOa%  6NT% DA% wIT% -833% -336%  180% -163% -392% = 2a1%
e e - -4.74% 5% 369% 490% -0.08% 1002% -B92W  OT% 492% -6.22%  13.69% 26.07%
:::::;::;: com preserm;&dn caplmm anéfise E T51% 240% -075% 376% 50I% O78% -L70% 095%  047% -B62% -291%  -ITE%
fundamentalista, gastag ativa das g ‘m"“‘m?‘“ o -0.24% TOi5%  200% -394%  263% 221 196% SA2%  233% A89% 48BN 1265%
constante 8 S -195% 3 -078% -430% N3G 164%  366% 46N 966% 327 186K  ASS0% 1467
:::;qau de calxa, altos d denms- msu o Funde = — - -5i% 063% 347T% 107% 078% 037% 169% 436% 7ATE  TAI%
serfo tomad & |mov w- -973%  -0.25% 3:21% 1L72% AT1%  -3.56% D% 605% 0.97% 037%
macroeconbmicos fop down & anblises icra bottom up. O > Do de inicio G0 fundo: 01/04/2070 " Fundo mantem o sew histérica junto A Anbima & partir de 08/05/2012 Fonte: Gecam Brasil

FUNDO poderd utilizar agoes A vista, opsles de indice e de-
agies e futuro de indice.

RENTABILIDADE ACUMULADA x IBOVESPA

CLASSIFICAGAC ANBIMA et
Aglies bovespa Ative, m—1A —BOY

x4 200%
ADMINISTRADOR
BEM Distribuidorade Tituios e Valores Mobilisrios Ltda. 150%
GESTOR - - 100%
Occam Brasil Gestdo de Recursos Lida.

50%
CUSTODIANTE
BANCO BRADESCOSA 0%
AUDITOR -50%
KPMG Auditores indepandentes P T X,@ \f\h_’\h P 4'\0’ B b *_\o; ‘\.\h so b b 4,1\ \:(\ d.;\ {.(g PG S ) ‘\_,“u,_
ey A o o A 0 =y o
= S T T T T T F IS FF T TSI T F ST F

MOVIMENTACOES
AplicagBo: Aquisiglo D+1 .
MovimentacEo Inicial Minima: £5 5:000,00 Fonte: Dccam Brasil
Movimentagdo Minima: Livre CONCENTRAGAQ' EXPOSICAD DO SETOR’

Saldo Minfme: Livre

RESGATES 25% 3 Agricultura 0.05%

Cotizagdo D+15 e ps ienta no sequndo dia Ut subsequent S0% T Aviaglo 1.30%
S . 5% 14 M 3o, i ia, Papel e Cell ;
DADOS PARA APumc.i CAQ ineragio, Siderurgia, Papel g Celulose 5.97%
Banco Bradesco S.A. - 237 180%. 34 Telecomunicagbes 0.21%
Agéncia: 2856 Fonte: Occam Brasit Varejo 27.58%
Cont=: 27363-5 Ty =
Favorecido: OCCAM FICFIA fo8s ik
CNPU: 11628.883/0001-03 CAPITALIZACAD' Financeiro 33.41%
. o i 1 5 %, Partislie # die Companhlus Imablliric ng%
A ‘sw: Y T Omm - L.000mm 0% Satide 2.78%
1.000mm - 5.000mm 3% Outrox L 047%
5.000mm - 25.000mm 33% Tecnologla. 0.00%
ﬁ.“““ P adm?nlsim;in dusw“ S 'f" :_.-. z Acima de 25.000mm 4% Transporte ¢ Infra-estruturs #.58%
ln\rzstbdm}, Fonte: Occam Brasi Energia Elétrica 12,905
Taxa dé Pacformance. LiQUIDEZ' = =
Nao b, TOTAL 100.0%
Derivatives 1.66%
TAXA DE SAIBA AN’I‘EH'PAOA ; . Menar gue &S imm 7% Fonte: Oceam Brasil
; c RSImm - R$Smm 36%
contrério, & taxa sers de 10% sobre's valer do resgate, RSEmm - RS15mm 29%
revertido ao Fundo, Acima de RS 15mm %
TRTBUTAC&O “mm Renda Varlvel Fonte:Occam Brasil
IR: Aliguota de 15% nie no de resgate, ! Osdados acima fazem referfincia 2 carteira do fundo no fechamentc de Sel/2019

Independenete do prazo de permanénciado funde.
|OE: N0 hd Incid@ncia de lOF.

RETORNO E ESTATISTICAS

Fiinda

PL Atual R5583.65239875 RS 583,652 39675
Occam Brasil Gestdo de Recursas Lida. PL Médio R$344,928.2400% ‘RS 155,650159.47
Rua Dias Ferreira, n® 190 - Sala 401+ Leblon Beta 0.97 Q.70
fio de Janeiro RJ CEP 22431-050 Tek (55 21) 3127-2830 Fesey :
www.occambrasil.com.br Emeil contaloBoccambrasil.com.br ‘- - . Saoe Lk
Servigo de atendimento CVM ao cidadBo; www.cvm.gov.br NUde mesas acima do Benchmatk = 52

N7 ge meses abaix enchm
BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida e B i ! e
(GNP D0.066.670/0001-00] Maicr Rentabilidade Mensal 8.95% 13.55%
Cidade de Deus - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara Menar Rentabilidade Mensal ~120% 1473
Osasco - SP CEP: 06025-900

* Datz de inicio do funda: 01/04/2010 ' Fundo mantem o seu histérico junto & Anhima & partir de 08/05/2012.

Fonte: Occam Srasl

https://bemdivm.bradesco/himl/Dbemdtvm/index.shtm
SAC: 0800 704 8383
Ouvidoria: 0800 727 9933

| A presente Institiigho aderiu an CODIQO | oo b 41 o il .'.-.:. A e g e g e, et ey
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«’ bradesco

INST DE PREV DOS MUNCIPIARIOS DE CATANDUVA

R SERGIFE, 796
15800-100 - CENTRO - CATANDUVA - P

Periodo: 29/11/2019 a 31/12/2019

Extrato Mensal
Extrato para simp i Idos sujeitos a confirmacio
Resumo de Investi Saldo em Saldo em Participagao
St CNP.J 29/11/2019 31/12/2019 31/12/2019
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 4.775717.86 5.134.516,27 82.63%
ICATL VANGUARDA FIRF INFLACAQ CREDITO PRIVADO LP 18.719.727/0001-51 1.067.027,55 1.079.452,83 17.37%

00,00%
Total 5.842.745,41 6.213.969,10 100,
Movimentagio no periodo de 29/11/2019 a 31/12/2019
Administrador CN.P.J
BEM DISTR DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA 00.066.670/0001-00
CIDADE DE DEUS SIN 06029-900 - OSASCO - SP
012803 - ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA
Data Histérico Valor da Cota Quantidade Cotas Valor Bruto LR LOF@ Valor Liquido
28/11/2018 Saldo Inicial, 555759710 859.313,43505170 477571786 0,00 0,00 4.775.717,86
31/12/2019 Saldo Final 5,97513790 859.313,43505170 5.134.516,27 0,00 0,00 5134.516,27

Rendimento Bruto 358.798,41
Mensagem
1012292 - [CATU VANGUARDA FIRF INFLACAC CREDITO PRIVADO LP
Daia Histérico Valor da Cota Quantidade Cotas Valor Bruto LR LOF®@ Valor Liguida
29/11/2019 Saldo inicial 2,06025670 517.910,00112170 1.067.027,55 0,00 0,00 1.067.027 55
31/12/2019 Saldo Final 2,08424790 517.910,00112170 1.079.452,83 0,00 0,00 1.079:452,83
Rendimento Bruto 12.425,28
Mensagem
Rentabilidade® ]
Més Més Anterior Ano 12 M

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 7.51% 0,46% 42,62% 42,62%
ICATU VANGUARDA FIRF INFLACAO CREDITO PRIVADO LP 1,16% (0,85%) 12,09% 12,09%
col 0,38% 0,38% 5,97% 5,97%
IBOVESPA FECHAMENTO 6.85% 0,95% 31,58% 31,58%
IBOVESPA MEDIO 7,56% 1,05% 33,33% 33,33%
IPCA 0,51% 0,10% 3.27% 3.27%
PTAXV {4.58%) 5,49% 4,02% 4.02%
Central de Atendimento
BEM DTVM LTDA.
Endereco: Cidade de Deus, s/n - Prédio Amarelo - 2° andar.
Vila Yara - Osasco - SP - CEP 06029-900
Email: www.bradescobemdtvm.com br - centralbemdivim@bradesco.com. br
Telefone: (11) 3684-9432
Valores em Reais Extrato emitido em:  02/01/2020

(1) Imposto de Renda retido na fonte sobre rendimentos auferidos no periodo

(2) Imposto sobre Operagfes Financeiras relativas a titulos e valarals mobilidrios de acorda com portaria do Ministério da Fazenda r° 264 de 30/06/1999

(3) Rentabilidade liquids das taxas da Admini

Ao e P

Nests extrato somente estdo demonstradas as movimentagfes convertidas em colas no periodo de abrangéncia

Péagina 1 de 1
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INST PREV DOS MUN DE CATANDUVA
R SERGIPE ATE 929930796 .
15800-100 - CENTRO - CATANDUVA - SP

Periodo: 29/11/2019 a 31/12/2019

Extrato Mensal
para simpl | Id jeitos a confirmacgdo
fRasm'no_ de |pmﬁﬂlﬁnt°5 Saldo em Saldo em Participacio
Produto CNP.J 29/11/2019 31/12/2019 31/12/2019
o 1.431.035,73 100.00%
OCCAM FIC FIA 11.628.883/0001-03 1.332.457,76
1.332.457,76 1.431.035,73 100,00%
Total
Movimentacdo no periodo de 29/11/2019 a 31/12/2018 =
9 LR Bt - c. P.
Administrador
BEM DISTR DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA 00.066.670/0001-00
CIDADE DE DEUS S/IN 06028-900 - OSASCO - SP
1016543 - OCCAM FIC FIA
Datal. Histérico Valor da Cota Quantidade Cotas Valor Bruto LR LOF@ Valor Liguido
29/11/2019 Saldo Inicial 3,02205430 440.911,25598370 1.332.457,76 0,00 0,00 1.332.457.76
31/12/2019 Saldo Final. '3,24563210 440.911,25598370 1.431.03573 0,00 0,00 1.431.035,73
Rendimento Bruto 98.577,97
Mensagem
Rentabilidade® -
Meés Més Anterior Ano 12 M
OCCAM FIC FIA 740% (1,18%) 3545% 35.45%
cbl 0,38% 0,38% 597% 597%
IBOVESPA FECHAMENTO 5,85% 0,95% 31,58% 31,58%
IBOVESPA MEDIO 7.56% 1,05% 33,33% 33,33%
IPCA 0,51% 0,10% 327% 3.27T%
PTAXV {4,58%) 549% 4 02% 4,02%
Central de Atendimento
BEM DTVM LTDA.
Endereco: Cidade de Deus, sin — Prédio Amarelo -2° andar.
Vila Yara — Osasco — SP - CEP 08029-900
Email: www.bradescobemdivm.com.br - centralbemdtvm@bradesco.com.br
Telefone: (11) 36B4-9432
Valores em Reais Extrato emitido em:  02/01/2020
(1) Imposto de Renda retido na fonte sobre rendimentos auferidos no periodo Pagina 1 de 1
(2) Imposto sobre Operacdes Fir as relati a titulos e valores moblliZrios de acordo com portaria do Ministério da Fazenda n® 264 de 30/06/1999
(3) Rentabilidade liguida das taxas de Administracio e Parf e
Maste extrato estio dem as imentagdes convertidas em colas no periodo de abrangéncia
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-ﬂmnmb.ﬁ [
Codigg = Valor Valor  Rendimento
Cliente Data I.R. LOF ; em
=1 | V.28 _ [ et Bruto i Liquido Bruto Caréncia
3 f 19.11,650,F
Oomcmmu INST BREV DOS MUN DE CATANDUVA m.mm._.___ﬁc 4 um_ 506 83 _D DD c [9]4] _ $mo 50683 mmc 506,83 D 00
— 24 =0 % e . 3111212019 [1.824,042.75 000 |0.00 [1,824,04275 182404275 10,00
Rabr == = = T = - C
~S4mo de Investimentos : = . . e I S ]
Fundg m CNPJ | Saldoem = Saldoem | Rendimento [Rendimento! %
55 ¥ TR - 3 S 29/11/2013 | 31/1212019 | Periodo | Bruto  Carteira
._.. C_._uﬁw mmrmojﬂz _Zm._. FIC DE oi1- aw 1. mao 506.83 | ._ 82404275 |173,535.92 162404275 [100.00
o 5 - s _
—2tal e 4 i ! 1,650,506.83 1,824,042.75 | 173,535.92 | §24,042.75  100.00
-u T— —— =. — — —— S0 T —
-~ Undo: EqQuTas SELECTION INST FIC DE ) 7
Data | pictorico | Datada | Tipo | Datada  Aplicagio Aplicacio | Quantidade _ Data Valor Valor n WoF. | Valer  IRendiments | ReZeRa: | jdade
Storieo |y svimentagao | Transfer.| Cotizagio Original  Descontada® de Quotas | da Quota da Quota Bruto [l il Liguide | Bruto anﬁ: Gl ( n_m..mm_
2
w.:_:moa ﬂﬂ_w_w_mo 1,000,000.00 '1,000,000.00 |470,589.31820318 |20/11/2019 '3,50731895 |1,650.506.83 (0.00 0.00 1,650,506.83 650,506:83 0.00
5 \Posicao | ] SIeun AR - _ _ | [ L ,” . )
8/11 /2019 _Hn__ucmmmw - 27/04/2018 | Nenhum '30/04/2018 |1,000,000.00 |1,000,00000 470583 31820318 |29/11/2019 |3 50731885 (1,650,508,83 |0.00 0.00 1,650,506.83 [650.508.83 (0.00 578
___ |36921980 | _ | _
S jL= e — <L el . e L | ” _ 4 | ST N 3 -
..____:_ MHMO._B _Wﬂm.m_“mmo _ | | 1.000,000:00 1,000,000.00 |470,588.31820318 [31/12/2018 |3.67608192 |1,624,042,75 |0.00 0.00 1,824 04275 _mm.a.chm..ﬂw 0.00
B Posicio | _ . 9 _ . [ I _.
| 212019 m.mw ; 27/04/2018 | Nenhum |30/04/2018 |1,000,000.00 1,000,000,00 |470,569,31820318 |31/12/2019 mw.mumomam 1,824,042.75 |0.00 10,00 {1,824,042.75 |824,042.75 1000 810
136921980 | | L_ , m _
»U—- T opod o e e Ll T - " -y ——= = - _— —

Impresso em: 06/01/2020 10:68:17

mm_.maia para simples no:?aaa_m. saldos mE.m__om. a ngmﬂa_m.o.mo.

omnmo _ummno:ﬁcm {Quantidade de Cotas da Pasicao) x (Valor da Quola no Em da }u__nmowa

Highly Confidential Info

5 P SMma bnymellon.com/PortalWeb/Paginas/impressao.aspx?classificacao=18logoGestor=~/PortalWeb/Imagens/1 pixel.gif&paginar=false &logoBanco =0&container=ctl00_ContentPlaceHolder1_Pnlimpressao&cult... 1/1




A armadilha da diversificacdo e os fundos de investimento

' com fontes deretorno
| que muitas vezes naosao
| totalmente exploradas

Palavra do gestor

e e = — ]

Alexandre Palma,
Daniel Dantase
_u_‘m% _8 _scz_m

GA \.em..\l

a ser quase irrelevante a

| partir de certo niimero,

Podemos nos utilizar desta

| teoria para carteiras compostas
| por fundos de investimento.

Nestas carteiras, os ativos ndo
sao agoes, commodities ou
titulos de renda fixa e sim os
diferentes fundos. Em estuclo
realizado com dados dos 30
principais funcos dos tipos

- Anbima Multimercados Macro
- eLivre, verificamos que, para
. uma carteira que contenha sete

oumais fundos ignalmente

| ponderacos, adicionar um

' novo fundo significaria pequeno

ao se deve colocar
todos os ovos em

uma mesma cesta.
Este ¢ um dos
Jjargoes mais
conhecidos na teoria de
finangas, que nos femete ao
eleito positivo da diversificagio
na redugioe do risco total de
uma carteira. A teoria moderna
do portfélio nos forneceu

as ferramentas necessdrias para
comprovar matematicamente
€S5¢ Senso comum,
quantificando a reducio
marginal de volatilidade
proveniente da adicio de um
NoOvo ativo ao conjunto
existente. Apesar de benéfica,

a diversificacdo tem efeitos
limitados e o ganho marginal
de se adicionar novos ativos

& decrescente, chegando

ganho na redugio do risco.
A métricaavaliacla foia
volatilidade média de todas
as carteiras que podem ser
construidas a partir da amostra,
Conforme indica o grifico, a
redugao no risco se torna
extremamente baixaa partir da
adicdo do 72 fundo a carteira,
Os resultados indicam que uma
alocagao em pouco menos de
dez fundos multimercados

. seria suficiente para capturar os
' efeitos mais relevantes da
- diversificagdo, Retomando o

paralelo dodito popular,
colocar os ovos em sete, dez,
quinze ouvinte cestas seriam

| atitudes quase equivalentes.

Outro argumento importante
contrauma diversificagao

| elevada éodos custosde

avaliagio e monitoramento.

| Elessio crescentes d medida

Ovos na cesta

' Diversificago reduz volatilidade, mas s6 no inicio

as

que o nimerode fundos
mvestidos aumenta, Investir

de maneira diligente demandari
apoio de muita tecnologia,

| além de horas de trabalho de

- equipesmulticiseiplinares,

com participagio de
especialistas em investimentos,
riscos e compliance,

Aandlise do mesmo grupo de
30 fundos mostra também um
aumento considerivel da
correlacio média dos retornos
didrios em uma janelade 12
meses, ao longo dos tiltimos
sete anos. Este aumento na
correlacao dos retornos reduz
0s petenciais ganhos da
- diversificagio. Isso porque,
apesar dos ovos estarem
espalhados por diferentes
cestas, todas elas seriam
carregadas pelo mesmo
- individuo, sujeito a tropegos e

tombos ao longo do caminho,
Os resultados sugerem que
em perfodos recentes os .
gestores dos fundos emanilise
concentraram alocagGesem
fatores de risco muito :
semelhantes, Os investidores de
alguns conjuntos destes ?E_om
podem ter senticdo uma falsa
sensagdo de diversificacio. |
Estamos em um ambiente
degrande desafioparaos
alocadores de recursos. Somos
colocados diante de uma espécie
de "armadilha da diversificagio™
possuirmuitos fundos em
carteira significa, a partir de
determinado momento, incorrer
em custos maiores que o
beneficio gerado pela
diversificacio. Além disso, sem

uma escolha e acompanhamento |

cuidadoso dos gestores, pode-s¢
caminhar para uma situagio de

|

aumento da correlagio entre

'fundos e consequente redugio
' da diversificacio total.

Uma maneira de tentar

| superar essa armadilha é

possuindo um processo
robusto de due diligence e
monitoramento de gestores.
Deve ser um processo continuo,
apresentando avaliagoes
detalhadas das filosofias

de investimento, visoes
macroecondmicas, equipes
de gestioe procedimentos

de controle de risco, Por fim,
¢importante conhecero
posicionamento dos funcdos
nos diferentes ativos ao longo
do tempo. Entendemos que

assim serdo menores as chances |

de presenciarmos grandes
surpresas com resultados
ruins e muito correlacionados
entre os fundos.

Outra forma recomendada
paraextrair os melhores efeitos
da diversificacio € buscar
sempre ampliara cobertura de
classes de ativos disponiveis
para investimento, No caso
especifico de carteiras
predominantemente formadas
por fundos multimercados,

€ possivel obter bons resultados |

em termos de riscos € retornos
esperados coma inclusio

de outros tipos Anbima

como A¢oes Livre, Agoes Small
Caps e Acoes Investimentos

no Exterior. Estes sdo trés

tipos de fundos que trabalham

pelos multimercados mais
tradicionais, Por este motive
em alguns momentos,
o bastante descorrelaciona
¢ mantém grancle potencial
de retorno.

Em resumo, diversificar
o portfélio de investimento:
& algo necessidrio quando
se deseja buscar uma
rentabilidade superior ao
ativo livre de risco com uma
volatiliclacle imitada. Esta
diversificagio, conforme
demonstramos, requer
cuidados para que seja feita
de forma eficiente.

?EE ¢ analista de fund
de fundos na BNP Paribas Asset
Managenent

Daniel a&:ﬁ [ ..:u: mr._ quantitativ

| BNP Paribas Asset Management

vdaﬂ*nn E & responsavel cm_m
gestao de fundo de fundos ia BNP
Paribas Asset

| E=mail:
| fredericomuniza@ibrbnpparibas.col

Este u;_cc _.a_r: ag su.:.mmm do aute
1o do jornal Vialor Econdmico. O jarr
ndo s responsabiliza e nem pode ser
responsabifizado pelas nformagles
acima ol por prejuizos de qualquer

| natureza em decorréncia douse

destas informagdes




FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Cambial

5 12 ‘Saiba
‘Fundo Data Cota ~ Dia M&s Ano ‘meses. Benckmarlc mais
BTG Pactual Délar FI Cambial 08/01/2020 7.2804458 0.39% 0,75% 0.75% 11.29% DOLAR c
Trend Délar FI Cambial 08/01/2020,  1.0146591  0.39% 0.74%! 0.74% 11.08% Nio ha o
}Trcnd Short Dolar FI Cambial 08/012020  0.9869739 | 0.41% 0.63%, 0.63%! -2.37%  Naohd [+
Vuloranlun FIC de FI ( ambaal Dolar | USIUUZUZOJ 34779697 1 0.39% 0.72%, 0.72% 1 [.14%  DOLAR 1 0
Western Asset Hedge Dolar FI - n
Cambial 08/01/2020 14.371.3380228 0,36% 0.71%!}0,71% 11.34% | DOLAR @
Fundo de Investimento Renda Fixa

ol 12 | Saiba

Fundo Data =~ Cota  Dia Més Ano meses Benchmark mais
!AF Invest Geraes FIRF CP 08/01/20200  3.0912487 .G 02 Yo 0.10% 0.10%! 6. (}9% Nio ha @
ARX Denali FIRF CP 08/01/20200  1.0924754 1 0.02%! 0.09%) 0.09% 6.18% ol 0
‘\RK Elbrus Advisory chemure:,

Incentivadas FIC FIM CP 08/01/2020,  1.0771696 | 0.08% 0.18% 0.18% 7.72% IMA-B 5 o
ARX Hedge Debéntures Incentivadas >
FIC' FIRF CP 08/01/20200 1.0473473  0.04% t) 14% 0.14% 3.73% CDI @
‘\R)\ Vinson FIRF CP GEJ’OIQGZ}.U' ].0935!38 0 029 E. 0.09% 0.09% 6_;’4% bl 0
IAZ Quest Lisce Advisory FIC FIRF | Ndo | Ndo | Nio | .
CPLP 08/01/20200  1,0074951 | ha | hé hi | Nio hd CDI o
AZ Qn{:sl Luce FIC FI RFCP LP 08/01/20200 1.4466384 0.03%' 0.10% 0.10% 35.45% DI 0
A] Quest Valore FI Renda Fixa C P 08/01 f"’(l"{) 1.7368264 0O 02"’0 0.10% 0.10% 35.46% DI O
AZ Quest Yield FIC FI Renda Fi\a "
Longo Prazo 08/01/2020 2.0162452 Yo (} 11% {) 11% 8.66% CDI o
BNP Paribas Inflagio FI RF 08/01/2020 1.070.1282313 0.31% 0.43".-’.: (}.48% 21.02% IMA-B @
BNP Paribas Match DI FI ot
Referenciado Crédito Privado U9fﬁ|a‘2(}"0- 295 497?903 'U{JZ Yal ). If}% 0, [(}% 5.62% CDI 0
BNP Paribas RF FI Renda Fixa [JSIUI;’?(]"O 1.651 5863662 0 04%; 0,(}8% 0.08% 6.81% CDI @
BNP Paribas Rubi FIC FIRF CP 08/01/2020 164.5152365 {) 102% 0.10% 0.10% 5.90% CDI 0

Nio | Nao Nio )

BmdLSLO Asset FIC FIRF CP !_P Plus 08/01/22020  1.0069487 ha ha ha | Nioha CDI o
Brasil Plural Crédito Corporativo I .
\FIC FIRF CP LP 08/01/20200  1.8906426  0.02% 0.08% 0.08% 5.73% CDI @




'Brasil Plural High Yield FI RE

(réd:to Privado 09/01/2020/ 2.{1423851 0 02% 0.10% 0. }0% 5.6"% CDI @
BTG Pactual AN'S RF FIRF CP 'l 09;‘0!!2020 1.592 ]?50 0 03% 0 I2°’ 0.12% 35.88% CDI @ _
BTC Pacma] Tesouro IPCA (ur‘to 5
'FIRF 08/01/2020 5.7293-“9 0 07% 0.07% a 0. U'f"m 12, 54% IMA-B 5 0
'(‘A Indosuez Agilité F lRJ* C P |08f0]!2020! 14. 3347444 0 ()2% 0.09% m, 0 09% I-G% _ cDl @ )
C A Indosuez DI Master Fl Renda _ :
Fixa Rcferenciado DILP U-9f0 1 2202& 143.8‘)92"20 0,02% 0.10% 0.1 (}% 5.23% CDl : @
( A lndosuez Grand Vitesse HRF (.P 08/0122020 10, 84998"’6 0. 03% 0,09% 0 09% 5:72% DI 0
( A Indosuez Vitesse FIRF C réduo s
Prwado 08;’(![!2020 22.9[85]00 0 02% 0 10% [l 109 6 5 6 Yo CDI a
'( anvas Hzoh Yle.ld Adwson Fl( Nio | Nao  Nao

FIM 08/01/2020  1,0035676 hda | ha ha | Nao hd (6] @
Capitdnia Premium FIC FIRF Crédito! _

Privado 08/01/2020  1.9643073 | 0.04% 0.24% (.24% 7.78% DI @
Capitania TOP Crédito Privado FIC =

FI chda Fixa 08/01/2020  3.1307128 1 0.03% 0.06%) 0.06% 6.88% CDI o
Da)co\al Classic FIRF Crédito -
Privado 08/01 rmzo 28814645 0.02%, 0. [0“’ 0.10% 6.00% Chi @
DLM Debéntiires Incetitivadas FIRF _ '

_C]" 0&’0[!2020@ ].042]2]8 .0 03 Yo {J {)8% 0, 08% 2 ]2 CDI @
DLM Hedge Conservador 11 F!RP CP 08!0! ’20“0 1.6279755 0,(}2%. 0.08%, ().0_8% 5,68% CDl @
DLM Premium 30 FIRF CP LP 08/01/20200  1.1442711 0.02% 0.07% 0.07% 5.22% CDI a
FIC de FI Votorantim Inflation Renda

Fixa 03;0”2020 3.8190525 G 08% 0.08% 0. 08‘" 1232% IMA-BS @
IGama TOP FIC FIRF CP LP 09/01/2020  1.1130776 O 03%, (l IS% 0.1 3“/0 6._08% DI Q
I(JﬂUSS 1ncume FIC FIRF CP [08/01/20200  1.2383751 '0.0]%:0.{)6%! 0.06%: 5.60% | ol @
Teatu Vanguarda Crédito Privado

FIRF LP 08/01/2020  3.9844440 1 0.05% 0.11% 0.11% 6.07% cDI o
Icatu Vanguarda FIC Fl Inflagdo )
Curta Renda Fixa 08/01/2020 2.?532242 U_.O?".-in' 0.07% 0.0?% 11.93% IMA-B35 0
leatu Vanguarda FIC FI Inflagio 2
Longa Renda Fixa OSIDIDG’O 7.0763695 0 43“/ {) 84 Yo G 84 Y% 25.05% IMA-B 5+ o
catu Vanguarda Pré- l ixado HRF LP (!-8/0[!2(}2(? 2.2301 [81 0 IB%. 0 2?% 0.27% 16, 59 IRF-M 1+ @ I
JIr:dmm Apollo FIC FIRF Crédito | I :
Privado Longo Prazo 08/01/2020 1. [-174546 () 2% 0 {J‘J% 0. 09 5.99% CDI @
Iridium Pioneer Debéntures -
lm,eml\fadab FIRF Crédito anado 08/01/2020 1,1451283 0 00% 0,02% 0. 02% 4353% CDI o
Iridium Titan Advisory FIC FI RF CP.08/01/2020  1.051 124? 0 07% 0.1 I“o 0.1 I"}o: 5.1 I% (&b @
JGP Cerperate FIC FIRF CP LP -

Feedt,r i 1185[)”20’(} 138.4679400 0 0?% .129 ,u' 0, IZ% 5.99% CDI [+ ] ,
{Journey C apltal Enduratice Deb, | ‘
Incentivadas Juros Reais Advisory Néo | Nao Nao { :
FICFI-Infra 08/01/2020  1.0369647 ha ha ha \Eéo ha| IMA-BS @
Joumey Capital Endurance

Debéntures Incentivadas FIRF CP 08/01/2020  1.0267196 0. {}l %, 0.01% 0. 01% 1.72% CDI a
Joumney Capital Endurance Plus

Advisory H( FI- lnFm RF LP 08/01/2020, 1 0036920 10.01% 0.['? Yo U I"»'% 0 0[}% Dl [+ ]

Journey Capltal Expcdmun Advisory

FICFIRF CP - 08/01/2020  1.0314035 10.01% 0.07%; 0.07% 3.14% i DI Q |
Journey C arnt.:l Voyager Adwsm ' -
FIC FIRF CP LP 08/01/20200  1.0345877 | 0.01%, 0.09% 0.09° 1; 3 46% (@] 0




J!unea RF Absoluto I TLP -1_)8:’0[;’202{{'_
Millenium FlC FIRF CP {}?{01.'202{)_
|Mong-..ral Acgon Crédito Priv adn | |
|FIRF LP 07/01/2020
.I\Imgcml ‘\cf_:on Renda Fixa Fundo

de lnveulmmnto 0_80 l.flﬂl{)l
Marc Pn:mmrn RF CP LP 2l 08/01/2020 ‘
PC H Renda Fixa CPH 09/01 /2020,
Po]o Crédlto Corporativo Advisory

|PLR[ CPLP 108/01/2020
Porto ’churo Classico ﬂC Renda

Fixa LP (08/01/2020
[Parm Seguro F1 Referenciado DI |

(.réduo Privado 109/0 Z.-'.‘!O?.O;_
Porto Seguro IMA-BS FI(. FIRF

LLP' 2l 08/01/2020

Porio ‘segum Juro Real HC R]- LP

108/01/2020

Quas.ir Advantagu FIRF CP LP 08{{_) 172020
()uasar Advamage Plus FlRi- CPLP 08!(}1 2020
Qua.:,ar Debéntures Im.em“ adns

I—IRF cp 08/01/2020
RiO Bravo C]‘Ldllt‘l anadn H Renda

Fm 2 08/01/2020
{SAM Renda Fixa Longo Prazo FIC

FLR

|
{Santander Renda Fixa Referenciado
DI-Classe A

;.Sar_lm-nder Sovereign Renda Fixa

IRel!:rc.mlado Dl - Classe A FIC FI | 09;’0”20"0! 2II 6‘391045 0 [)2% 0. 09% 0, 09% 5.58%

Sammlder Yield (. lasse A Renda Fixa
FIL F1#

|Schmdcr High Grade Adwmr) FIRF
CP

Schmdcr Premmm Ad\rrson FIRF
( PLP

108/01/2020

08/01/2020

! Selul ion Debentures ]ncemwddm

:Hedgr.. FIC FIRI CP 08!0”2020

'ielz.clmn FIC FI Renda Fixa CP LP 0?!0”7070

{Sparta Dt..bcnturch Incentivadas F IRF
CP

Sparta IJchenlurc‘; Incentivadas |1

\Advisory FIC FIRF CP |08/01/2020
'Sparta Max Advisory FIC FIRF CP |

ILP 08/01/2020
!Sparta Premium FIC FI Referenciado

D[ Crédito Privado 09f0h’2020|
|Sparta Top Advisory FIC FIRF CP '
LP

08/01/2020

Sparta Top FIC FI RF Crédito

|Pr1\ado Longo Prazo '08;’0[!2{)20

Sub\mcnca Crédito '\u\o FI Renda

\Fixa CP LP 08/01/2020

08/01/2020|

09/01/2020

08/01/2020

1.1363184

0.0000000

1.6617592

2.4430845

1.3779876
1.0791079

1.0810183

161.7642222

1.7730879
1.5454851

1.9717428
L1131131
10900365

1.0276034

3.0117524
460,1021250 0,04%; 0.07% 0,07%
! b ! !

217.7745103 | 0.02% 0.10% 0.10%! 5.53%

08/01/2020 220.5051856

1.0680821
10135818

1.0068720
1,3103272

1.1813384

1.0078863

1,0441707

2,3046890

1.0350274

21808274

21.1437263

10.02% 0.07% 0.07%

(L02% 0. 08 Yo (l 08%

0,06% 0004%004

Nao ' Nao Nﬁo

ha ha ha | Nioha

5.33%

0. 02% 0.08% 0.08% 5 92% _

1 0,02% 0.09%, (l.{-l‘}%' 5.98%

0,02% 0.12% 0.12%, 5.69%
(l {]2% 0, 10% 0.10% 6 48%
0.04% 0.13% 0.13% 7.19%

0.02% 0.11% 0.11% 5.50%

0.07% 0-07%: ﬂ.{)?‘% 12.58'.’-1.\.

.33% 0. 45% 0. 43 6 20.45%|

0.03% 0. 10" () IO% 5.21%

0 (]"“/a 0,10 u U 10%: 5 (34%

0.02% 0.16% 0.16% 2.37%

0.02% 0,10% 0,10° a' 5.63%

6.12%

0. (}2°n 0.08% 0.08% 7.712%

0,02% 0 0?% 0, 07%
Ndo | Nio Nio |
ha ha hd

0.04% 0. ]"% 0. ]2‘/a 0, {JD%*I

0.02% 0.07 7o 0,07"/-1 6.13%

| |
0.06%! 0.12% 0.12% 3.02% |

0.06% 0 12" 0.12% 0,79% *

0.02% n._ng_%' 0.08% 4.42% *

0.02% 0.09%] 0.09% 5.45%

0.02%! 0.08% 0.08% 0.00% *

0.03% 0.09% 0.09% 5.82%

6,52"}0

6.63%

Nao ha

5.60%
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SulAnu,nca Debéntures Incentivadas Nio | Ndo Nio

Heduc Advisory FIRF Cp US:’OHZOZD 10.2038604 hd | ha ha | Nio ha _CDI
'SuLﬂ.menm Excellencc Aduxor\ Fl
Renda Fi |xa Crédito Privado 08/01/2020, 14.3052159 | 0.02%: 0.09% 0.09% 5.68% | CDI _
SuIAmenca Excellence FI Renda
\Fixa Crédito Prwado 09/01/2020 733757161 10, 02% 0. ll%'O I]%. | 5.97% | cDl
SulAmérica F\c!usuc FI ' |
:Reierenuado DI 09/01/2020  76.6728398 0,02%‘- O.IO%j 0.]()%': 5.76% CDI
|SulAmérica Inflatie FI Renda Fixa
Lnngo Pram 03#()]12070 46.6256397 0, 26% 0 6'% Yol 0 6‘% 20.12% IMA-B
{SulAmérica Renda l~m1 Ativo FILP 03:‘0]4’2020 443257720 |(} ] ]%\0 IO% 0 ]0% 6.59% | CDl
Trend Inflagio FIRF LP E08:‘01;’.’»‘.{}20 1.1702942 0 07% I(} 07% 0, 07% I 1 86% CDI
| Nio ! Nao Nz’m IMA-B
'Trend Inflagio Geral FIRF LP 08/01/2020 09899162 | ha | ha = ha  Naohi  GERAL
i Trend Pré-Fixado FIRF LP 08/01/2020 !.1681544 0.1 I“" 0, 2]% 0. 7]% 10.90% Nag ha
Trend Pés-Fixado FIRF Simples 09/01/2020,  1.2350046 0_02%: 0.08% 0.08% 35.67% CDI
| Valora Absolute FIRF Crédito ! _
{Privado Longo Prazo ! 08/01/2020 29593197 |0.02% 0.08% 0.08% 5.96% CDI
Votm antim Il Eagle Renda Fixa |
lonuo Pra;o OS»’O]QGZU 15-6504294 0, 04% 0. 08% 0.08%: 6 22% CDI
Weat FIRF LP 151 09;’0]!’7()7(} 1.0757477 U (IZ% 0. ll‘I 0 Il% 5.76% CDI
Weslcm Assel Renda Fixa Ativo FI 08#01;’2020 13.260, 0637333 0. 09% 0. 16% [} !6% 7.89% L@ib]|
| \Western Asset Total Credit Advisory
FIC FIRJ ce 08!0”?{}20 1 044 4992677 0 02% 0 09% 0.09%{ 4 45% % CDI
XF (redltn Estruturade 15 FIC FTRF |
{CPLP 07/0122020  1.0839587 0 02% U 08% 0.08%] 6.59% | DI
XP Inflagdo Referenciado IPCA F1 | n
;Ren_da Fixa LP 08/01/2020.  2.4190878 | 0.08% 0.09% 0.09% 13.00% IPCA
| XP Investor FI Renda Fixa Crédito : - |
[Privado LP ;08!015'20201. 27158884 | 0.03% 0.09% 0,09%; 6.07% @lb]|

| | Nio | Nao Nao
XP Macro Juros Ativo FIC FIRF [P 08!0 I/"OZ(} 0.9983620 | ha ha hi = Naoha CDf
XP Rerere.nuado Fl Ref:.renmadu DI
\CP 09/01/20200  2.1394713  10.02% 0.10% 0.10% 5.64% CDI
‘XP Tenda FIRF CPLP Fl 09/01/2020  1,0973114 0.02% (}.]D%Qj{),lf}'}’a 5.75% ChI
.XP Top CDB FIRF CP 091’0]/2{}2_(} 13131801 | 0.02% 0.11 xi: 0.1 i; 5. 52/9 CD1
' XP Top Crédito Privado Rem:la Fixa | '
FILP US:’UUZO’U 11.868. ‘)7074[.1' 0, 02% 0 09% 0, {J‘J% 6.36% (@5}

Nio Nao Na’m |

| XPA Corporate FIRF CP 08/01/20200  1.0028571 ha hd ha | Naoha Chl
XPA Vértice Crédito FIM CP 08701 J’ZUZUE 11076430  0.03% 0.1 l%; 0.11% 6.45% Nio ha
Fundo de Investimento Multimercado
:Fu.n'dq:. 8 Data Cota | Dia Més A—n_o me es Benchmark
ABP FIM ( PIE USFUI/ZOZO' 10212147 ' 0.05%' 0.13% 0 13% G 0{)% i Dl
Absolute Alpha FIC FIM ¥ 0801720200 1.9743585 | 0.03% 0._11%_ 0.11%) 'LO]% _ CDI
Absolute Alpha Global Advisory FIC j '
FIM 08/01/2020) 10516997 | 0.07% 0.23%; 0.23% 0.00% * CDI
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Absolute Alpha Global HC HM 3

(Absolute Hedge FIC FIM 08/01/2020,
A_I}:.};iutc: Vertex Advisory F IC ST .
|F[M i 08/01/2020
ACE Capllal Adwmn FIC FIM 08/01/2020!
| Adam Advanced Advisory FIC FIM |
CPIER 08;’0|;’2ﬂ20
Adam Maero Ad\f]fmr) FIC FIM P 08*’{)1)’7020
Adam Macro Strategy Advisory D60 _
FIC FIM 08/0]."2-02(}.
Adam_li‘lauro %mteg\« Ad\«lsor) FTC e
TIM 4 03!01;’2070
Argo Long Shnn Adwsnry FIC ]-lM 08!01!202()
ARX Especial Macro FIC FIM Pl 08#0[)’203‘0
/ARX Extra FIC FIM Bl 08/01/2020
|ARX T.,gng Short FIC FIM 1 08/01/2020:
_:ARX 'l'argzet Institucional FIM Ml 08/01/2020
Augm‘e 45 Advisory FIC FIM CP OE:’UI!Z()EG
AWX Equilibrium FIM 161 08/01/2020

| AZ Quest Advisory Tota] Retum HC

FIM '(}8#01;’2(}’?(}
M Quebl Ale Adv;ser) P[C FIM

cP 08/01/2020/
AL Quesl A]trn FIC F[M (0’2 08/01/2020

A/ Quest Debentures Incentivadas

(FIC F]VI Cp O8/01/2020

{AZ Quest Equity Hedge FIC FIM  08/01/2020

[ Az Quest Legan Low Vol FIM P! 083’0”202{}:
'AZ Quest Multi 15 FIC FIM 08/01/2020
/AZ Quest Multi FIC FIM ioszu 1/2020
;_ AZ Quest Multi Max FIC FIM 08;’01#202{)_
|AZ Quest Total Return ﬁc FIMi 08;0172020;
[Bahia AM Advisory FIC de FIM ~ 08/01/2020
rBahm AM Maraa Ad\»rherv FIC de | I
15 R ~|08/01/2020
IBahla AM Marai FIC de FIM 1 |08/01/2020
'BBG FIM CP 07/01/2020
'--BlacI\Rock Dm;c High Incomc I .
FIC FIM IE L = 07/0122020
fBlue Alpha Advisory FIC FIM 08/01/2020,
Bolzano FIC FIM CP IE & 107/01/2020
:Bnmno Alpha FIC HM 141 08;’()1”0[‘-)‘j

anano Growth Adwsor} FIC FI M 11 (}7;’01]202(}

!B'] ‘G Pactual Explorer FIM (08/01/2020
|CA Indosuez Debéntures :
|Incentivadas CP FIC FIM 12! |08/01/2020,

08:’0 172020

1.8225647
2.0186358

1211724

1.0319840
1.0916549
1.4729145

1.0203079

1.2170572
102.4694095
1.6697223
10.0827698

6.9320336

135185093

1.0390198
1.8915627

1.0830524

1.0111146
1.4958683

14318304

41541481

3.2348854
1.1912846

127637858

1.4621246
2.7785880
1.0368946

|,216574.8
2.5864101
1.5227396

1 06‘46:793'84
101.9039801
11245264
1.0582 I-40
11604794
2.6533398

17.5959850

-0.09% 0.31% 0.31% 13.13%

| 0 02% -0 {JI%-O U]

0. 07% 0.23 % 0 23% 8,82% |

-0 03% 0 08% 0, {)8%

6._29%

1-0.06% (.10% 0.[0% 8.04%
Niao hé Nao ha Nao ha

~0.43% 0,07%! 0.07%

Nin ha

2.09% |

-0.17% 0.05%  0.05% 3.55%

=0.21% 0.18% | 0,18% | 2.14%

=0.21% 0.18% 0.18% 2.20%

0.24% 0.60%  0.60% 2.47% *
0.07% -1.15% -1.15% 10.53%

| 0.18% -0.89% -0.89% 9.60%
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¢DI
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0.20% U 46% 0. 46%

7:55%

-0.01% -0,67%/-0.67%]| 5.61%

0.03% | 0.11% | 0.11% 3.90% *

0.07% |-0.01%-0.01% 6.83%
0.07%, 0.41% 0.41% 8.31% *

Nao ha Nio ha Nido hd' Nao ha

0.03% 0,13% 0.13% 6.53%

0.07% 0.21%| 0_3.1%! 10.88%

I 0 06% 0, 34% 0 _)4% 6.81%

0 07% {] 07% 0 0'?% 6. Jg%

| -0.04% -0.13% -0.1 3%: 8.98%

-0.04% 0.19% (,19% 9.01%

{)107% 0.41% 0.4]%_ 8.97%

{}00 Yo U 10% 0,10% 0. 00% *|

| 9.23% '
| -0.02% -0 (}I% -0, 01% 9‘25%

0.00% 0.02%| 0.02% 29 43%

| 0.09% 0.29% 0. 29% 0.00% * ®

Nao ha N’”w ha Nao hé Nae ha

0.059 ,_fo: (}.65% 0.65% 0.00% *

«0 08% JS% 0._3_8% -1.21%
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| |
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Canvas Classic Il FIC FIM ™

03/0}/2020 25928010 006 % 0?7% 0.27% 347/0 CDI
: T , 0
JEJ?\TE? End_um e Adv_miflf (08/01/20201  1,1058167 _-’_0.14915!-0.?9%{-0.79% lﬁsj___ CDI
Canvas Enduro 111 FIC FIM 08/01/2020  3.0807673 | 0.08% -0.43% -0.43% 1048%  CDI
@V@H( FIM © os12020 13584495 | 0.48% 2.12% 2.12% 2434% (DI
r_C-a_tpiLﬁma Reit 90 CP FIC M 08/012020 14697022 -9 92% 1.43% 1.43% 4025%  IFIX
Eh;!_ieng_e;l; ER uwmnozo 12377531 | 0.02% 0.30%) 0.30% 1044%  CDI
Claritas -I-Iedge FIC FIM Longo Prazo 08/01/2020 8.2340222 ;-a 13% -0.04% 0.04% 8.95%  CDI
at;;q_lnsmucmnal FIM 08/01/2020  2.9303405 . o 0{)% 0. 0’3% 0, 02%| 6.49% |_ (Wb
| Cloritas Long Short Advisory FIC | ‘
FIM ! 08/01/2020 10934641 -0.02% 0.46%  0.46% 9.35%*  CDI
Claritas Total Return FIC F[M_ . 08/012020 12178295  -0.12% -0.17%_._,:_ -0.17% 13.90%  CDI
'E;;;und FIM CP IE & 08/01/2020 1.0411744 | Naohd Naohi Naohi Naohia  CDI
Crown FIC FIM Cp Pl | = 08/012020  1.0706615 | 0.03% 0.10% 0. 10% 5.92% CDI
'DLM Hedge Conservador HM 08/01/2020  2.9868984  0.01% 0. c)a% 0.08% 5.?7?@. (@0}
DLM Hedge Moderado FIM CP 08/01/2020  1,9880309 _' 0.02% 0,08% 0.08%) 5. _-3_8% | cpl
Empirica Lotus FIC FIM CP 08/01/2020  2.1172854 | 0,03% 0, n% 0.13%) 5._34______ DI
riEur_;_SIa FIC FIM CP ¥ 07012020 11700067 | 0.03% 0,36%) 0.36% 12.98%|  CDI
:Evergreen FIC FIM Crédito Prvado A i N
IE 07012020 1.0680186  0.04% 0.49%] 0.49% 0.00%*  CDI
‘Exodus 180 FIC FIM Credite y [
Privado ¥ 08/012020  1,6133831 | 0,02%  0,11%) 0,11% 7.59% CDI
Exodus 360 FIC FIM Credito. | T | [ s
Privado ' 08/012020 16969188 | 0.02% 0,11% 0.11% 7.58%  CDI
’F_Tadus 60 FIC FIM Crédite el e
Privado P! 08/0172020  1.6683566 | 0.02%  0.10% 0.10% 7.01% CDl
‘Exodus 90 FIC FIM Credito. ' -
Privado 1 08/012020  1.4799830 | 0.02% 0.11% 0.11% 7.35% ChI
‘Exploritas Alpha America Latina FIC . | w
FIM 08/01/2020 2803641113 | 0.00% -0.66% -0.66% 10.48%  CDI
F22 Adw-,ury IEFICFIMCP™  07/012020 1,0573623 | 0.00% 0,00%| 0,00% 11.74%  CDI
Mruntun Multistrategy | | . - 1= .
Multimercado 12 08012020 3.3136699 | 0.14% -0.02% 0.02% 6.77%  CDI
FIC de FIM ISA 070012020 2.9626333 | 0.01% 0. l}ﬁ% 0.06%  6.05% CDI
'FIC FI ML Multimercado CBE 107012020, 2.9081874 | 0.05%  0.12% 0.12% 6.96% ol
Florenga | Prime FIMPI  08/012020  1.8349445 | 0.48% 171%] 171_9;—51-97"/« I
[FMB FIC FIM CP 07012020 10829459 | 0.02% 0.35% 0.35% 0.00% s DI
! Fronteira Eficiente IS FICFIM_ 07/01/2020 102042 is._ | n,os%l 0.25% 0.25% oo_n'; CDI
iEap_ Absoluto FIC FIM i, 08/01/20200 208457213 -0.21% 0,09% | 0.09% 12. 2%  CDl
(GAP Multiportfolio FIM 1l egsmuzuzo‘|5As78.72704nz~;-0.219a$-. 0.09% 0.09% 12.83%  CDI
‘Garde DArtagnan Advisory FIC FIM 07/01/2020. 12975454 -0.09% 0.28%) 0.28% 985%  CDI
G_ardiQAnaandn FIC FIM 1 07/01/2020 21356636 |-0.09% 0.27% 0.27% 982% DI
‘Garin Special FIM I 08/012020  3,1466437 'd,m% 0,00% | 0.00% 7.26% Chl
‘Gauss Advisory FIC FIM (08/01/2020  1.9609240 | 0.13%  1.53% |_5‘3;,_ 1648%  CDI
‘Giant Darius FIC FIM gosmmozq 10827045 | 0,02% 0.22%  0.22% 7,34_"/;!_ cpl
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Ibiuna Long Short Advisory FIC FIM 08/01/2020
Ibiuna Long Short STLS FIC FIM 14 08/01/2020
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JGP Max Advisory FIC FIM 08/0122020
;r.l_a;ér_mtegy Advisory FIC FIM |08/01/2020
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lxapﬂalo [\IO *\dvlsur) FIC FIM 08!0]!20?{)_

l[kﬂpﬂ.&lﬂ l\ﬂppa Adwsorv HC FIM 0830[;’20201
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chnr:v Lapttal Adv:wur) FIC FIM  08/01/2020
l elulo FIM CP [E 1 07/01!2_[;’0
|L1ﬁ. Time Bal:mc:.d FIC F'IM 07)’0]!2020
!Macro (,apual One Advisory FIC ]
'FIM . 08!01;‘22(_)_
'Mnuﬁ !mtltucmna[ FIC H_M__ |08£01;‘2020_
Muwi Macro Adwmry FIC FIM !Osf’()lf?.ﬂ?d
Erl_au_ﬁ Ma@ FICFIM P - 03;’0”2020-
M.L! FIM IE Bl 03!0[;“’0"ﬁ

.Maal Cdpltal Equ;ly l[edge FIC FIM [)8;’0[!2020

MOR. Crédito FIC FIM CP P 08/01.2020:
.M\ }'d.mﬂ} F_IE E*_I_M cP IL il _07;0[/2020
?M[,K lJmanll'(f Advisory FIC FIM USIUI!:’!GZ_l'l-I
‘MZK Dinémico FIC FIM ! 08)’0!;’20.2;}.
[Navi Long Short FIC FIM oo 08!01120;6 -
'Neu Multi Estratégia 30 FIC FLM t}8f’01!2020
[ Nesl Absolute Return FIM 0810]/2020
ENc\\'corp FIM CP ¥l 22/112019
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NOVUS ln:.luuclona} HC FIM 08/012020 55472876 -0.01% 0_,03%1. 0.93%” .6{;%% CDI_ - I

|Nows Macro D3 FIC FIM I 108/01/2020 2,1936713 _ 0.02% -0.35%-025%, 9.17% | DI

{Novus Macro FIC FIM !08/01!2-0205 24405676 I] 02% -0.25% -0. 25% 8. 39% _C-D]

:Occa,m Equily Hedge FIC FIM 08/01/2020  3.0537090 | 0.15% 0.46% 0.46%. 9.‘&1‘.’-@ CDI

Cmcam Inslltucmual FIC FIM I 03!0]!?.02{) 2.0797395 0.07%. 0."_25%. 0.25% 7.78% | CDl 2

‘Occam Long&bhort Plu». FIC FIM .08!’011"2020 2,4428652 _{).29%. I.OZ%I ]..02%'.16,38_"?&:‘ ¢l

.Occam Retorno Absoluto Advisory
|F1C FIM OSIDIQGZO 1.0145859 N.’m ha| Nao hzi: Nalo hd| Nao ha

1Occam Relorno Absoluto HC FIM "’lﬂSJ’UIQO”G 2.688?675 l] 30% 0 84% 0.84° i: 15,2"%. CDI

!Ommnumt)' Market FIC DE FIM 08!01!707(} 54.0973975 | 0.03% 0.12% 0. 12% 8.53%. DI

Opportunity Total FIC de FIM 08/01/2020 104026396  0.06% 0.24% 0.24% 13.18% CDbI

;Paciﬁcn Macro FIC FIM 08/01/2020  1,8202935 |-0.06% -0.13%-0.13% 9.84% CD1

iPaineims Hedge I FIC FIM 08/01/2020  4.3639619  0.06% -0.42% -0.42% 3.64% ' CDI

0000000 ©00COCOOOC

Perfin Equity Hedge 15 FIC FIM 08/01/2020 2.7544201 -0.31% -0,16% -0,16% 14,74% DI
'— - —— E—— — — - - . — _

|Persevera Compass Advisory FIC

FIM _()8(0”2(-120!_ 1,0839810. __-0.()7% -0.04% -0.04% 8._40% * DI
:E Ir_hgh Yield I Fl(‘ FIMCP USKUI.QUZO__ 1.8326266 :-{] 05% 0.03%| 0.03% ?,3?% | (DL
'Polo Macro FIM 08a‘0|.‘2030 3.9305541 _ 0,(}()% 0.47% 0.47% 15.86% CDI
IPnlo Norte [ I~i(‘ FIM DSH[]I!ZDT'O, 8,3565022 -0 ]5"" 0, 86% 0, 86% 8. 83% CDI
Porto Seguro Macro FIC FIM [}Sfﬂlf"(]?{l_ﬂ 609.1 172352 -0, 02% -0 01% -0.01% 8. 54% Dl
]Ouanllla.s FIC 11hr| Mallorea 08/0172020 1594976188 | 0,14% 0.41% 041% 8.77% CDI
'Redpéinl eventures Advmnn FIC . B . . I =
'FTM cp M 07/01/2020  1.0117056 | 0.00° %) 0, U{)% 0.00% 0. D{J% Nao ha
RPS Equity Hedge Advisory D30 = =T ¥
FIC FIM 07!0]1’70?0 1.0134032 Nao hﬂ Néo ha Nao im Nﬁu hé CDI

RPS Equll_\, Hedge D30 FIC FlM il |03a’t}lf’2070 1.3851840 «0 03% 0 1% 0.31% B.12% CDIE

RPS Folal Retum DJO FIC HN[’“l 108/01/2020  2,5597269 |0, 07% ] 35% 0, 55"’ | LI;73% V| Dl

'Russo e Russ.o Investimentos FIM

'!l:_ G U?f’U la"2020 Nio ha 0.00% 0.00‘% 0.00% 0,0{]% Nio ha
|bafan Carlu F[(‘ FIM ]7({17!2019 23523511 |12,13% 18, 7’?°/ct4l 27% 48. 85% DI
'SACM() Gilobal Macro Ad\ isory HC T
FIM 08:‘0]!202(_1 1,1277487 -0.19% -0, 78 Yo -{) T8% 4 80"" Dl

ISAM Rates and EX Mult FIC FI 2 (}82’0!.*‘20205 217.6716277  0.03% -0.05%; -0.05% 4.70% CDI

Selection Multimercado Acesso F!C |
.F.T_M [08/01/20200  1,0707705 0.17% 0.03% 0.03% 7,0_8% -f DI

bciculon \dultlmercadu FIC FIM 07/01/2020  1.3406563  0.00% 0. 04" 0 04% S _19% DI

'Seieuuon Multimercado Plus FIC
H'M :081()”2(}2& 11304191 | 0.10% 0.33% 0,33% 11.83%. CDI

belecllon RF Plu_s FIC FIM CP LP 07/01/2020: 1010315006 Nao ha Nao ha Nio hil Nao h4 CDi

©06060000 60 60 00 600 ¢ 006000

SF4 FIM Crédito Privado IE 13 .07:'(}!.-’202(_}; 1.0258855 | Nao ha Ndo ha Ndo ha Nio ha CDI

(Sharp Long Short 2X FIM M1 08/01/2020 17992617 | 0.21%)| 0.?3%‘5 0.73% 1035%  CDI

;_SEFP Long Sl‘_l{}rl FIM I w .OSIHI{!GEO% 6,1211702 0.1 I"fbl 0.41“/; 0.-11%I 7.33%.: C;)[ .
'ﬂ(_l 1 F!_M (_'P zE_m _D?}U [QEq 95.1 [24505- { 0.0I%. .0.2 l%.; 0.21% '-ll]-. .l 5%._ CD[_

|Solana Long Short FIC de FIM 08/01/20200 198,3565942 . 0714%"0.»’;‘;@: (}.47%| ;:;2% | CD1 _ _




[solis Capital Antares Advisory CP
FICFIMLP 070112020

So[m Capital Antares Credlm Prwado

iﬂ( FIM LP il U'?FUI!ZOZO_:_
%PX N1m1tz Feeder F !( de FIM M 08/01/2020 .

'Starboard Speclal ‘uruatmns 1] .
Ad\nsory FIC FIM CP H 070 112020

ISulAmcnca Apﬂllo FF1 Multimercado 08101 ’2(]'?0

‘SulAmérica Endurance FIM 08/0 If“202{}l
ih_:lxz\méru..a Evolul._m:t F} | _ |_
‘Multimercado 108/01/2020
E—Su}América Tatico FIM L ‘08210“2020'_
.S)mblnsm FIM ( P IE Pl LOB!U!RO,’!O;
F[;end Ouro Dolar FIM 09/01/2020
Trend Ouro FIM 08#01!202?

[rend XP Inc Ba]am.ead{) FIC FIM 108/0 1/2020]

Truxl Long Short Advisory FIC

FIM 11 08/012020:
| -

ITrual Macm Advisory F]C FIM 08/0 112{}"0

'Tamlil I.ung. Short FI M 08/012020
Va[or Vultur FIC FIM 08;’0 112020

'Valom (Juﬂ.'l'dlﬂ.l'l Adwsen FIC FIM

(,‘P 12l 08/01/2020

|Verde AM Sccﬂa Adnmn FIC

L[ M 21 08!0”202{}

Vcrde AM X60 Ad\ isory FIC FIM *'08/01 '2020
Vmu Atlas FIC FIM 08!(?!!2020

Vmci (.red:lﬂ Estruturado Selection

‘Advisory FIC FIM Crédito Privade 1 08/01/2020,

Vinci Valorem‘l FI Multimercado 08/01.2020

|Vm|1nd Macro Advisory FIC FIM 08/01/2020
leagc Macrc Advisory FIC FIM  08/01/2020

|Vista Hedge FIM 08/01/2020

Vlsla Mulllmra!egla Fl M .08)‘01 /20'?{]

\.’ RB Fundo de Investimento
Multimercado 07/01/2020

‘Western Asset Multitrading H

_Tfi‘l_uitimcrca_dn Fl 08/01/2020, 6.242.2010322 0.00% 0 07“/0 0 07% 7, 95% (&)
XPAN‘; IE‘!_('I""' 08/01/2020 105.I30843 0 02% (} m% 0. [(}“n 3 13% CDI
|XP Lorporale Plus FIM (P 2 08/01/20200  1.4363187 | 0,02% | 0.()9%- 0.09% 7,44% (&b i

XP Crédito Estruturado 180 FIC FIM

Cp il 07/01/2020

| XP Crédito Estruturado 360 FIC FIM

cp 07/01/2020

| XP Crédito Estruturado _360

Prof'ssmnal FIC FIMCPLP IE 08/01/ 2020 1.036. 5566091 0.03% 0 14 Yo! 0.14% 0.00% * €Dl

XP Crédito Estruturade Dominus [[C
FIM CP 1 07/01/2020

24.2428465 009"’0 U 15% (} 15% | 6.09% CDI
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XP IJ_ehent-r.;res_lncm:l-li_védas Crédito

Privado FIC FIM 08/01/2020
XP Debentures Incentivadas Hedge

|{‘P FIC FIM LP 108/01/2020)
|XP 1 ong Blased BPominus FIC

l M

08/01/2020

‘{P hmg Short 60 FIC FIM

'08:‘0 12020
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XP Long Short FIC FIM " 08/01/2020
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XP Macro Plus Dominus FIC FIM 13 ()81()1.’203'.0
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09/01/2020
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XPA DVORA FIM CP 07/01/2020
XPA Harpia FIC FIM CP IE “ 08/01/2020
XPA MM II FIC FIM 07/0122020
XPA Multimercado FIC FIM CP IE  08/01/2020
XPA Novos Gestores FIC FIM CP 08/01/2020
XPA Operagiio Estruturada FIM 08/01/2020
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