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02.04.2024
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA realizada aos 02 de abril de 2024 &
17h30min na sede do IPMC para tratar dos seguintes assuntos:

a) Aprovagdo ATA reunido anterior: 19/03/2024;

b) Analise previa fechamento carteira margo 2024;

¢) Apresentagio planilhas retornos fundos artigo 8°;

d) Apresentacgio planilha retorno investimentos por segmento;

e) Credenciamento Instituigdo Financeira;

f) Relatério Diligéncia Investimentos 2° semestre 2023 — pro-gestdo;
g) Considerag¢des sobre Calculo Atuarial IPMC 2024,

h) Alocagdes e realocagdes de recursos;

Sob a presidéncia de Orivaldo Benedito de Lima, foi declarada aberta a reunido,
passando-se a palavra para o secretario Tiago que fez a chamada e registrou a presenga dos membros, a
saber: Tiago Muniz dos Santos, Orivaldo Benedito de Lima, Alessandro Furquim de Andrade e Vania AP.
Lopes.

Havendo numero legal de membros para realizagdo da presente reunido, passou-se a
discutir os assuntos constantes da respectiva convocagio. Antes do inicio, 0 membro Tiago pediu a palavra
para informar aos membros do comité sobre prazo da realizagio da prova/certificagdio TOTUM conforme
exigéncia da legislagdo. A pedido do Diretor Jose Roberto Setin, Tiago informou a todos que ainda ndo
fizeram a prova que todos tem até o dia 15/04 para apresentar o certificado. Todos ficaram cientes. Tiago
também informou que estara em periodo de férias no més de abril e solicitou autorizagdo ao Presidente e aos
demais membros adiar a reunifio ordindria prevista para 16/04 para o dia 18/04 para que seja possivel a
participagdo do mesmo em forma presencial. Todos aprovaram a sugestio.

a) Leitura e aprovagdo da ata da reunido anterior — 19/03/2024; os membros receberam a ATA
com antecedéncia pelo WhatsApp para que pudessem analisar e os documentos foram aprovados por
unanimidade pelo comité de investimentos. A reunido seguiu.

b)  Analise previa fechamento carteira margo 2024: O membro Tiago fez algumas consideragdes
sobre inflagdo e dados econémicos no cenario mundial e informou que o lbovespa fechou negativo -0,70% e o
S&P500 positivo em +2,99%. Tiago fez leitura dos retornos parciais dos fundos da carteira e todos analisaram
os resultados. Tiago registrou que o retorno da carteira deva ser aproximadamente 1,60% e que esse resultado
sera maior que a META do més de margo 2024, Os membros fizeram consideragdes importantes sobre
estratégia de investimentos e analise cendrio. Tiago informou que houve remarcago da cota do fundo FIPE
Economia REAL do BTG na base de 4,11% no dia 28/03/2024. A reunifo seguiu.

c) Apresentagdio planilhas fundos artigo 8° Renda Variavel: o Sr. Tiago apresentou em tela o
retorno dos fundos de RV do artigo 8° da resolugdo 4963/2021 onde foi possivel observar o retorno dos fundos
de renda variavel. O fundo ETF BB Bolsa Americana fechou o mes com retorno de 3,29%, acima do indice
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S&P500. Os membros analisaram os resultados dos fundos e fizeram consideragdes importantes sobre o
mercado financeiro. Os membros também analisaram os retornos parciais dos fundos OCCAM e AZ QUEST
apos resgate parcial dos fundos no més anterior. A reunidio seguiu.

d) Apresentagio planilha retomo por segmento: Tiago registrou que a planilha serd anexada

a

esta ATA e deu ciéncia a todos dos principais resultados da planilha onde foi possivel observar excelente
retorno em reais das NTNBs e dos fundos CDI na renda fixa. Na RV os fundos do artigo 8° tiveram retornos
positivos ajudando na diversificagdio da carteira e diminuindo riscos em um més de bastante volatilidade nos
fundos de RV. Todos tomaram ciéncia dos resultados apresentados. A reunido seguiu.

e) Credenciamento Gestor e Administrador: Tiago apresentou em tela as informagdes e o termo

de Credenciamento conforme dados abaixo que foram analisados pelos membros do comité. Os
documentos foram enviados com antecedéncia para que todos pudessem avaliar e deliberar no
decorrer da reunido conforme dados abaixo:

2.

TPE Gestora de Recursos LTDA — GESTOR: CNPJ 35.098.801/0001-16 — termo n® 011 —
RATING: Austin Rating: QG2 — Perspectiva ESTAVEL

AZ QUEST Investimentos — GESTOR: CNPJ 04.506.394/0001-05 — termo n® 010 — RATING:
MOODYS: MQl.br - EXCELENTE

Icatu Vanguarda GR LTDA: GESTOR: CNPJ 68.622.174/0001-20 — termo n® 009 — RATING:
MOODYS: MQI.br - EXCELENTE

Plural Investimentos GR LTDA: GESTOR: CNPJ 09.630.188/0001-26 — termo n® 008 -
RATING: FITCH Ratings — FORTE - Perspectiva ESTAVEL

. Constancia Investimentos: GESTOR: CNPJ 10.626.543/0001-72 — termo n° 007 — RATING:

Austin Rating: QG2 — Perspectiva ESTAVEL
OCCAM Brasil GR: GESTOR: CNPJ 27.916.161/0001-86— termo n® 006 — RATING: FITCH
Ratings — FORTE - Perspectiva ESTAVEL

Os documentos referentes ao credenciamento foram analisados pelo Gestor de Recursos e os

membros tomaram ciéncia do Termo de Credenciamento que foi aprovado por unanimidade. Tiago fez um
breve esclarecimento sobre regras de credenciamento. A reunido seguiu,

f) Relatério Diligéncia Investimentos 2° semestre 2023: Tiago informou que incluiu esse item na

PAUTA da reunifio na espera da entrega da consultoria na data prometida, porém houve atraso por parte da
Consultoria Crédito e Mercado na entrega do relatorio. Tiago informou que ira cobrar a Consultoria para
entrega do relatério que € uma exigéncia do Pré-Gestdo. A reunido seguiu.

g) Consideragdes sobre Calculo Atuarial 2024: o membro Tiago informou que incluiu esse item

na pauta do comité por tamanha importincia da discussdo do assunto. Tiago registrou aumento do déficit no
plano financeiro por conta do dissidio ano anterior na base de 15% conforme explicagdo do atuario. Ja no
plano previdenciario o superavit que era de aproximadamente R$ 9 milhdes na implantagdo da segregagdo de
massa subiu para aproximadamente R$ 20 milhdes dado 6timo retorno dos investimentos no ano de 2023. Os
membros fizeram analises ¢ debateram amplamente o assunto. A reunido seguiu.
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h) realocagdo de recursos; o membro Tiago apresentou em tela analises dos fundos de renda
variavel e fez sugestdo de diminuir exposigdo no fundo BTG Absoluto Institucional. Tiago informou que o
fundo tem prazo D+30 de resgate e a realocagfio ficaria para préxima reuniio do comité. O saldo atual do
fundo com fechamento em 30/03/2024 é de R$ 5.807.826,38. Tiago sugeriu resgate de R$ 1 milhdo de reais
dado retorno do fundo estar abaixo do esperado e abaixo dos demais pares do mercado e da propria carteira
do IPMC. Os membros fizeram amplo debate sobre o assunto. Os membros Orivaldo, Renato e Vania
sugeriram resgate de R$ 1.800.000,00. O membro Alessandro sugeriu deixar apenas R$ 3 milhdes no fundo
sugerindo um resgate de R$ 2.800.000,00. Com isso, com 3 votos a favor de resgate de R$ 1.800.000,00
ficou aprovado resgate no fundo BTG Absoluto I[nstitucional CNPJ 11.977.794/0001-64. Em relagdo ao
fundo Oportunidades Listadas do BTG, os membros fizeram debate sobre o fundo mas ndo foi aprovado
nenhum aporte por ora. A reunido seguiu.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Orivaldo declarou encerrada a reunido,

lavrando-se a presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas
apostas abaixo.

Catanduva, 02 de abril de 2024.

Tiago Muiniz dos Sa
cretario

Membros:

Vania Ap. Lopes

Renato Aparecido Biagi

& i

Alessandro Furquim de Andrade

%3\
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO
Numero do Termo de Andlise de Credenciamento 006
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 009/2024

I - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Ente Federativo

Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS CNPJ 45.118.189/0001-50
RPPS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC

I1-DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR - GESTOR X
Razdo Social CNPJ

OCCAM BRASIL GESTAD DE RECURSOS
Endereco
R DIAS FERREIRA, 00190 - SAL 401 B - LEBLON - RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 22.431-050

E-mail (s)

Pedro.menezes@occambrasil.com.br

27.916.161/0001-86
Data Constitui¢do
07/06/2017
Telefone (s)

- (11) 4502-1227

Data do registro na CVM 11/08/2017 Categoria (s)
Data do registro no BACEN Categoria (s)
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
 EDRGLOWOES DRLE CABRAL Pedro.menezes@occambrasil.com.br (L1952
DE MENEZES ‘menez COm-BY | 1227
A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e |l do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n2 Sim X Nio
4.963/20217
A instituicdo estd livre de registros de suspensdo ou de inabilitagdo na CVM ou outro . "
Sim X N3o
érgdo competente?
A instituicdo detém elevado padréo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e ndo possui restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central - =
Sim X Nao
do Brasil ou de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento
seguro?
Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da sim X Nio
instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo ’
Sim X N3o
no mercado financeiro? _
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administrago oriundos de regimes Sim X Nao

préprios de previdéncia social?




11l - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 72, 1, “b” Art. 82, Il
Art. 79, 1, “c” | Art. 92, |
Art. 72, lll, "a" Art. 92, Il
Art. 72, Ill, "b" Art. 92, 1ll

Art. 72, IV Art. 109, |
Art. 72,V, "a" | Art. 109, Il
Art. 79, V, "b" | Art. 109, Ill
Art. 72,V, "c" Art. 112

X Art. 82, |

FUNDO: OCCAM FIC ACOES - CNPJ: 11.628.883/0001-03

Estrutura da Institui¢do

Segregacdo de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Histérico e experiéncia de
atuacdo

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Capital Nacional Privado

. "A Consisténcia, s6cio majoritdrio, ndo presta. O sécio minoritdrio é controlado por uma

empresa (Plural Empreendimentos e Participagdes Ltda.) que controla outras empresas do
Grupo Plural que por sua vez prestam os servicos mencionados. A gestora ndo utiliza os servigos
de administragdo fiducidria, consultoria, controladoria e custédia do grupo, apenas o servigo de
distribuigdo."

QDD Segdo |l

"A Sociedade foi constitufda em maio de 2017, tendo sido autorizada pela CVM em agosto do

. mesmo ano. No inicio de 2018, a integralidade das quotas do seu capital social foi adquirida pela
. Consisténcia Participagées Ltda. e Brasil Plural HNF Participagdes Ltda., com o objetivo precipuo

de gerir carteiras de titulos e valores mobilidrios de terceiros, notadamente fundos de
investimento."




Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagdo dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administracdo/gestdo

Verificacdo de informagdes
sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado
financeiro e restrigbes que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdencidria

Volume de recursos sob
administragdo/gestéio

Avaliagdo da rentabilidade dos
fundos sob sua
administracio/gestdo

Embasamento em formularios
de diligéncia previstos em
cédigos de autorregulagdo
relativos a administracdo de
recursos de terceiros

Outros critérios de andlise

Renda Variavel

“]. Risco de taxa de juros - mudangas no cenario econémico e politico podem acarretar fortes
oscilagBes nas taxas de juros de ativos de renda fixa. Il. Risco de Moeda - associada a flutuacdes
do cimbio de ativos financeiros atreladas a moeda estrangeira. |1, Risco de Bolsa - os ativos
negociados em bolsa apresentam alta volatilidade e, portanto, podem resultar em grandes
variagdes no patriménio do Fundo. IV. Risco de Derivativos - Os derivativos sofrem oscilagdo de
pregos originados por outros parametros, além do prego do ativo objeto, os quais, caso
utilizados para alavancagem, podem aumentar sua exposigdo e a consequente possibilidade de
aporte de recursos adicionais pelo cotista para cobertura de perdas. V. Risco de indice de pregos
- fatores econBmicos e/ou politicos podem interferir nos ativos financeiros atrelados a indices de
inflagdo"

N/A;

Anexos

4.857.362.393,67 (Data Base: Dez.23 - Fonte: Ranking Anbima de Gestdo)

Vide Lamina anexa

N/A




VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

nada encontrado que desabone o GESTOR analisado

Local: CATANDUVA - 5P Data: 20/03/2024

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO

CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
GESTOR DE
TIAGO MUNIZ DOS SANTOS RECURSOS  368.847.028-18
IPMC

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolucdo CMN n? 4,963/21, os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PR EVIDENCIA
DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC deverdo realizar o prévio credenciamento das instituigdes
administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolucdo
dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o historico e a experiéncia de atuacgdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administra¢do da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos
arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da analise das informagdes e da
verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo,
dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4,963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigdes estd3o mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administracdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuacio e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM jd orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servico dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | e [l do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informag&es repassadas pelo BACEN e refere-se as instituigdes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.



Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegdo
e seguranga a essas alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa anélise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selegao de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §59, destaca que sdo incluidas no rol de responséveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuigdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribui¢do, intermediacdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4,963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n?
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas agdes de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
os recursos e seus gestores e administradores sero solidariamente responsdveis, na medida de sua participagdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugio do CMN, devem ser permanentemente observados os
pardmetros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e103 a 124,

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estio destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.






TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento 007
Nimero do Processo (N2 protocolo ou processo) 009/2024
1 - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo
Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS

' CNPJ

f ; ; 0001-50
RPPS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC 45418180100
Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social CNPJ
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 10.626.543/0001-72
Endereco Data Constitui¢do
RUA JOAQUIM FLORIANQ, 100 - 92 ANDAR - ITAIM BIBI - SAO PAULO - SP - CEP: 04.534-000 24/09/2009
E-mail (s) Telefone (s)
Ifernandes@constanciainvest.com.br (11) 3060-9000
Data do registro na CVM 24/09/2009 Categoria (s)
Data do registro no BACEN Categoria (s)
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
11) 3060-
LUIZ FERNANDES Ifernandes@constanciainvest.com.br gOO}O
ARIANE BALDACIN abaldacin@constanciainvest.com.br
A institui¢do atende ao previsto nos incisos | e |l do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN ne Sim X Nio
4.963/2021?
A instituicdo estd livre de registros de suspens3o ou de inabilitagdo na CVM ou outro :
Sim X Ndo

érgdo competente? ‘
A instituicdo detém elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e ndo possui restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central . -

. Sim X Ndo
do Brasil ou de outros 6rgéos competentes, desaconselhem um relacionamento
seguro?
Os profissionais diretamente relacionados a gest&o de ativos de terceiros da Sim X Nio
instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo Sim X N3o

no mercado financeiro?




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes Sim X N3o
préprios de previdéncia social? ¥

Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 72,1, “b” ; Art. 82, I

Art. 79,1, "c”" i Art. 99, |
Art. 79, 111, "a" Art. 92,11
Art. 72, 111, "b" _ Art. 99, 1|
Art. 79, IV | Art. 109, |
Art. 79, V, "a" Art. 10;; I
Art.7¢,V,"b" Art. 109, 111
Art. 79, V, "c" | | Art. 112
. N
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA Cédigo ISIN Data da Aivklisa

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS:

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA 21/03/2024

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrut da Instituics "A Constincia é composta por: Gestdo, Modelagem e Risco, Comercial, Operagdes, Tl,
strutura nstituigao Compliance, Financeiro, gestdo de Multi-ativos e gestdo de patriménio."

s %0 de Atividades - "A Constéancia é composta por: CEO, 5 pessoas na Gestdo, 6 na Modelagem e Risco, 5 no
BEPRERERO SR SRl . ' Comercial, 3 em Operagdes, 6 em Tl, 1 Compliance, 1 Financeiro e 2 gestdo multi-ativos."




Qualificagdo do corpo técnico

Histérico e experiéncia de
atuacdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagdo dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administragdo/gestdo

Verificagdo de informagGes
sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado
financeiro e restrigdes que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdencidria

Volume de recursos sob
administragio/gestdo

"CASSIANO LEME: Mais de 20 anos de experie*ncia profissional na a?rea de investimentos de
longo prazo, private equity e gesta~o financeira de empresas. J& passou por: JP Morgan, Darby
Overseas, Medial Sau?de (CFO) e formagdo: Columbia University: MBA e FGV: Administrac?a™o
Pu?blica. JULIO ERSE: Mais de 20 anos de experie®ncia profissional dedicada aos mercados de
derivativos e ac?o0™es. Ja passou por: UBS, Deutsche Bank, Nitor e formagdo: PUC-SP:
Administrac?a~o. ROGERIO OLIVEIRA: Mais de 20 anos de experie®ncia profissional como
estrategista e gestor quantitativo no Brasil e exterior. Ja passou por: JP Morgan, Deutsche Bank,
Peridium Capital, Kondor Invest. E sua formagdo: PUC-Rio/The University of Chicago: PhD
economia, IMPA: Mestre matema?tica, UFRJ: Engenharia de Produgdo. Mais de 20 anos de
experiéncia na gestdo de inovagdo, seguranca e infraestrutura em grandes instituiges
financeiras e empresas de servico. IRALDO CANELLA: Mais de 20 anos de experiéncia na gestao
de inovag3o, seguranca e infraestrutura em grandes instituigdes financeiras e empresas de
servico. Fundo Garantidor de Crédito, Banco CSF (Carrefour) e Grupo Notredame. MIT: MBA.
Bacharel em Sistemas de Informagdo. Formagdo em Matemdtica Aplicada a Tecnologia da
Informagdo. IVAN PADILHA: Mais de 20 anos de experie®ncia em gesta~o de nego?cios
relacionados ao mercado de servic?os financeiros. Jd passou por: Alaska Investimentos, Advis
Investimentos, Enron. Formagdo: Thunderbird School of Management: MBA, PUC-SP:
Administrac?a~o. BERNARDO GOLDSZTAIN: Mais de 20 anos em wealth management, tanto em
bancos como em instituicdes independentes. JA passou por: Unibanco, Asset Financial Services,
Triar GP. Formagdo: IBMEC: MBAESPM: Administragdo.”

Consta nas informagdes do item anterior.

"Categoria - Ac?o™~es. Constancia Fundamento FIA"

"Fundo bastante diversificado com limites de exposigao bem definidos: Mecanismos de
verificagdo pre-trade compliance e relatérios adequados. . Caixa: O fundo manter em caixa um
ma?ximo de 10% do PL. . Exposic?a~o setorial: O limite de exposic?a™~o setorial do fundo é de
25% do PL"

Nenhum dos socios e/ou a empresa em si tem informag&es efou processos que desabonem o
relacionamento seguro.;

- A empresa encontra-se regular de acordo com: As CNDs sendo enviados junto ao processo.

Patriménio sob Gesta™~o Global - RS 2.401.946.992,85




Avaliacio da rentabilidade dos
fundos sob sua
administragdo/gestdo

Fundos destacam-se em diversos indicadores de rentabilidade efou rentabilidade ajustada ao
risco (rentabilidade x benchmark; indice sharpe)

Embasamento em formuldrios
de diligéncia previstos em
codigos de autorregulacao
relativos a administracdo de
recursos de terceiros

Possui todos os manuais/politicas e formuldrios requeridos pela legislagdo e 6rgios de
autorregulardo. Baseado em evidéncias, todas as politicas.

Outros critérios de andlise N/A

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

nada encontrado que desabone a instituigao.

Local: CATANDUVA - 5P Data: 22/03/2024

VII - DOS RESPONSAVEIS PELO

CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
| GESTOR DE
TIAGO MUNIZ DOS SANTOS - RECURSOS 368.847.028-18
IPMC

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO




Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsdveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC deverdo realizar o prévio credenciamento das instituiges
administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuagdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposicéo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos
arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da analise das informagées e da
verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo,
dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instru¢do de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4,963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n2 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na prética do mercado, essas condi¢des estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, 0s recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 29, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificacdo de seu campo de
atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n® 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM jd orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicGes que
atendem aos requisitos dos incisos | e [l do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituig8es registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior prote¢do
e seguranca a essas alocacdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4,963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituigdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo n3o afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de anélise que devem ser observados na selegdo de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n® 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribui¢do, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4,.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n?
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e as demais responsaveis pelas agdes de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0S recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estio destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.






..

TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO
Numero do Termo de Andlise de Credenciamento 008
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 009/2024

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

IPMC - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS

no mercado financeiro?

NPJ 45.118.189/0001-50
Ente Federativo odisonloncaschiad C _../ |
Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS
. : 0001-50
RPPS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC CNPY 5118.189)
Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR - GESTOR X
Razdo Social CNPJ
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA. 09.630.188/0001-26
Endereco . Data Constituicdo
R SURUBIM, 373 - ANDAR 4 SALA 44 - CIDADE MONCOES - SAO PAULO - SP - CEP: 04.571-050 : 19/11/2008
E-mail (s) Telefone (s)
gustavo@pgridinvestimentos.com (12) 27114-502_
Data do registro na CVM 19/11/2008 Categoria (s)
Data do registro no BACEN Categoria (s)
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
12) 27114-
GUSTAVO PEREIRA gustavo@gridinvestimentos.com (502)
KAIQUE RODRIGUES kaique@gridinvestimentos.com
A instituicdo atende ao iirevlsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n¢ Sim X N3o
| 4.963/2021?
A instituicdo esta livre de registros de suspens&o ou de inabilitagdo na CVM ou outro . x
Sim X Ndo
6rgdo competente?
A instituicdo detém elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e ndio possui restri¢des que, a critério da CVM, do Banco Central .
Sim X Nao
do Brasil ou de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento
seguro? N
Os profissionais diretamente relacionados a gestéo de ativos de terceiros da Sim X N3o
instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade? )
A instituigdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo Sim X N3o




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes Sim X Ndo

préprios de previdéncia social?

1l - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 72,1, “b” Art. 82, 1|
Art. 79,1, “c” Art. 99, |
Art. 72,111, "a" X Art. 92, I
Art. 72, 11l, "b" Art. 99,111
Art. 72, IV Art. 109, |
Art. 72, V, "a" Art. 10;,.”
Art. 79, V, "b" Art, 108, |l
Art. 79, V;. e Art. 11§
Art. 82, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA Cédigo ISIN Data da Analise

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS:

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituicdo

Segregacdo de Atividades

0 Genial 5.A. Banco Miiltiplo e a Genial Investimentos CVM S.A. estdo autorizados a atuar como
administradores fiducidrios. Destacamos, também, que tanto o banco como a Genial
Institucional CCTVM S.A, e a Genial Investimentos prestam o servigo de custddia, de acordo com
a ICVM 542. Além disso, o servigo de Controladoria também é realizado pelo Genial 5.A. Banco
Muiltiplo e pela Genial Investimentos. No que diz respeito ao relacionamento dessas empresas
com a gestora, informamos que as mesmas possuem atividades e acessos fisicos e logicos
segregados, respeitando a separacido mandatdéria de acordo com a legislagdo e melhores praticas
vig »

Existe segregacdo de acessos Idgicos e fisicos de acordo com a fungdo dos participantes. A
segregacdo fisica conta com controle de acesso automatizado que permite apenas a entrada dos
administradores, colaboradores e empregados em suas respectivas dreas de trabalho. Este

- controle possibilita o monitoramento da circulagdo dos funciondrios e de eventuais visitantes. O

controle do ingresso e circulagdo de pessoas também é realizado por meio de cameras de
seguranca (Circuito Fechado de Televisdo e Video, sendo que as imagens sdo gravadas e
armazenadas em arquivos eletrénicos). O tema é disciplinado pelo Cédigo de Etica corporativo e
pelo Manual de Seguranga da Informag&o disponivel para todos os colaboradores e cuja adesdo
obrigatéria a todos os colaboradores. A drea de Compliance é responsével pela manuteng¢do de
normativos e pela execugdo dos controles deles decorrentes, em conjunto com os responsaveis




Qualificacdo do corpo técnico

Histérico e experiéncia de
atuacdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliacdo dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administracio/gestdo

Verificagdo de informacgdes
sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado
financeiro e restrigdes que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e

Previdencidria

Volume de recursos sob
administracio/gestdo

pela Seguranga da Informagdo. Adicionalmente, informamos que utilizamos apenas sistemas de
mensagerias que possuem ferramentas de controle e monitoramento do contetido que é
trocado na rede, e o uso de celulares na Mesa de Operagdes é terminantemente proibido por
politica interna e monitorado pelo Compliance. O uso de internet possui restricBes de acesso
baseado nas politicas vigentes e o uso de e-mail pessoal ndo ¢ liberado. O acesso a redes de
dados, pastas e diretérios compartilhados também é segregado de acordo com drea do usudrio.
0 acesso a base de dados de clientes também é feito de acordo com autorizagdo do diretor de
cada drea.

A Plural Investimentos conta com profissionais de boa formagdo académica e experiéncia
profissional da equipe de colaboradores da Gestora, com passagens por instituicdes financeiras,
sociedades de previdéncia complementar e outras gestoras de recursos. Os profissionais
apresentam bom conhecimento técnico nas dreas de gestdo de recursos, gestdo de patriménio,
andlise de investimentos, controle de operagdes, de riscos e compliance e, relacionamento com
investidores

Fazemos uma gestdo ativa dos portfolios. Somo agnésticos aos indices de referéncia (Ibovespa,
IBX). Concentramos posigBes nos papéis onde temos maior convicgdo de performance no médio
e longo prazo. A escolha dos papéis se da por andlise fundamentalista bottom-up. Temos um
time de analistas divididos por setores, Fazemos um acompanhamento extensivo e diligente das
empresas e dos setores. Usamos a andlise macroecondmica como premissa para 0s Nossos
modelos e andlises. N3o temos viés de capitalizagdo de mercado, setor ou liquidez. Procuramos
qualidade em empresas com caracteristicas de valor ou de crescimento. A base da nossa analise
estd centrada em 3 pilares que devem ser abordados e explorados pelos analistas: economics,
duration e governanga

Renda Variavel e Fundo Exterior

. Lamina

N/A;

N/A

62.241.477.112,32 (Data Base: Dez.23 - Fonte: Ranking Anbima de Gest3o)




Avalia¢do da rentabilidade dos
fundos sob sua
administracdo/gestdo

A rentabilidade dos fundos tem sido coerente com os objetivos de investimento definidos e
aderente as suas metas e benchmarks, quando aplicdveis.

Embasamento em formuldrios

de diligéncia previstos em

c6digos de autorregulacdo N/A
relativos a administracdo de

recursos de terceiros

Outros critérios de andlise N/A

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUIGAO:

nada encontrado que desabone a instituicao

Local: CATANDUVA - 5P Data: 22/03/2024

Vil - DOS RESPONSAVEIS PELO

CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
GESTOR DE
TIAGO MUNIZ DOS SANTOS RECURSQOS 368.847.028-18
IPMC

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO




Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugio CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes
administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuagdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administragdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos
arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da andlise das informagdes e da
verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo,
dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento
do modelo disponibilizado na pégina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n? 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagcdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das ResolugBes CMN n2 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na pratica do mercado, essas condi¢Bes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo (inciso Il , § 29, Art. 21 da Resolugao
CMN n2 4,963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n? 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM j4 orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicfes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegdo
e seguranca a essas alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituiges que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituigdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagiio desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a prépria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na sele¢do de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4,963/2021, em seu art. 12, §59, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuigbes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberacdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de anélise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagio dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribui¢do, intermediagdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 32, do art. 24, da Resolugio CMN n2 4.963,/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n?
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas a¢des de investimento e aplicagido dos recursos previdencidrios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a institui¢do financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0s recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsdveis, na medida de sua participacdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdio, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.






TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO
Numero do Termo de Andlise de Credenciamento 009
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 009/2024

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo

Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS CNPJ 45.118.189/0001-50
RPPS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC

Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social CNPJ

ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA

Endereco

PC 22 DE ABRIL, 36CENTRO - RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 20.021-370
E-mail (s) |

"bhrovitz@icatuvanguarda.com.br RI@icatuvanguarda.com.br"

Data do registro na CVM 22/10/1992 Categoria (s)
Data do registro no BACEN Categoria (s)
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail

BRUNO HOROVITZ

Ri@icatuvanguarda.com.br”

MARCELO RODRIGUES DE
SOUZA COUTINHO B _
A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugio CMN n2
4.963/2021?

A instituicdo estd livre de registros de suspensio ou de inabilitagio na CVM ou outro
6rgdo competente? B _

A instituicdo detém elevado padréo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e néo possui restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central
do Brasil ou de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento
seguro? &

Os profissionais diretamente relacionados  gestfio de ativos de terceiros da
instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?

A institui¢do e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuacio
no mercado financeiro?

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

68.622.174/0001-20
Data Constituicdo
22/10/1992
Telefone (s)

(39) 1121-3824

Telefone

"bHrovitz@icatuvanéﬁarda.com.br (39) 1121-

mcoutinho@icatuvanguarda.com.br

3824
X Nio
X Nao
X Ndo
X Nao
X Nao




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de regimes Sim X Ndo
préprios de previdéncia social?

Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIGAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 79,1, “b” Art. 8¢, 11
Art. 72,1, “c” Art. 99, |
Art. 72, ll, "a" : Art. 99, ||
Art. 72, ||~|, "p" Art. 92, IIl
Art. 79, IV ” A.r.t. 109, |
Art. 72, V, "a" Art. 109, Il
Art. 72,V, "b" Art. 102, Il|
Art. 79, Vc “ A&. 110
. e I .
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA Codigo ISIN ato i ndiies

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS:

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 26/03/2024

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

"Em 2003 é criada a Icatu Hartford Administragdo de Recursos Ltda. para gerir as reservas
acumuladas pela venda dos produtos de seguros de vida, previdéncia e capitalizagdo do Grupo
Icatu Seguros. Em 2010 termina a Joint Venture entre o Grupo Icatu e a The Hartford e € criada a
empresa |catu Vanguarda Administragdo de Recursos Ltda., objetivando oferecer a expertise de
gestdo de recursos para clientes terceiros institucionais. A sélida e estavel performance dos seus

Estrutura da Instituigdo varios fundos de investimentos rendeu a Icatu Vanguarda diversas premiagdes de entidades
especializadas. A Icatu Vanguarda prima por uma filosofia de investimento voltada para atender
as necessidades especificas de cada cliente com base em uma avaliagdo fundamentalista,
opinido independente e expertise em alocagdo de recursos, O processo de selegdo de ativos é
baseado cuidadosamente no alinhamento entre analise de risco, retorno e os objetivos de cada
cliente."




Segregacdo de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Histérico e experiéncia de
atuacdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagdo dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administracdo/gestdo

sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado
financeiro e restrigdes que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdencidria

Volume de recursos sob
administracio/gestio

"A familia Almeida Braga é controladora ou possui participagdo relevante na seguinte empresa,
que, assim como a Icatu Vanguarda, também se encontra cadastrada na CVM: Icatu Consultoria
de Investimentos Ltda ("Icatu Consultoria"). A Icatu Consultoria presta o servi¢o de consultoria

. exclusivamente para os Fundos que recepcionam recursos previdencidrios. Ndo ha conflito de

interesses entre as atividades de nenhuma das empresas, polis cada uma delas possui estratégia
e 4mbito de atuacgdo préprios. A Icatu Consultoria estd segregada fisicamente e possui equipe
técnica prépria/independente da Icatu Vanguarda. No que tange ao relacionamento, temos
interface com a Icatu Consultoria dado que prestamos servigo de gestdo de recursos para
Fundos que recepcionam recursos previdencidrios."

QDD Segdo Il

"Em margo de 2022, Roberto Koeler Lira (Portfolio Manager de Renda Varidvel) deixou de fazer

© parte da equipe e Luiz Fernando Missagia, que também tem uma longa experiéncia na Mesa de

Operacdes, assume essa posi¢do. Adicionalmente, ao longo dos ultimos anos foram realizados
diversos investimentos tanto em equipe, quanto em infraestrutura. Com isso, a Icatu Vanguarda
pode aumentar significativamente os ativos sob gestdo sem gqualquer prejuizo nem para a
performance dos fundos nem para a parte operacional. No que tange a planos de expansao, o
Grupo Icatu Seguros e Icatu Vanguarda se mudaram para o moderno prédio Aqwa Corporate de
modo a acompanhar o forte ritmo de expansdo do Grupo, aliado a investimentos constantes em
inovagdo, tecnologia, recursos humanos e novos modelos de interagdo/ cooperagao. E
importante destacar que a Icatu Vanguarda, fazendo parte do Grupo Icatu, usufrui da robusta

" infraestrutura de Tl da Icatu Seguros, incluindo o servi¢o de manutengdo e aprimoramento da

rede de computadores, do e-mail corporativo, recursos de contingéncia, além da manutencdo de
equipamentos e suporte técnico."

- Fundos de Renda Variavel, Renda Fixa e Fundo Exterior

Regulamento dos fundos

N/A;

Anexo

44.326.847.172,56 (Nov.23)




Avaliagdo da rentabilidade dos
fundos sob sua Vide Laminas Anexas

administragio/gestdo

Embasamento em formuldrios

de diligéncia previstos em

codigos de autorregulagdo QDD ANBIMA
relativos a administra¢do de

recursos de terceiros

Outros critérios de andlise N/A

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

nada encontrado que desabone a instituigao

Local: CATANDUVA - SP Data: 26/03/2024

Vil - DOS RESPONSAVEIS PELO

CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
GESTOR
TIAGO MUNIZ DOS SANTOS RECURSOS 368.847.028-18
IPMC

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO




Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVI DENCIA
DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicSes
administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que seréo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispGe que credenciamento deverd observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuagdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administragdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos
arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclus3o da andlise das informagdes e da
verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo,
dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na préatica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragéo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de gue os administradores elegiveis apresentem maior diversificacdo de seu campo de
atuacdo e evidenciem reconhecida confianca e competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM jd orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | e |l do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicdes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegdo
e seguranca a essas alocacgdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Analise de Credenciamento. A utilizagio desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selecao de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuigBes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e dérgdos colegiados de
deliberag¢do, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de anélise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n? 4,963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n?
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsdveis pelas a¢des de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a institui¢io financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0S recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestao dos investimentos previstos na Portaria MTP n? 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e103a124.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.






TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO
Numero do Termo de Andlise de Credenciamento 010
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 009/2024

I - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo

Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS

! P .118. 0001-50
RPPS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC CNPJ | 45.118.189/
Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social CNPJ

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

Endereco

RUA LEOPOLDO COUTO DE MAGALHAES JR., 758 - 15ANDAR CJTO152 - CENTRO - SAO PAULO - SP - CEP:
04.542-000

E-mail (s)

franca@privatiza.com.br

Data do registro na CVM 20/07/2001 Categoria (s)

Data do registro no BACEN Categoria (s)

Principais contatos com RPPS Cargo E-mail

JOSE A. COSTA DE FRANCA franca@privatiza.com.br

WALTER MACIEL NETO walter.maciel@azquest.com.br

A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugio CMN n¢ Sim

4.963/2021?

A instituicdo estd livre de registros de suspens&o ou de inabilitagio na CVM ou outro Sim

drgdo competente?

A instituic3o detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no

mercado financeiro e ndo possui restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central .
Sim

do Brasil ou de outros érgiios competentes, desaconselhem um relacionamento

seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da Sim

instituicSo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?

A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo Sim

no mercado financeiro?

04.506.394/0001-05
Data Constituicdo
20/07/2001
Telefone (s)

(11) 3371-1201

Telefone
(11) 3371-
1201

X Nao

X Nao

X Ndo

X Ndo

X Nao




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes Sim X Ndo
préprios de previdéncia social?

Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 72, 1, “b” Art. 82, Il
Art. 79,1, “c” | Art. 9e, |
Art. 79, 1Il, "a" Art. 92, ||
Art. 72, 1ll, "b" U Art. 92, I

Art. 72, IV | A&. 109, |
Art. 72, V, "a" | A&. 109, 1|
Art.72,V, "b" Art. 108, 1|
Art.79,V, "c" Art, 112

X Art. 82, | BE H

IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA

Cédigo ISIN i
INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: Gdigo Rutaids Andlise

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 11.392.165/0001-72 28/03/2024

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

A AZ Quest Investimentos Ltda é devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios

Estrutura da Instituicdo para gestdo de fundos de investimentos

A politica de Segregagdo de Atividades é parte integrante do Cédigo de Etica e Conduta e é

Segregagdo de Atividades aplicada a todos os sécios e funciondrios.




Qualificagdo do corpo técnico

Histérico e experiéncia de
atuacdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliag¢do dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administragdo/gestdo

Verificacdo de informacdes
sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado
financeiro e restrigcdes que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdencidria

Volume de recursos sob
administraciio/gestdo

Avaliagdo da rentabilidade dos
fundos sob sua
administragio/gestio

Embasamento em formularios
de diligéncia previstos em
cédigos de autorregulagio
relativos a administragdo de
recursos de terceiros

Todo o corpo técnico e formado por profissionais graduados e pds graduados.

Os principais executivos e responsaveis pela gestdo de fundos possuem longa experiéncia no
mercado.

Crédito, Investimentos Imobilidrios, Multimercados e Renda Varidvel.

. Os fundos estardo expostos aos fatores de riscos inerentes a composigdo de suas carteiras.

Trata-se de uma gestora sem nenhuma restrigdo no mercado financeiro.;

Todas as certidées: - municipal, estadual e de dmbito federal estdo com suas situagdes regulares.

R$ 23,4 bilhges.

Aderéncia ao benchmarking do mercado, ao perfil da carteira do RPPS e as estratégias de politica
de investimentos.

Aderente ao "Cédigo de Autorregulagdo em Govenarga de Investimentos" da Anbima.




Outros critérios de andlise N/A

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

nada encontrado que desabone a instituigao analisada.

Local: CATANDUVA - 5P Data: 28/03/2024

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO

F <
CREDENCIAMENTO: Cargo cp Assinatura
GESTOR DE
TIAGO MUNIZ DOS SANTOS RECURSOS 368.847.028-18
IPMC

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVI DENCIA
DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC deverdo realizar o prévio credenciamento das instituigdes
administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispde que credenciamento deverd observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuacdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos
arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da anélise das informagoes e da
verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo,
dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugao de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugido CMN n? 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPP5 serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n2 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser



registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na prética do mercado, essas condi¢des estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos guais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administracdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicbes que
atendem aos requisitos dos incisos | e |l do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informagdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicdes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicages dos RPPS, buscou conferir maior protecdo
e seguranca a essas alocac®es, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Anélise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria
Resolugcdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selecdo de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que s3o incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa ]un’dica contratada e os agentes que participam da
distribui¢do, intermedia¢do e administragio dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 3¢, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas acdes de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a instituiciio financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0s recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsédveis, na medida de sua participacdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicacdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugio do CMN, devem ser permanentemente observados os
pardmetros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e103a 124,

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.






TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO
Numero do Termo de Andlise de Credenciamento 011
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 009/2024

I - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo

Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DOS

118. 0001-50
RPPS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC NP 45.118.189/
Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR . GESTOR X
Razdo Social CNPJ

TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA

Endereco

AVENIDA MAGALHAES DE CASTRO, 4800, 4800 - TORRE 1 122 ANDAR - JD PANORAMA - SA0 PAULO - SP -
CEP: 05.676-120

E-mail (s)

renata.knecht@tarpon.com.br

35.098.801/0001-16
Data Constituicdo
11/08/2020
Telefone (s)

(11) 3074-5800

Data do registro na CVM 11/08/2020 Categoria (s)
Data do registro no BACEN Categoria (s)
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
 (11) 3074-

RENATA KNECHT renata.knecht@tarpon.com.br 5580)0
ROBERTO BELCHIOR roberto.belchior@tarpon.com.br
A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolu¢gdo CMN n¢ B X N3o
4.963/2021?
A instituicdo estd livre de registros de suspenséo ou de inabilitacdo na CYM ou outro .

Sim X Ndo
6rgdo competente?
A instituicdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e ndo possui restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central ;

Sim X Ndo
do Brasil ou de outros drgdos competentes, desaconselhem um relacionamento
seguro? _
Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da S X N3o
institui¢do possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?
A institui¢do e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo Sim X Nio

no mercado financeiro?




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de regimes
préprios de previdéncia social?

Sim X Ndo

Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 79,1, “b”
Art. 79,1, “c”
Art. 79,111, "a"
Art. 72, |.Il, "b"
Art. 79, IV
Art. 79, V, "a"
Art. 79, V, "b"
Art. 79, V, "c"
X Art. 89, |

Art. 82, II
Art. 92, |
Art. 99, I
Art. 92, Ill
Art. 109, |
Art. .109, ||.
Art. 102, II|

Art. 112

IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA cadino 1SIN
INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: g
TARPON GT INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS

DE FUNDQ DE INVESTIMENTO EM AGOES 38348124 00501A

Data da Anidlise

28/03/2024

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

A TPE Gestora de Recursos Ltda é parte do grupo Tarpon. O grupo Tarpon é formado também
pelas gestoras Tarpon Gestora de Recursos Ltda., 10b Gestora De Recursos Ltda e Niche Partners
Gestora de Recursos Ltda. compromisso com essas dreas € equiparado a importancia que
atribuimos aos préprios investimentos. Localizada em S3o Paulo, nossa sede abriga uma equipe
de 36 (trinta e seis) profissionais, incluindo 23 (vinte e trés) socios e 22 (vinte e dois) membros
Estrutura da Instituicdo dedicados a drea de investimentos, formando uma parceria verdadeira e colaborativa.
Atualmente, gerimos um patriménio de RS 7,5 (sete virgula cinco) bilhdes, com nossos préprios
sécios e colaboradores sendo os principais investidores em nossos fundos. Esse alinhamento de
interesses é fundamental para nés e reflete 0 nosso compromisso com os nossos clientes,
brasileiros e internacionais, que incluem Fundagdes, Fundos de Pensdo e Soberanos, RPPS,

Endowments e Family Offices.




Segregacdo de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Histdrico e experiéncia de
atuagéo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagdo dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administra¢do/gestdo

Nos termos da regulamentagio em vigor, a imposicdo da segregacao de forma compulséria é
apenas e tdo somente devida entre a drea responsavel pela administragdo de carteiras de
valores mobilidrios e as dreas responsdveis pela intermediagdo e distribuigdo de valores
mobilidrios que ndo de classes de fundos de investimentos préprios. Ainda, fato € que a norma
ndo veda a existéncia de potenciais conflitos de interesses, mas obriga que, na existéncia de
potenciais conflitos de interesse, os participantes de mercado criem mecanismos de mitigacdo, e
que os potenciais conflitos de interesse sejam devidamente enderecados para a ciéncia da CVM,
dos investidores e das empresas atuantes no mercado que venham a se relacionar com o grupo
Tarpon. Nesse sentido, as empresas do Grupo de Gestoras Tarpon possuem diretores distintos
indicados para a administragdo de carteiras de valores mobilidrios, possuem equipes de front
office distintas, as quais estdo separadas fisicamente no mesmo escritério para melhor
acomodacdo e organizagdo, mas ndo segregadas fisicamente. As equipes de back office de forma
geral serdo compartilhadas entre todas as empresas do Grupo de Gestoras Tarpon (diretoria de
compliance, diretoria de risco, suas respectivas equipes técnicas, e demais areas administrativas.

| Os sécios e gestores do grupo Tarpon possuem larga experiéncia com mais de 20 anos investindo
. no Brasil, em anexo documento com resumo profissional da equipe.

0 grupo foi fundado em 2002 e é uma das casas independentes mais experientes do Brasil.
Nesses 20 anos de histdria, além dos investimentos passivos em bolsa, nos envolvemos
ativamente na gestdo de uma série de companhias que contribuiram para o amadurecimento da
nossa filosofia de investimentos. O grupo se vale de todas essas experiéncias para trazer um
olhar empresarial e visdo de sécio na gestdo e selegdo dos investimentos em bolsa. Investimos
com uma visdo independente, buscando selecionar empresas com grande potencial de criagdo
de valor no longo prazo e acreditamos na importancia do alinhamento de capital com os nossos
investidores, de modo que os s6cios e o time sdo os maiores investidores individuais de nossos

- fundos.

A TPE Gestora de Recursos Ltda. atua exclusivamente no mercado de agdes, sendo essa sua
. Unica atividade. A gestora possui uma unica estratégia de portfolio long-only (Estratégia Tarpon
GT).

Considerando a eétratégia de longo-prazo dos fundos, 0s riscos que vemos para as estratégias
. sao: Risco do investimento: refere-se a possibilidade de perda permanente do capital devido a

um investimento malsucedido e é mitigado por meio de uma profunda e constante diligéncia por
parte do time de investimentos. Risco de liquidez: refere-se ao potencial desalinhamento entre o
perfil de liquidez do portfolio em rela¢do a liquidez do fundo. Este risco é mitigado pelo
alinhamento dos termos do fundo ao perfil de liquidez dos ativos por ele investido e pelo
monitoramento da liquidez do portfolio, utilizando a premissa que o fundo consegue negociar
1/3 do volume didrio do ativo. (duas) abordagens e 5 (cinco) indicadores-chave: 1) Risco do
Investimento a. Valuation i. Descrigdo: nossa principal métrica - margem de seguranga (mdltiplos
e valuation descontados); ii. Mitigantes: compra de participagGes em empresas com um
desconto significativo em relagdo ao seu valor intrinseco. b. Negécios i. Descrigdo: desvio da
nossa tese de investimento; baixo desempenho na evolugdo dos negécios subjacentes do ativo;
ii. Mitigantes: acompanhamento dos investimentos de perto. Comparagdo dos resultados
recorrentes com a tese de investimento original (modelo do investimento sempre atualizado),
comparagdo com os concorrentes e analise setorial. c. Alavancagem i. Descri¢do: alavancagem
representa risco e maior exposi¢do a turbuléncia econdmica; ii. Mitigantes: a alavancagem &
uma das pontuagdes de negdcios em nosso processo de selegdo de oportunidades. Quanto
maior a alavancagem, pior a classificagdo da empresa. 2) Risco de Portfélio a. Concentragéo i.
Descrigdo: as 5 (cinco) principais agdes representam ~50-80% (aproximadamente entre
cinquenta e oitenta por cento) do portfélio; ii. Mitigantes: monitoramos diversos setores e
empresas, e buscamos um portfélio equilibrado, com baixa exposigdo as varidveis
macroecondmicas e vetores préprios de geragdo de valor. As maiores exposictes do portfélio
sdo as empresas com maior visibilidade da materializagdo da tese de investimentos, ndo
necessariamente empresa onde enxergamos os maiores retornos. b. Liquidez i. Descrigdo:
empresas "fora do radar" podem ter volume mais baixo de negociacdo. A capacidade de
desinvestimento é uma métrica importante a ser monitorada; ii. Mitigantes: acompanhamos de




Verificagdo de informacgdes
sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado
financeiro e restri¢gdes que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdencidria

Volume de recursos sob
administragdo/gestdo

Avaliagdo da rentabilidade dos
fundos sob sua
administracdo/gestdo

Embasamento em formuldrios
de diligéncia previstos em
cédigos de autorregulagdo
relativos & administracdo de
recursos de terceiros

QOutros critérios de andlise

perto a base de investidores de cada empresa que investimos; prazo de resgate estendido (90

~ (noventa) dias); alto percentual de capital proprietario,

. Possuimos um sistema proprietario de operagdes e compliance que integra funcionalidades de

compliance, trading, passivo, alocacdo, caixa e batimento. Os limites de risco, legais ou
regulamentares sdo controlados por meio do sistema. Esse sistema foi desenvolvido pela
empresa especializada Inoa.;

Em conformidade conforme certidoes fiscais em anexo.

Volume de Recursos sob gestdo do grupo Tarpon é de RS 7.00 Bilhdes - 01/2024

Considerando data base de 29/02/2024, o Tarpon GT FIC FIA acumula rentabilidade de 1.509%
desde o inicio vs 105% do benchmark Ibovespa. No histérico recente, fundo acumula 49.4% vs
23.0% do indice em 12 meses e 96.2% vs 17.3% do Ibovespa em 36 meses (ldminas em anexo).

Anexo

N/A

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:




nada encontrado que desabone a instituigao

Local: CATANDUVA - SP ~ Data: 28/03/2024

VII - DOS RESPONSAVEIS PELO

CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
GESTOR DE
TIAGO MUNIZ DOS SANTOS RECURSOS 368.847.028-18
IPMC

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugio CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA - IPMC deverdo realizar o prévio credenciamento das instituigdes
administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispde que credenciamento deverd observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuagdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos
arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,IV, dispde que “A conclusdo da analise das informagdes e da
verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devers ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo,
dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugio de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n? 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicacBes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigBes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos ariundos de RPPS sob sua administra¢io devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administrac3o (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuacdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM |4 orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servico dos fundos sobre a aplicagio desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | e [l do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informagdes repassadas pelo BACEN e refere-se as institui¢des registradas
pela CVM nos termos da Resolugio 21, de 25/02/2021.



Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegdo
e seguranca a essas alocag8es, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4,963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na selecdo de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestio do RPPS na medida de suas atribuigdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e orgdos colegiados de
deliberac3o, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediagio e administragéo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar ap6s a Emenda Constitucional n?
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas agdes de investimento e aplicagao dos recursos previdenciarios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a institui¢do financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0s recursos e seus gestores e administradores serfo solidariamente responsdveis, na medida de sua participacdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n? 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.



