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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA
realizada ags 22 de junho de 2016 as 18:00 horas para tratar dos seguintes assuntos: B}

a) Leitura e aprovagéo da ata da reunido anterior: 1 8/05/2016;
b) Relatério de investimentos 05/2016;
c) Alocagdes e realocagdes de recursos.

Sob a Pre’51denc1a de Orivaldo Benedito de Lima foram registradas as
presengas dos membros: Aparemda de Lourdes Neves, Edson Andrella, Renato Aparecido
Blagl e Véania Aparemda Lopes. ‘ ‘

Havendo numero legal de membros para realizagdo da presente reunifo,
passou-se a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagéo, conforme segue:

a) Leitura e aprovagdo da ata da reunifio anterior: 18/05/2016 _ A ata foi lida e
~aprovada por unanimidade. ' '

b) Relatério de investimentos 05/2016 - Os relatdrios elaborados pela Assessoria
Crédito e Mercado foram analisados ¢ apresentaram os seguintes resultados:

Em maio de 2016

Patrimonio de R$ 175.924.927,08
Retorno positivo de 0,85 %
Metade 1,27%

No Ano

Retorno positivo de 8,33% -

Meta de 6,54%

Foram analisados os principais pontos constantes no relatério, referentes
aos produtos investidos e aos principais indicadores de mercado.
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Alocac6es e realocagdes de recursos — Apos andlise do cendrio, politico e econdmico, e
a Visio da Crédito & Mercado, por decisdo unénime, as sobras de recurso, R$
890.000,00, deverdo ser aplicadas no Geragio Futuro Juro Real IMA B rf LP.

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a
reunido, lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela: unammldade dos Conselheiros
presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 22 dg junho de 2016.
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Vania Apareécida Lopes
/" Secretaria

Membros:

Aparecida de Lourdes Neves- 'y &

Edson Andrella bf’m v O W/{/(/ij

Renato Aparecido Biagi
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Nossa Visdo — 20/06/2016

Retrospectiva

Por conta da Oper;cg'ao Lava Jato, o terceino ministro do presidente em exercido, Michel Temer, acbou deixando o govemo. Desta feita foi o
Deputado Hennque Eduardo Alves, do PMDB, gue pediu demissgo do cgo de ministro do Turismo, por seu nome ter sido envobvwdo na delagdo
premiada do ex-presidente da Transpetro, Sérgio Machade, quefoi homologada pelo STF.

Em/sua detacdo, Machado dtou diversos pot tticos do PMOB, FT, PP, DEM, PSOB e PC do B, indusive o presidente Temer, que ihe teria pedido que
obtivesse doagbes eleitorais pars 0 ex-deputsdo Gabriel Chalita, na campanha & Prefeitura de 330 Paulo, em 2012. Na Uiima quinta-feirm o
presidente em exercicioclassificou de irresponsavel, tevians, mentirasae criminosaa dedaragdo dada por Machado. A verdade, o tempo dird.

Parz o ministro da Fazenda, Henrique Meirelies, a gueds de trés ministros em pouco mais de um meés do governo Temer, nao altera @ agenda
econdmica. Ele disse que & Crise politica & de quro prazo e gue devera ser resobvida de uma maneira ou de outra e que esta fotado em resolver
os probiemas de fongo prazo da economia. Segue firme & expectativa de gue o Longresso aprove 2 PEC que estipula um teto para as despesas
pubtiz@s. : )

Ainda na segunds-feirs, ocorreu a transmisso de cargo do presidente do Banco Central, de Alesandre Tombini pars Han Goldfajn, que afimou
ser sel, objetivo perseguir ums inflagio babe e estdvel pars garantir & recupera¢o de ewmnomis € que 2 eficida da politice moneténia, no
entanto, dependera da sprovacio das medidas na area fiscal propostas pelo governa. No mesmo dis anundiou a nove equipe de diretores do BC,
que agredou ao mercadofinanceiro.

J& na quinte-feire, 0 economista-chefe para 3 Aménc latina da agénda Standard & Poor’s, Joaquin Cottani, afirmou que o governo do
prasidente em exercido estd fazendo o certo, mas que leva algum tempo para que os resultados apanegam. As mudangas podem e devem ser

" feitas di rnoite pars o dia, mas hd de se esperar, No MINIMO UM ario, peto resuitada. Além disso, a5 incertezas politicas atrapalham a mada de
medidase aapresentacdo de resuitados.

Em relacdo aos prindpais fatos da semana, Na ecnomia internaconal, espedficamente na zons do euro, a agénda Eurostat comunicou que-a
producdo industrial teve alta de 1,1% emabyjii, puxada pela produdio de bens durdveis. J3 o indice de precas onsumidor de maio teve queda
de 0,1% anualizada, >endo queo nucleodo indiceteve avangode( 8%.

Mos EUA, o banco central fol - FED deddiu manter entre §,25% € 0,5% 2 taxa basika de juros, dadas as leituas mistas do desempenho
ewondmico americano, além de mmbem considerar como um fator imporante o referendo sobre a permanénda do Reino Unido na Unigo
Europeis, que acorrerd nesta semana. Foi embém divuigado que a produgso industrial nos EUA ceiu 0,4% em maio, tendo retrocedido mais gue
o previsto. J& as vendss no varejo aumentaram 0,5% nesse més, depois de uma aita de 1,3% em abril, levemente sdma do esperado pelos

. analistas. Por sua vez, 05 pregos ao consumidor subiram §,2% em maic e 1% na I:rase anuai, depois de terem subido §,4% em abrit, ainda bem
abaixo dametade .

Na fsiz, o banco central japonés deddiu manter 3 politica monetéia expansionista, com @ txa de depdsito dos bancas no banco entrel mantida
em -0,1%, siémdecortar a projecdo paraa inflagdo.

Com o temor da saida do Reino Unido da UniSo Europeia, as bolszs resgirmm mal. O Dax, indice da bolsa alem3 terminou a semana,com queda
de 2,07%. Ja o FTSE- 100, da bolsa inglesafechou com guedade 1,55%, enquanto o indice’ S&P 500, da boisa norte-americana, terminou a semana
ombaixadel,18%.

Mo Brasii, 0 IPC-Fipe, depois de war desmetersdo para 0.40% na primeira quadrissemana de junho, manteve & aita na segunda. O IPC-S, quesubiu
0,59% na quadrissemana inidal de junho, desaceierou pare 0,45% na segunda. J& o IGP-I, aceiercu na sesunda prévia de junho, subindo de
1,12% para 1,33%. E par fim, 0 1GP-18 de junho aumentou 1,£2%, quandg em maio hava subido 0,60%, slévando a aita em doze meses para
11,85%. .
0 Banco Centratinformou que o 1BC-Br, & sug prévia do PIB, teve uma jigeira ale de 0,03% em abril, comparado a marge. Em doze meses a queda
stumuiada foi de 5,35%. Foi também divuigada a atz da Uitima reunio do Copom, em que o Banco (entral considerou que & inflacdo podera
chegar a0 centro da meta no final de 2017, @so sefs mantida, por enquanto, & taxa Selic em 14,25%. Para 2016 a5 estimativas de inflaggo
plararam, mesmo no Cenario queconsiders 05 juros estaveis. :
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Ja as vendas no varejo, conforme o iBGE, subiram 0,5% em abiril, em refacdo ao més anterior, impuisionadas pelos setores de supermercados,
artigos de uso pessoal e vestudnio. A evolugdo fof abaixo da esperada e em relagio & abril do ano passado as vendss varejistas acumulam
queda dz 5,7, O IBGE mmbém irformou gue 0 voiume de senigos prestados em'abril caiu 4,5% na comparscio om o mesmo periodo de
2015, equenoanoaq LIE’dde& de4,3%, j& descontados os efeitas da infiagdo.

Par sua vez, o indice de confiang do empresario industral, Glcuiads peis Confedera¢ao Nadonal do Comardio akancou em junho o maior
nivet desde novembro de 2004 e o de confian¢a do consumidar, caiculado pels Federagdo do Comérdo de 530 Paulo, subiu, apds 40 mesesde
queda.

Ma semana, o indice bovespa subiu §,23%, ammuiando uma alta no més de 2,19% e ano de 14,27%. Ja o ddlar subiu na semana 0,32% € 0
iMA-B Total0,36%. i

Comentario Focus

O uitmo Refatorio Focus, diviigado na segunda-feira, apontou o e
novamente aits ds expecwtiva de inflagio pars 2016, Os [N W’*‘“‘““‘*M?m ._””5’.‘7*“?5“?‘7;{2“1&. e
eqonomistas consultados, ne média, acreditam agora gque o : - Zﬁ@.ﬁ ; 'mi? 8
IPCA subird 7,25% neste anc e ndo mals 7,19%. Com relacio a . .

2017, a expectative dos economistas é de que o IPCA feche o FCAl ) ¥ h28 550
ano em 550% — projegdo semelhante Bquetz divulgada nas 1GE-01{%} ¥ 8,27 ' 3 5,549
cince Oltimas semanas . 15858 g} Fy 834 ;] 5,60
o o . ) Rt Tava de Caisbee - Pum dé Periodo [RS/USS 3,60 : | 3,80
Em retagBo & taxa Sefic, foi mantide @ expectative de 13,00% o sebinhe do (rsjussh & ,
paraofinaldesteano e de11,25% parao prc‘»eimo. Pits Tavs $EUL ~ ﬁsxrr.; g Pordolo (%a.al 13,00 . 1128
' . PIE D cresamanto} 344 L 100
Quanto & atividade econémica,, a merado espera 5o uma Produiie tndustrish 14 ureseima e ¥ ses 1 067
gueda do PIB de 3,44% e ndo de 3,60%. Em relagdo a 2017 & 3 o : 1
expectative de alta foi mantida em 100%. Pam a producio  Polenie Tamerdial (USS bihdes] ¥ 5078 5007
industrial, @ expectative de queds, no ano, diminuiu de 5,87% Invstimento Estrangeico Dirnto (USS bithdes) ‘ 60 (1] Y 6000
pars 5,85%. Pars 0 proximo ano, @ projegao de aita iu de L - e
o Fonga: Binco Cintrad L Badundin By ﬁmh&&n&m Hergdo-
0,80%, para 0,67%. ‘ s TR - Wotengia.

Quanto 5 Balanga Comerdiat 3 projecio neste ano aumentou de um superédvit de USS 50,52 bilhtes para USS 50,76 bithdes. E no aro seguinte
sumentou de USS 50 bithdes, para USS 50,67 bithes.Para o Investimento Estrangeiro Direto, &s expectativas cirmm de USS 61,30 bilhdes para
LS5 60 bithdes, neste anoe ndomudaram para o préximose mantendotambeém em USS 50 bithbes.

-Perspectiva

Na Europa, dos indicadores mais importantes, &-esperada a divulgacdo ds confianca do consumidor, do PMI industrial, de sendgos € o
composto da zonz do euso e da Alemianhia, em junho, além do importants resu it=do do referendo sobre & permanénda da Réino Unido na
Unigo Europeia.

Nos EUA, serdo divui gadas as vendas de casag usadas, de <asas noves & 05 indicad ores antecedentes, de maio, o PMI industrial e a confiangado
consumidor, emjunho

No Brasi, teremos a divuigacBo do 1PC- Fipe e do (PLS, daterceirs quadrissemana de Junho do {PCA-15 desse més, as ttansa;oes conentese g
arrecadagdo federal, emmaio.

- ’
No piano rntemadonal, os mercados estardo fodos no resuftado do mendonade referendo na Reino Unido e, internamente, na diviigagao
doiPCA-15, que deve ser mais brando por conta de menor presso dos pregos administrados, além do undamento das medsdas ecmomscasdo
governo Temer e nosfatos poimcor '

Em relagdo ao rotal das aphta@u«es, mantemos a recomendacio de uma exposigio de 35% aos vértices mais longos, representado pelo IMA-
B Total {cuja composicdo historitamente equivale a 35% do IMA-B 5 ¢ 65% do IMA-B 5+) 30% para os vértices médios (IRF-M Total, IMA-B 5
e IDkA 2A) e 10% para o vértice mais curte, representado pelo IRF-M 1, & mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva estratégica de
liquidez e protecdo das carteiras. Importante destacar que o alongamento das posiclies deve ser feito de forma naulanna, visando
aproveitar as movimentacdes do mercado, que 8inda poderd apresentar alta volatilidade.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento & oportuna a avaliagio de
aplicagdes em produtos que envolvam a exposicio ao risco de crédito [FIDIC & Fi Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das
alocagbes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a producdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam
uma remuneracdo que supera as metas atuariais.
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Quanto 3 renda varidvel, recomendamos uma exposicio de no maximo 25%, j& incluidas as alocagdes em fgnﬂm multimercado {5%), em
fundos de_participagbes — FIP [5%) e em fundos imobilidrios FIl (5%). Para os 10% direcionados para ¢ mercado de acbes, sugerimos a
mesma estratégia de entrada paulatina, jdque o cendrio esperado €0 mesmo que prevalece no alongamento das posigbes emrenda fixa.
Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o
médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o
B ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente, para o longo prazo.
Sugestdo de Alocagdo dos Recursos
Renda Fixa 75%
Lengo Frago (IMAB TOTALY 35%
Médio Praze (IRF-M TOTAL IMAB S e IDKA | 30%
Curto Prazo (JRFM-1 E {;Dt) 10%
Renda Varidve! 25%
Fundes de Agles . 10%
Multimereados 5%
Furidoy em Participaghes 5%
Fundes imoebilijios 5%
. Indicadores Diarios - 17/08/2015
cor S o052  oged B8 L 40T
RF-1 1 ' B.OET 1535 5,949 12,930
OKA PCA 2 Ancs -0,020 » 1,387 . g 087 V 17 568
BA-B & ’ -3,012 1,171 5,087 17 648
RF-M : e i 1048 T 131450 U qse
RF-48 1= 0,228 1,248 17,833 158,786
A . , 004 1742 - 4s@mz L 4sgEe
Vo B4 B 0.098 1128 12472 15,334
5B 5= - 8,043 2410 20278
DKA PC4A 20 Anos . ©opnar . 3,444 35,402
lhovesps ' RS o047 Co2det 0 1a2es
S4P 500 - ’ ~3.528 -1,237 1,335
* DAX | 0,847 . 182 c 1,548
FTSE 100 1,182 -3.388 3544

1844%;

HPC + 6% a.a. o 147% » 7, 10% e 3,57% 3,61% | 16,38% 3417%
FCA O o7sk 405% U g% . 505% - E‘-ia,sa%u ' 1
PCA - 8% a3 1.27% 6.54% 3,.33% O sa1%. 15,85% 3321% \Q‘b
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