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ATA DA REUNIAO ORD!NARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS.DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE CATANDUVA
realizada aos 20 de abril de 2016 as 18:00 horas para tratar dos seguintes assuntos:

a) Leitura e aprovagdo da ata da reunifio anterior: 23/03/2016;
b) “Relatério de investimentos 03/2016; '

¢) Alocagdes e realocagdes de recursos;

d) Credenciamento de gestores;

e) Apresentagdo da AZ Legan.

Sob a Presidéncia de Orlvaldo Benedito de Lima foram registradas as
presengas dos membros: Edson Andrella e Vania Aparecida Lopes. Foi registrada a
auséncia justificada por problema de saude de Aparec1da de Lourdes Neves ¢ a auséncia do
membro Renato Aparecido B1ag1 -

Havendo numero legal de membros para realizagdo da presente reunido,
passou-se a discutir 0s assuntos constantes da respectiva convocago, conforme segue:

a) Leitura e aprovagfo da ata’da reunido anterior: 23/03/2016 -
ata foi lida e aprovada por unanimidade;

b) Relatério de investimentos 03/2016 - Os relatorios elaborados
pela Assessoria Crédito e Mercado foram analisados e, apresentaram 0s
seguintes resultados: \

Em margo de 2016

Patriménio de R$ 169.233.399,89
Retorno positivo de 2,91 %

Meta de 0,94%.

No Ano

Retorno positivo de 5,76%
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Meta de 4,08%

Foram analisados os principais pontos constantes no relatorio, referentes
aos produtos investidos e os principais indicadores de mercado.

-

¢) , Alocagdes e realocagdes de recursos — por decisdo undnime, as sobras de
recurso deverdo ser aplicadas na seguinte conformidade:

R$ 916.792,43 para o Westém Asset Ima B 3, E:onformé decisdo da reunido anterior.
R$ 1.031.010,03 para o Ima B 5 da Caixa Federal.

d) . Credenciamento de gestores — Foram analisados os documentos
apresentados, com histdrico, segregagdo, volume de recursos sob
gestdo, certiddes, tempo de atuagdo no mercado etc.., com oS
seguintes resultados:

’

AZ Legan — ndo credenc1ado pontuagdo de quesnos —56 e sem
aderéncia dos produtos apresentados.

Patria Investimentos - Credenciado.-
Quaté investiméntos ~ Credenciado.
Banco do Brasil — Credenciado.

Itad — Credenciado.

Western Asset — Credenciado.
Devido ao adiantado da hora o credenmamento devera ser retomado na
proxima reunifo ordmarla

e) O Presidente passou.a palavra para Roggério Zico, para fazer a
apresentagdo daAZ Legan
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_ Foi apresentada a estratégia de -investimento, back test, graficos,
comparativo com os principais indices € com os concorrentes, ldminas dos fundo AZ Legan
Valore Fi RF CP e AZ Legan Brasil Fia. O expositor registrou que sua expectativa para
piso da bolsa € de doze mil e quinhentos délares. Copia da apresentagdo deve ser anexada a .
presente ata. : ' .

‘ . ApOs as despedidas do Sr. Rogério Zico os membros do Comité
analisaram os produtos apresentados. Chamou aten¢éo do membro Edson que no historico
apresentado, o lbovespa de 2001 a 2014, apresentou retorno de apenas 228%, sendo
responsavel por retorno menos favoravel de nossa carteira. O produto atrelado a CDI; da
AZ Legan, foi descartado na comparagdo com outros produtos que ji compdem ndssa
carteira. ' ‘

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarou encerrada a
reunido, lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos Conselheiros
- presentes, conforme assinaturas apostas abaixo.

Catanduva, 20 de abril de 2016+ -

0 .y«nvﬂ,...-ﬁ.,‘/ ] ~ . . v
“/‘A@ﬁ\ﬂ/aldo | o0
- " Presid

5'de Lima
Vénia Apargcida Lopes
Secretaria

Membros:

Edson Andrella ZZ’A;W v f@%fm/é{/é oS
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» Estratégia simples de investimento. Comprar empresas boas
Foco em Lucro, Margens, Baixa Alavancagem -

* Grandes Empresas. “Big Shots”
Foco em Market Cap, Liquidez

* Bom desempehho ao longo do tempo
Back Test

Referéncias:

VANDREW

Carteira fixa definida com base em dados de balangos das empresas

Balangos anuais sdo divulgados até 31/03
“Revisdo da carteira em Julho/Agosto com Balangos semestrais
Principais indicadores utilizados (QUALIDADE):

ROE (Return.on Equity) = Rentabilidade sobre o Patrimonio Liquido
Lucro Liquido (anual) / Patriménio Liquido Médio no ano

EV/EBIT = (Valor de mercado + Div. Liq.) / Gerag3o de caixa (operacional)
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ESTRATEGIA SIMPLES
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ROE acima da meta atuarial projetada (IPCA FOCUS + 6%aa) ou CDI ou NTNB' s Ibngas
Abril 2016: ROE > 14% / 15%

Maiores empresas por Valor de Mercado (no maximo 20 agles)

Investir nas maiores empresas por Valor de Mercado n3o importando o prego (até P/L=30).

“Um negocno que é-muito bom ao longo do tempo (ROE alto) é premlado pelo mercado
comPL’s (multiplos) maiores.” :

Carteira ponderada pelo Valor de Mercado com as maiores posi¢des tendo no maximo
15%

Menores posi¢des no minimo 3%

<4 AZIEGAN

' SELEGAO

BALANGOS
ROE, EV/EBIT
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GRANDES EMPRESAS -
~ / %
Comité de investimento pode vetar empresas por valuation ou outras varidveis de risco
Variaveis de risco:
|diossincraticos {(endégenos): |
Controladores
Administradores .
Liquidez
Risco Politico
_ Multiplos (P/L, EV/EBIT) .
Alavancagem (DivLig/Ebitda, DivLig/PatLiq)
Sistémicos (exdgenos):
Economia, Variaveis Macro (PIB, Cdmbio, Juros) | -
Risco Politico
~ £ AZLEGAN
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Nome (%} 1BOV Mkt Cap 31/Mar RO 2015 ROF 2014 ROE 2013 Divilg/Patliq Divig/Ebltda P comnt MOTIVQ / FATOR DE RISCO
! Amoev SIA 7.3 285.183.463.00 24 30,7 - 179 - [ PER ox
faulnibaree LIS 171093 634.00 210 00 - . 8 oK 2
Bradesco 825  143.735.207.00 .2 120 - . 51 ox 3
PRtrobras 415 125.89C 345,06 124 EX 8.6 90.3 4 ‘i Xxx ROE + 14
Teled Brasi 265 72.828.138,00 6. 12 5y (2] 0.4 %5 ox 4
vole 256 70,685 319.00 %) [ SO 0.2 ) 66 e XXX ROE ¥ 12
Ciglo 333 65.807.524.00 s 50e 54.3 95,4 773 2.3 160 ox S
Santander BR 6.7 62.646.483,00 g 29 ) L ey XX £APOLICAD BANCOE
BBSegurdage 2,51 $9.342 467,00 16,5 393 - . 140 ok 6
Brasif 2n 55.206. 769,00 166 2. it o s RISCO PCLITICO
auss 3,87 $4.756.13,00 0.9 173 38 61 w2 ox 7 !
BRE 54 298 41,555,676 60 148 7.3 i 16 141 oK ¢
Ultrapar 2.99 57.901.614,00 175 19,6 531 14 8.5 XXX PLALTC
BS . 3,15 30.582 466 60 49 5.C 98.2 37 67 ax 9
&mfpovespa 3,35 27.408.620,00 3,1 58 - 4.2 - 24 2.2 o e
CCPsA 149 28774 185.00 317 30,0 2415 33 pLE oK i
Dufry Ag . 22.036.561,00 43 . 1 95.8 7.6 RN, XXX ROE < 14
Tractebel 0.92 25.842 584.00 281 < 265 233 0.6 i6.2 ox 12
Klabin §/4 125 22.681.145.00 L7 54 74,2 i 42 X¥X ROE <14
wag 1.0¢ 22.59% 936.9G 197 9.2 - kY 2.5 we ox 12
L0j3s Americ L4 20,714,202 00 187 ° EOR2 13 2 948 AXK RQE< 18
CPEL Energia 276 19.462 379,06 5.8 i .98 43 26 x ROZ. 14
Tmeansia a,81 19 363 873,00 i3 10.6 9.9 32 xEx ROE « 12
Kroton 222 18.3%6.830,00 f 142 1.2 43 22 ar it
Hypermat(as 1.23 17.778 516,00 5.5 37 33.8 22 XXX ROL « 14
Embraer 149 17.676.281.00 8.3 162 22 i3 xX% ROE< 13
Braskem 0.75 17.314.430,00 10.7 6.2 2757 22 €1 XXX RSO POUTICD
Rasabrogasi 125 17.188 729.00 53 a4 [ ° 5.3 Xxx HAUS
Fioria 6.87 16.765.516.00 11 47 49.1 18 485 XXX ROE < 14
Sabesp 0.98 16.350.567,00 ©9 wne L5 2.8 el JZ(ROE 2016
Suranc Papel 0.63 13.779.139.00 25 26 (2R 27 oK” 16 [ROE 2616}
Lesas Renner 165 13299 176.00 %2 291 50,8 10 O 17
P.Acucar-Cha 0.98 12,284.676.00 2.9 117 9.8 11 x¥% R0E < 14
Natura RS 11419 737 00 84,0 688 1989 1.8 ox 18
Cetip 1.25 10.431.615.00 24,8 231 114 0.6 XXx Qra
Muftipion c.s2 40.085.953,00 9.3 . 8.1 4.1 23 xax ROE « 14
Lemug Q.76 10.057.472.0¢ 20,2 5.2 103 24 Xxx RISLO POLITICD
Gerdas .63 10.C36.586,00 a8 56 411 322 xxx ROE < 18
Eletrodres - 9595 773.00 5 ‘9.8 6Lt 87 3 XX ROE « 14
Sigi Nacionat C 54 9.703.501.00 1.8 6% 3696 @ TR XXX ROI 14
Porio Segure . 3.606 501,00 147 8.5 120 - 174 94 0K 15
Euatanal 247 2.132.133.00 2.8 29 e e 8.4 0x 20
Yran Paulsst . 7.645.356.05 95 75 0.6 135 1 s XXX ROE < 14
M.Dusroranco - 7612 810,00 172 196 WL 56 2.6 03 ax PROXIMA ENTROIA



*

~ 4 AZIEGAN
Nome (%) 18OV Mkt Cap 31/Mar ROE 2015 ROE 2014 ROE 2013 Diviig/Patliq Divlq/Ebitda s comiTe MOTIVO / FATOR DE RISCO

Ambev S/A 7,34 295.193.469,00 24 28,2 30,7 - 17,9 - 0.3 238 oK 1
1taulinibanco 11,15 171.093.694,00 o0 22,7 200 - - g1 Ox 2
Bradesco 8,28 143.7%5.207,00 2002 19.8 70 - . 81 oK 3
Telef Brasit .2,85 72.428.119,00 6,0 112 .S 6.9 0.¢ 19,5 [s]3 4
Cielo 3,33 ’ 65.807.624,00 5 84,3 95,4 77.3 2.5 19.4 oK . 5 °
BBSeguridade 2,51 59.343.467,00 543 48,5 293 - . 14,0 Ok &
tausa 3,57 54.796.133,00 20.0 20,9 17.5 2,0 01 T 62 0K 7
BRF SA 3,98 41.559.676,00 re 14,6 7.3 31,8 16 14,1 OX 8
18S 2,15 -30.582.466,00 8.7 5.9 © 50 98.2 37 6.7 [s] 3 9
smfBovespa 3,33 27.208.620.0C 1.8 51 56 - 4.2 - . 2.4 12,7 ox 10
CCRSA 1,49 24.771.188,00 20,8 37,7 40,0 2415 3.3 /28,9 oK 11
Tractebel 0,92 23.942.584,00 PR 25,1 26,5 433 0.8 ’ 16,2 oK 12

' Weg 100 22.595.996,00 0, 19,7 192 - 2.0 Q.5 20,0 oK : 13

. Kroton 222 18.536.830,00 1.7 . 14.2 212 4.3 0.2 137 OK DL
Sabesp 0.98 16.390.567.00 4.0 6.9 15,6 68,1 2.8 30,5 oK™ 15{ROE 2016}
Suzano Papel 0,63 13.779.119,00 - 9.5 - 2.5 - 2.0 97,7 27 - ) 14,6 oK 16 (ROE 2016}
Lojas Renner 1,68 13.299.176,00 278 28,2 29,1 60,4 e . 234 oK 17
Natura 05 11.419.737.00 47.0 64,0 68,5 198,9 1.8 23,5 0K 18
Porto Seguro - 8.806.501,00 15,0 14,7 255 - 1120 - 174 2.4 OF, 19
Equatorial 0,97 8.134.138,00 5.0 24,8 2,9 70,0 1.4 9,9 OK 20
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BOAS E BARATAS  BOAS E CARAS

ROE

, RUINS E BARATAS RUINS E CARAS -

' Preco / Lucro
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BOM DESEMPENHO ~ BACK TEST ) |
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RESULTADOS 2001 a 2014 .

‘Back Test da estratégia apresentou bons resultados desde 2001 vencendo o lbovespa em 12
anos de 15.

2000  2002)  2003]  2004]  2005]  2006]  2007] 2008 2000|  2010]  2013]  2012] 2013  2014] wicio
MODELO | 9,78%| 22,24%| 75,85%] 36,45%| 39,77%| 39,63%| . 47.37%| -37,48%| ©68,60%|  9.52%| -2.15%| 22,60%|  0,94%| 12,03%| 1363%
18OV -11,02%] -17,01%] 97,3a%| 17.81%| 27,71%| 32,93%| 43,65%| -41.22%| 82,66%| 1,04%| -18,11%|  7,40%| -1550%] -2,91%|  228%]
DIF.IBOV| 20,75%| 39,25%| -21,49%| 18.64%| 12,06%| 670%] 3,72%|] 3,74%| -14,06%] 848%| 1596%| 15.20%] 16.44%| 1594% \

[«a]] 17,29%] 19,11%| 23,25%| 16,17%| 19,00%] 1503%| 11,82%| 12,38% 9,88% 9,75%| 11,60% 8,40% 8,06%; 10,81% 501%
1PCA+6% 14,13%| 19,28% 15,86%| 14,06%| 12,03% 9,33%| 10,72%| 12,26%| 10,57%; 12,26%| 12,89%| 12,19%| 12,27%| 12,79% 3455

*IMAG apenas a partir de 2005

17,53%| 12,63%| 12,69%| 12,90%| 12,98%] 12,65%| 17,73%]| -1,42%| 12,36% 571% /

‘»
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RESULTADOS 2001 a 2014
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Consiste basicamente em cobrar uma taxa de aluguel sobre os papéis que temos carteira
para tomadores de aluguel (locadores). As taxas podem variar de 0,5% a 50% ao ano
0 aluguel dos ativos em carteira ¢ uma importante estratégia para a rentabilidade do

fundo. Em 2015 essa receita representou RS 181k ou 0,61% de rentabilidade bruta
(antes de custos) - 419,15

16.549,56
11.819,72  11.906,49 -

14.183,16

10.513,82 9.952,80

8.788,83 9.436,88

7.781,49

jan/15 fevi15 ' mar/15 juli1s ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15
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RESULTADOS 2001 a 2014
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Consiste basicamente em cobrar uma taxa de aluguel sobre os papéis que temos carteira
para tomadores de aluguel (locadores). As taxas podem variar de 0,5% a 50% ao ano.

O aluguel dos ativos em carteira é uma importante estratégia para a rentabilidade do

fundo. Em 2015 essa receita representou RS 181k ou 0,61% de rentabilidade bruta
(antes de custos) . v 4192915

23.365,46

16.010,66

16.549,56
11.819,72  11.906,49

1051382 5 78883 943688 9.952.80

7.781,49

o

jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 juli1s ago/15 set/15 ouy15

nov/15 dez/15
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‘% da carteira que pode ser vendida em um dia
Considerando Volume médio dos tltimos 30 dias
Participando com 10% do mercado

[ 100,0% -
99,0% - HER

58.0%

ot

< #|AZIEGAN |

0,35% Acumulado
1,29% Projetado

43.638,09 ' . ’

37.384.06

jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 Jun/16 ul/16 ago/16  set/16 out/16 nov/16 dez/16

4
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BAIXO TURNOVER DA CARTEIRA

Volume operado (compras + vendas) descontado as aplicagBes e resgates foi de 1, 16x oPL
desde margo de 2015 .

Em 200 dias uteis (com pregdo em Bolsa de Valores), desde a implantagdo da estrategla o
fundo operou em apenas 23% dos dias (47 dias)

4 AZIEGAN

Ai LEGAN BRASIL FIA NA PRATICA

INICIO ENI 17 DE MARCO DE 2015
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CARACTERISTICAS

AZ LEGAN BRASIL FIA
CNPJ: 14.550.994/0001-24

Taxa de Administrac3o:
Taxa de Performance:

Benchmark:
Aplicagdo:

Resgate/Liquidagdo Financeira:

2% aa

“ 4 IAZIEGAN

20% > IBOV (com linha d’ dgua)

Ibovespa

Cota DO

Cota D1/Cota D4

Destinado ao publico em geral e enquadrado nas resolugdes 3792 (EFPC) e 3922 (RPPS)

~ & AZIEGAN

NOSSOS CLIENTES INSTITUCIONAIS

RECIPREV
IBASS

ITAPREVI

FUNPREI

PREV BOM

TATUI PREV
IPREJAN

PREVSUL
MESQUITA PREV
IBPREV
ITUPREV

IAPSS

PREV DUAS BARRAS

 PREVICAMPOS

- &N TIEMANI

Recife - PE
Saquarema - RJ
itaborai - RJ
Ipojuca - PE

Bom Sucesso - MG
Tatui - SP

. Jandira - SP

Paraiba do Sul - RJ
Mesquita - R}
Brusque - SC

Itu SP

Sapucaia- Rl
Duas Barras —RJ

Campos dos Goytacazes - RJ
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Mauricio Gallego Augusto

_Engenheiro de produgao, formado pela Escola Politécnica da Universidade de S3o Paulo. E mestre em

Modelagem Matemdtica, titulo obtido junto ao Instituto de Matemdtica e Estatistica e Faculdade de
Economia e Administragdo da USP. Estd ha quinze anos no mercado financeiro, tendo trabalhado,
entre 1999 e 2005, como Analista Pleno da drea de investimentos da Corretora Concérdia. De 2005 a
2010 foi Sécio e Gerente Private da Link Investimentos. Em 2010 juntou-se a Set Investimentos na
qualidade de sdcio. Gestor de Carteiras autorizado pela CVM, detentor dos certificados CPA-20 e

‘gestor CGA pela ANBMA e CFP® pelo IBCPF.

Rogerio ZICO Almeida
Administrador de empresas, formado pela Faculdade RADIAL de S3o Paulo. E pds graduado com MBA

em Gestdo Empresarial pela Universidade Estacio de S&. Esta ha trinta anos no mercado financeiro,
com passagens por grandes Bancos, Assets e Corretoras. Certificagdo junto a CVM como Agente
Autdnomo de Investimentos; Certificagdo BM&FBOVESPA como Operador de Mesa;

Certificacdo BM&FBOVESPA como Operador de Agdes (Estagdo MEGA Bolsa); Certificagdo CGRPPS —
APIMEC/ABIPEM; Certificagdo CPA-20 pela ANBIMA

14 AZIEGAN - -




AZ LEGAN VALORE FI RF CP
. Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa

Marco/2016
Rentabilidade Histdrica* . o
' jan fev mar abr mai jun 0 jul ago set out nov dez Ano Acum.
" VALORE - 0,49% 1,08% 0,98% 1,01% 1,11%  1,25% 1,12% 1,14% 1,14% 1,11% 1,17% 12,22%° 12,22%
§ CD! - 0,54% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16%* 11,88% 11,88%
%CDI - 85% 104% 103% 102% 105% 106% 101% 103% 103% 106% 101% 103% 103%
© VALORE 0,84% 0,99% 1,22% ! - 3,08% 15,68%
§ CDI 1,06% 1,00% 1,16% , 3,25%° 15,52%
%CD! 79% 99%  106% }R.S 95%  101%
Caracteristicas ' Tributagdo Estatisticas
O FUNDOC tem por objetivo proporcionar aos Resgate antes de 6 meses: 22,5% Retorno desde inicio: 15,68%"
seu.s. cotistas rentabilidade .supenor a variagdo Entre 6 e 12 meses: 20,0% Retorno altimosvlz. meses: 13,90%
verificada pelo CD! a médio/longo prazo, por ‘ 3 . :
“melo de uma gestdo ativa nos mercados de juros Entre 12 e 24'meses: 17,5% Malor retorno mensat: 1,25%
doméstica e/ou indices de preco. Resgate apos 24 meses: 15,0% Menor retofno mensal: 0,49%
Publico Alvo Informagdes do Fundo. Meses Positivos/Negativos: 14/0
Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em Data de Inicio: 09/02/2015 Meses Acima/Abaixo CDI: 11/3
geral, fundos de investimento e regimes préprios U ! ) ’
de previdéncia da Unido, Estados, Distrito P;trlmqnlo Liquido: RS 69.096.804 [ndice de Sharpe (12 meses): - 0,84
Federal e Municipios. PL Médio (desde inicio): R$ 47.003.395 Volatilidade (12 meses): 0,21%

Informagdes para o Investimento

Evolugdo da Rentabilidade (%) — Desde o Inicio

RS 5.000

Aplicagdo Minima: '20,0%

Movimentag3o Min.: R$300 . = Valore —Col

Saldo Minimo: RS 300 15,0%

Taxa de Administragdo: 1,0% a.a.

Taxa de Performance: N&o ha 10,0%

Benchmark: ' o]

5,0%

- Aplicagdo: Cota D+0

Resgate/Liq. Financeira: Cota D+ / DH5 (o e e e e e
Horario Aplicagdo/Resgate: Até As 14h fev-15 abr-15 jun-15 ago-15 out-15 dez-15 fev-16

Exposicdo por Setores (% PL) Carteira de Ativos EXposigdo por Rating

Titulo Publico 19,4%

Termo 0,7%

Bancos e Financeiras 23,2%

'Energia Elétrica 12,5%,

Securtizagdo Recebiveis 7,6%

Concessdo de Rodovias 7,5%

Saneamento Basico 7,3%

Transporte e Servigos 5,9%

Servigos Financeiros, CartGes 3,1% B Titulo Publico @ Debéntures

Combustiveis e Energia 3,0% % LF mCDB +LC & AA BA

Distribui¢3o de Gas Natural 2,7% # FIDC Termo % BBB Termo

Comércio e Varejo 2,6% . Alguns Emissores Investidos

Locagdo de Imdveis 2,4% j ’ e e s
cacsotem o - ot bt @D IGLATEMI  raigen

Shapping Centers 1,4% J L Daycoval RCI# s qele

Terminal Portuario 08y bradesco .. = . . LOJAS AMERICANAS mrdas

€9 Ags Blevopalo OEM|G commi Y arteris ’;L\ %";ﬁffm GISL

Dados para Aporte no Fundo

"Banco: 208 - Banco BTG Pactual S.A. — - "
Agéncia: 0001 / CC: 185655 Administragdo e Custodia
AZ LEGAN VALORE Fi RF CP (19.782.311/0001-88) 2 / AT IEGAN

DNCT N +
Tel. contato: 11 3056-1660 , = @ PACTUAL

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento n83o contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer, mecanismo de
seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s3o adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Ao investidor é recomendavel a leitura cuidadosa dos prospectos e regulamentos dos fundos de investimentos ao aplicar seus recursos. O
fundo AZ LEGAN VALORE Fi RF CP cobra taxa de administragio minima de 1,0% e mdxima de 3,0% a.a.. Este fundo n3o estd autorizado a realizar aplicagBes em ativos financeiros no exterior. Nao ha garantia
de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes divulgadas neste material tém cardter meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos
produtos. A AZ Legan ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.

sabesp

Gestor Auditor

ANEIRE A

2l FRNST & YOUNG ,

CQualty in (v eryshung o o it

.




AZ LEGAN BRASIL FIA
Classificacdo ANBIMA; A¢Bes IBOVESPA Ativo

Margo/2016
li Historica® -
2012 Jan Fev Mar | Abe Mai lun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumutado
AZ FIA 5,21% 9,77% -2,67% . [ 0,46% -11,45% 1,47% 3,58% -0,03% 1,66% 1,63% -0,38% 5,84% 14,45% 12,24%
180V 11,13% 4,34% -1,98% -4,17% -11,86%  -0,25% 3,21% 1,72% 3,71% -3,56% 0,71% 6,05% 7,40% 8,65%
2013 Jan Fev Mar | Abr Mai Jun ‘Jul Ago Sat Qut Nov . Dez Ano ' Acumulada
AZ FIA 4,26% 0,17% -5,00% 1,04% 0,33% -6,04% 2,84% 0,34% 3,35% 3,33% -3,61% -1,15% -1,77% 10,25%
18OV -1,95% -3,81% -1,87% -0,78% 4,30% -11,31% 1,64% +3,68% 4,65%  3,66% ° -3,27% -1,86%  -15,50% -8,18%
2014 Jan Fev Mar | Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez - Ano__ Acumulado
AZ FiA -11,26% 1,66% 1,40% 0,33%. 1,82% 0,35% 1,45% 7,12% -7.31% -1,49% -1,83% -8,43%  -16,36% -7,78%
18OV -7,51% -1,14% 7,05% 2,40% -0,75% 3,76% 5,01% 9,78% -11,70% 0,95% « 0,18% -8,62% -2,91% -10,86%
2015 lan Fev T Mar . Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Ano Acumulado
AZ FIA -7,03% 7,41% *-0,99% 5,94% -4,40% 1,10% +2,92%  -10,01% _ -3,41% 1,30% -1,30% -2,45%  -16,67% -23,16%
1BOV -6,20% 9,97% -0,84% 9,93% -6,17% 0.61% -4,17%  -8,33% -3,36% 1,80% -1,63%  -3,92%  -13,31% -22,72%
2016 lan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov - Dez ‘Anc Acumulado
AZFIA -4,28% 3,99% 11,71% K 11,19% -14,56%
180V -6,79% 5,91% 16,97% ’ 3 - © 7 15,47% -10,77%
Caractaristicas i Evolugdo da Rentabilidade {%) - Desde o Inicio
D fundo busca alcangar seu objetivo através da identificag3o de N -
empresas, via andlise fundamentalista (bottom up), com Jox . . e . e I N .
" . . e {BOVESPA :
potencial de valorizacdo, através de estratéglas dl(erencxadas, .
sélidas vantagens competitivas e principios de governanga . N e . o wmeee AZLEGAN BRASIL FIA

corporativa que permitam disxvrlbulgaa de valor para ©
mmorl[érlo

Pblico Alvo: O Fundo destina-se a investidores em geral,
que se encontrem dispastos a cofrer Qs riscos
inerentes aos investimentos do Fundo. O
fundo estd enquadrade nas resolugdes CVM
3792 e 3322.

informagdes para o Investimento

Aplicagdo Minima: . RS 100,00
Movimentagdo Minima: RS 100,00
Saldo Minimo: *RS$-100,00
Tx. de Administragdo {Pgto.Mensal): R 2% 8.9,
Tx. de Performance: . 20% >.IBOV
Benchmark IBOVESPA
Aplicaco: o Cota DO
Resgate / Liquidagdo Financsira: Cota D+1/ D+4
Hordrio para Aplicago / Resgate: Até as 14h
. Estatistlcas- g aha]
Rentabilidade Desde o Micio: TTTTa56% 34 §
Rentabliidade Ultimos 12 Meses: . -6,29%
Malor Retorno Mensal 11,71% Distribuicio.do Portfdlic por Segmento Econdmico (em %)
Menor Retorno Mensal: . -11,45% o
Meses Positivos / Negativos: 27/25 Utilidade Piblica x Bens Industriais . Corstrugho e Tramsporte
Meses Acima / Abaixo do [BOVESPA: 23/29 % * %
Indice de Sharpe: . 90,57 TelecomunicagBes C""“':: Clelleo
Volatilidade: ’ 25,68 %
Informagdes do Fundo
Data de Inicio: ; 16/12/2011 Materiaty Basicos
CNPJ: 14.550.994/0001-24 % \
Telefone: ’ (11) 3056-1660 :
Patrimdnlo Liquido (RS): : RS 34.828.681,60
PL Médio Desde Inicio (R$): RS - W.668.077,9 Consumo o cleice
Tributacdo
Independente do Prazo da Aplicag3o 15,00%
Dados para Aporte no Fundo Financeire « Outros

Banco: 208 (Banco BTG Pactual S.A.)
Agéncia: 0001 / CC: 125189
Favorecido: AZ LEGAN BRASIL FIA N

Comentdrios do Gestor

0O més de marco foi bastante movimentado no Brasil. A saga da novela impeachment, conseguiu mais uma vez atrair recorde de audl@ncia. Todos os braslleiros
estdo antenados, passando grande parte do seu tempo livre acompanhando os acontecimentos: politicos. Tudo comecou‘no dia 13/03, quéndo o pals conseguiu
colocar nas ruas 0 maior nimero de manifestantes da histdria; mithdes de pessoas foram as ruas para pedir o fim da corrup¢8o e 0 impeachment da Presidente.
Até meados de Abril, a cdmara _dos deputados deve comegar a decisdo sobre o processo de- lmpeachment e todos os investidores est3o de olho no movimento
dos congressistas. Serfo-necessarios 2/3 para aprovagﬁo do processo. . ‘ .
Os mercados melhoraram com a perspectiva de que o impeachment avance na camara e depois no senado. A balsa subiu 17%, o real se valorizou 10% frente ac
dolar e os juros futuros para 2021 t!veram expressiva queda de 15,58% para 13,919%. Além do cendrio politico, a curva de juros futuros me!horou por conta da
percepgio de que a Inflagdo comece a desacelerar principalmente por causa da falta de atividade econdmica. '
No entanto, percebemos que o ajuste fiscal continua sendo uma miragem no deseno‘ O Governo central (prévidéncia, tesouro nacional e banco central)
apresentou um déficit de RS 25 bi. A expectativa de um déficit de R$96 bi pode estar subestimada, ainda mais, em uma economia com previsio de uma retragdo
de3,5%doPIB. -
Margo é um més muito importante para‘a estratégia adotada na carteira do AZ LEGAN BRASIL FIA. Definimos a nossa carteira para o restante do ano por' conta qa
temporada dos balangos anuais que termina legalmente em 31/03. Com isso a carteira teve algumas alteragBes pontuals. Destacamos a entrada de duas
empre§as em nosso portfélio. A BMFBovespa (BVMF3) que mostrou uma melhora de resultado e deve se fortalecer muito para os préximos anos depols de
consolldar a provével aquisi¢do da Cetip. Al¢m disso, 3 Sabesp (SBSP.3) que a nosso ver tinha um risco alto de execugdo pela crise hidrica, acabou mostrando um
bom gerenciamento desta e salu fortaiecida, melhorando o resultado no dltimo trimestre de 2015. .
No més o AZ LEGAN BRASIL FIA apresentou valorizagdc de 11, ‘(1% contra apreciagdo de 16,97% do Ibovespa. Apesar dos S pp de diferenca em relagdo ao indice
de referéncia mantemos nossa estratégia Intacta ja que em momentos de movimentos agudos de mercado a carteira acaba ndo acompanhando .
Destacamos também que somos contra a compra de “KIT IMPEACHMENT" ou qualiquer esratégna parecida em busca de conseguir rentab«lldades de curto prazo
comprando agdes de empresas que ndo fagam parte de nossa estratéma de gestd0 j& que nosso horlzonte € de longo prazo. Ainda esperamos mu<ta volatilidade

nos precos dos ativos para 0s préximos meses e momentos de aproveitar oportunidades de prego certamente acontecerdo.

Gestor Administracko & Custodiante Avditor

S AZIEGAN _ @m;mm_ afmeratone i

+ e n———— LSS

-

‘A rantablidads obtida no passado nBo repRTANtS garentis i rencabidac future, Fundos de ummm-nm A contam com a garantia do administrador, do gestor da carteir, e QuAQUYF, MECANESMO da 10GUTD, ou ainds, do Fundo Garantidor de Crédito. Este fundo utira estratégias
o denvativos como aarte integrants dn sus poiltica e INVASTImeNta. Tals witratdglas, di forma como 0 S0TBGAS, POEM I e SIENTICATIVaS PENEs PALTIMaNIals PAT 59U SONFLAR, AG INYSTIJDT & rRCOmEnddvel 3 W1TUM Culdadose 03 PFOIDREITS & rRgUIATeNIOs 00 funaos 0o
InvRSHImONtOS 90 aplicar $#us TRCurS0S. O fundo AZ LEGAN BRASIL FIA cobra trxa de sdminlstracho de 2,00%s.2. £xte funG0 estd AUTOMEIID & reakzar SpIEACDES A #EVGH NNANCHIDA 1O @xtmro. Nbo h Garentls 08 Qua 118 fundD terd o tratamento troUTANO DArs fundos de longo prazo.
Ot fundos muitimarcedos com runds variavei podem Artar expostos & SgNIictvE concantraclo em ativos de DOUCOS AMISSOMAS, COM of Ascos G CeCOmeNtes. * Liquida de taxs de admIniIrecho & Derformance. pomm nic liulda de iMEOTTos devicos. As infarmages divulgadas neste
matarat t4m carkter marsments informatvo, nlo se CONSTITUINGO em oferts dr venda de NOSOS BrodUTOs. A AZ LFGAN ASSEY ko comerciatiza o¢ fundos ae U QUAIAUST GULr Wtiv BinencmicD.




L3

. LAMINA.COMPARATIVA - , ‘ 14/04/2016
Retorno (%) .
PL Médio 12 meses Inicio do Taxa de Taxa de Aplicagédo
Nome co fundo Mé A 6 12. (R$) Fundo adm perf. © minima (R$)
s no mesas meses .
GERAGAO FUTURO PROGRAMADO IBOVESPA ) s : . ‘ .
ATIVO FI AGOES -1,27 -12,15 -14,12 -12,85 507.122.853,72 11/05/2006 4,00 % N30 possui 100,00
GERAGAO FUTURO DIVIDENDOS Fi AGOES 2,09 -11,59 -1500 -14,05 270.729.256.83 01/06/2010 3.00 % N&o possui 5.000,00
GERAGAO FUTURO SELEGAO FI AGOES . 41,31 -11,16 -12,11 -10,63 72.008.864,81 01/10/2010 g,oo% Possui: 10.000,00
AZ LEGAN BRASIL FI AGOES 298 14,50 680 -7,57 31.727.435,66 16/12/2011 2,00 % Possui. 100,00
- Retorno i(%) N
Nome .
Mar/16 Fev/16 Jan/16 Dez/15 Nov/15 Out/15  Set/15 Ago/15 Jul/15  Jun/15  Mai/15  Abr/15
‘GERAGAO FUTURO PROGRAMADO IBOVESPA » : ' |
ATIVO FI ACOES 5,29, 215 8,02  -1,14 2,78 -060 237 6,57 254 137 -3,35 6.06
" GERAGAO FUTURO DIVIDENDOS FI ACOES 6,29 231 -582 311 299 -062 159 . -6,75 3,21 1,28 -2.87 5,80
’ GERAGAO FUTURO SELEGAO FI AGOES -5,27 2.20 -702  -0,32 3,01 -0,08 2.86 6,47 1,49 1,93 406 689
AZ LEGAN BRASIL FI AGOES » 11,71 3,99 428 245 1,30 1,30 341 1001 292 1,10 -4,40 5,94
CDI 1,16 1,00 1,05 1)16 1,06 1.1 1.1 1.1 1.18 1.07 0.98 0,95
Délar . ' - 10,57  -156 3,53 1,41 022  -287 8,95 7.45 9,39 240 6,19 -6,68
Euro ' 623  -135 3,11 4,34 -4,51 -3.81 863 9,07 8,17 0,97 4,56 -3.02
Ibovespa 16,97 501 ‘6,79 393  -163 . 1,80 336  -833 417 0,61 6,17 9,93
IBX © 15,41 5,29 625 379 -166 ° 136 311 -825  -3.44 0,76 547 . 9,12
. ‘ .
IGP-M . 0,51 1,29 1,14 0,49 1,52 1,89 0.95 0,28 0,69 0,67 Q.41 117
Poupanga C0,72 0,60 0,63 0,73 0.63 0,68 0.69 0,69 073 0.68 0,62 0.61
GRAFICOS
Retorno acumulado - 19/12/2011 até 14/04/2016 (diaria) ‘ Risco X Retorno - 19/12/2011 até 14/04/2016 (diaria)
0.0 % A
250 % :
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e |
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- . ' GERAGAO FUTURO PROGRAMADO IBOVESPA
B AZ LEGAN BRASIL FI AGOES ] QERAQAO FUTURO DIVIDENDOS FIAGOES - | ATIVO FI AGOES
B GERACAO FUTURO SELEGAO FI AGOES B ibovespa X 8 1BX

Fundos de mvesumen(o nfo contam com a garantia do Administrador do fundo. Gestor de carteira. de qualquer mecanismo de seguro ‘ou. sinda. do Furido Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade abtida no passado nAu representa garantia de
de hutura. As gias com derivativos, utilizadas como parte da politica de imvestimento de fundos de Inveshmento podem resultar em slgmﬂcauvas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de

aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & a Isitura cuidads do g do fundo de a0 aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um hmdo de investimento, ¢

recomendavel a andlise de. no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo am Real (BRL). Para os caiculos foram uuhzsdns obsarvagdes didrias

Fonte: Quantum Axis.
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